
La Fed toglie, la Fed dà  
e ora i mercati festeggiano

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 28674,83 5,08% 20,96% 23,16%

DAX 15189,25 3,42% 9,09% 12,85%

Eurostoxx50 4174,67 3,99% 10,04% 13,19%

S&P 500 4358,34 5,85% 13,51% 15,59%

Nasdaq 100 15099,49 6,48% 38,02% 39,08%

Euro/Dollaro 1,0738 1,16% 0,31% 7,17%

Euribor 3 Mesi 96,04 0,00% -0,98% -1,70%

Circa un mese e mezzo fa la riunione della Federal Reserve 
di settembre aveva innescato la corsa dei rendimenti obbli-
gazionari precipitando i mercati finanziari in uno scenario 
di avversione al rischio. Settimana corsa, sempre la Fed ha 
provocato un movimento di senso opposto. Eppure i tas-
si di interesse sui Fed funds sono rimasti sempre lì, nella 
forchetta tra 5,25% e 5,5%. Quello che è cambiato è l’at-
teggiamento dei banchieri centrali USA. Nella conferenza 
stampa Jerome Powell ha lasciato aperto uno spiraglo a un 
altro rialzo dei tassi se necessario. In precedenza c’era una 
porta mezza aperta. Gli operatori, lesti a vedere rosa, han-
no ricevuto poi la conferma che l’azione passata della Fed 
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sta impattando sull’economia. Il check up sul mercato del 
lavoro del fine settimana ha mostrato un dimezzamento 
delle buste paga nei settori non agricoli e un aumento del 
tasso di disoccupazione al 3,9%. Poco male se l’economia 
peggiora. Ci sarà tempo per valutare se l’atterraggio sarà 
morbido o duro e come si comporteranno gli utili delle im-
prese.  Per ora, secondo le rilevazioni di Factset, il 78% delle 
società dell’S&P500 che hanno pubblicato la trimestrale 
hanno battuto le attese. Nella settimana entrante sarà pro-
tagonista solo Walt Disney mentre l’Italia entrerà nel vivo 
della stagione delle trimestrali con oltre la metà delle so-
cietà componenti il FTSE Mib. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 06/11/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

07/11/2023 Australia 04:30 ★ ★ ★ RBA, decisione sui tassi di interesse

08/11/2023 Stati Uniti 15:15 ★ ★ ★ Discorso del presidente della Fed, Jerome Powell

09/11/2023 Eurozona 18:30 ★ ★ ★ Discorso della presidente della BCE, Christine Lagarde



Carlo Messina, l’amministratore delegato di Intesa Sanpao-
lo, non ha celato il suo orgoglio per i nuovi record raggiun-
ti dal gruppo bancario nel terzo trimestre del 2023. “Sono 
stati i migliori 9 mesi degli ultimi 16 anni e il miglior terzo 
trimestre di sempre” ha dichiarato nel corso della confe-
renze call di presentazione dei risultati trimestrali. E vedia-
moli, allora, questi record. Nel terzo quarto del 2023 Intesa 
Sanpaolo ha realizzato profitti per 1,9 miliardi di euro dop-
piando il risultato ottenuto nello stesso periodo del 2022, 
mentre nei primi nove mesi dell’anno l’utile si è attestato 
a 6,122 miliardi con un incremento dell’85,2% rispetto al 

Quando si decide di comprare un’azione tipicamente lo si fa
per guadagnare dalla rivalutazione del titolo stesso e avere 
un flusso di cassa periodico (cedola). Questo flusso è assicu-
rato dai dividendi. Chi investe tramite un certificato, tuttavia,
non riceve la cedola. Come impattano i dividendi sui prezzi 
dei certificati? Se il pagamento rientra nelle operazioni or-
dinarie, lo stacco del dividendo ha un impatto negativo in 
quanto avvicina il valore del sottostante a quello barriera. 
Se il pagamento è un’operazione straordinaria, il valore del 
certificato non viene impattato negativamente in quanto 
tutti i valori fissati in fase di emissione, i vari livelli di Strike, 
Barriera piuttosto che le eventuali soglie per l’incasso di pre-
mi periodici, vengono rettificati utilizzando il Coefficiente K 
fornito da Borsa Italiana.

È sempre tempo di Intesa, la trimestrale soddisfa

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC6MQL3 Intesa Sanpaolo Fixed Cash Collect 20/06/2025 2,4155 EUR 1,20775 EUR 0,55 EUR 101,41 EUR

DE000HC7SQA1 Banco BPM, Fineco, Intesa Cash Collect Airbag 18/06/2026 4,044 I 12,07 I 2,6315 EUR 2,4264 I 7,242 I 1,4169 EUR 0,82 EUR 100,68 EUR

DE000HC8QNK9 Intesa, Saipem, STMicro Cash Collect WO 20/08/2026 2,445 I 1,5195 I 43,55 EUR 1,2225 I 0,75975 I 21,775 EUR 1,10 EUR 95,37 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

2,5636 2,644 1,9944 23,36%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 06/11/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 06/11/2023 

2022. “Questi risultati - ha proseguito Messina - ci hanno 
permesso di migliorare la guidance per l’intero anno”. In-
tesa si aspetta ora profitti superiori a 7,5 miliardi di euro, 
soglia che dovrebbe essere superata sia nel 2024 che nel 
2025. Inoltre, sempre grazie ai nuovi record, verrà distribu-
ito un acconto sul dividendo da 14,4 centesimi di euro con 
una ulteriore distribuzione prevista in occasione dei risultati 
annuali e una promessa di pagamenti addizionali nel 2024 
e 2025 vista la “cassa in eccesso”. La strada che potrebbe 
essere scelta è quella del buyback, proposta che l’ad Messi-
na proporrà al consiglio di amministrazione. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Sul fronte dei certificati con sottostante Intesa Sanpaolo è 
più complesso trovare occasioni sotto la pari. La solidità del 
titolo, tuttavia, abbassa il rischio e permette di trovare co-
munque opportunità interessanti, come il Fixed Cash Collect 

con ISIN DE000HC6MQL3 che paga 55 centesimi di euro di 
premi incondizionati fino a scadenza mentre a scadenza re-
stituisce premio e valore nominale se l’azione sottostante 
quota sopra la Barriera posta al 40% del valore iniziale. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO INTESA SANPAOLO



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Maxi Premio Premio

DE000HC86DQ5 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola Ford, Stellantis, Tesla 13,93 USD, 16,51 EUR, 260,02 USD 60% 15% 1,60%

DE000HC86DD3 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola Banco BPM, STM, Tenaris 4,437 EUR, 45,73 EUR, 14,845 EUR 60% 15% 1,15%

DE000HC86DE1 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola Generali, Enel, Eni, Intesa SP 19,09 EUR, 6,336 EUR, 13,64 EUR, 2,531 EUR 60% 15% 1,25%

CASH COLLECT AUTOCALLABLE MAXI CEDOLA
Consentono di ricevere un Maxi Premio se nella prima 
Data di osservazione (16/11/2023) l’azione con la perfor-
mance peggiore avrà un valore pari o superiore al livello 
Barriera (60% del Valore Iniziale). I Certificati pagano pre-

mi fissi trimestrali indipendentemente dall’andamento 
del sottostante. Da giugno 2024 possono essere rimbor-
sati anticipatamente (ed il livello di rimborso anticipato 
diminuisce del 5% ogni due date di osservazione).

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus/Cap Prezzo

DE000HC5KY58 Cert -X Top Bonus Snap 10,78 USD 7,007 USD -34,67% 135 EUR 114,03 EUR

DE000HC5KXB6 Cert -X Top Bonus BBVA 6,481 EUR 4,21265 EUR -45,03% 115 EUR 107,03 EU

DE000HC5KXS0 Cert -X Top Bonus Lufthansa 9,647 EUR 6,27055 EUR -17,88% 112,5 EUR 96,87 EUR

TOP BONUS
Questi Certificati prevedono il pagamento di un Bonus a sca-
denza se il sottostante, alla data di osservazione finale, ha un 
valore pari o superiore al livello barriera. Il titolo caratterizza-
to dal codice ISIN DE000HC5KXS0 con sottostante le azioni 

Lufthansa, pagherà un Bonus (pari anche al Cap) del 12,5% 
se il titolo a scadenza (19 settembre 2024) quoterà a un livel-
lo pari o superiore al 65% (6,27055 euro) del valore iniziale 
(9,647 euro).

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD04CV8 EuroTLX CC Autocallable Banco BPM, Stellantis, Vodafone 4,692 EUR, 17,648 EUR, 75,7 GBp 50% 1,20 EUR 102,39 EUR

DE000HD04CP0 EuroTLX CC Autocallable FinecoBank, Intesa SP, Mediobanca 10,925 EUR, 2,344 EUR, 11,035 EUR 60% 1,10 EUR 103,0699 EUR

DE000HD04CS4 EuroTLX CC Autocallable Stellantis, Tesla, Volkswagen Priv. 17,648 EUR, 211,99 USD, 103,14 EUR 60% 1,75 EUR 102,4599 EUR

CASH COLLECT AUTOCALLABLE
I Certificate Step-Down Cash Collect Worst of con effetto 
memoria permettono di ricevere premi mensili se nelle 
date di osservazione il sottostante con la performance 
peggiore ha un valore pari o superiore al livello Barriera 

(50% o 60% del valore iniziale). Grazie all’effetto memoria 
i premi non corrisposti possono essere recuperati. A parti-
re da aprile 2024 questi prodotti possono essere rimbor-
sati anticipatamente. 

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 06/11/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

06.11.2023 Milano A scuola di trading, dalla teoria alla pratica -15:30-20:00

07.11.2023 Webinar Strategie operative con i covered warrant, con Luca Stellato - 18:00-19:00

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

707,2 904,6 647,7 4,02% 54,56 678,4

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HV4HQR2 3,32 503,504469 EUR 21,28 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC4KTJ0 3,37 908,342668 EUR 20,85 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:02 del 23/02/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:02 del 06/11/2023 

LVMH arriva al punto di svolta
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Netto miglioramento del quadro tecnico per LVMH. Fonda-
mentale è stata la violazione sul weekly chart delle resistenze 
statiche poste in prossimità dei 683,5 euro, rottura che ha 
permesso di completare sul grafico giornaliero una figura di 
inversione del trend: il doppio minimo in costruzione dal 12 
ottobre. L’accelerazione è stata accompagnata da volumi in 

crescita. Ora sotto pressione sono le resistenze dinamiche di 
medio termine espresse dalla trendline discendente ottenu-
ta con i top di metà luglio e fine agosto. In questo contesto, 
eventuali ritorni in area 684 euro possono essere valutati per 
aprire long di medio termine con stop a cedimento dei 650 
euro, target intermedio a 732 euro e successivo a 764 euro.






