
L’orizzonte diventa più chiaro 
per i tagli ai tassi di interesse

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 33629,21 -0,91% 10,80% 22,97%

DAX 18001,6 0,47% 7,46% 12,78%

Eurostoxx50 4921,48 -1,71% 8,85% 13,39%

S&P 500 5127,79 0,55% 7,50% 23,97%

Nasdaq 100 17890,79 0,97% 6,33% 34,93%

Euro/Dollaro 1,0762 0,38% -2,51% -2,20%

Euribor 3 Mesi 96,305 0,03% -0,08% -0,21%

Le Borse europee hanno concluso la settimana in ordine 
sparso, a fronte di una Wall Street che ha invece portato a 
casa un rialzo corale sui tre indici principali. Ha pesato, per 
quanto riguarda il Vecchio continente, il settore bancario, 
in particolare dell’ultima seduta dell’ottava. Non a caso i 
due indici più ricchi di banche, il FTSE Mib e l’Ibex, hanno 
dovuto soccombere alle vendite. A sollevare gli umori USA 
è invece giunto, venerdì, un dato sulle nuove buste paga 
nei settori non agricoli finalmente debole, che potrebbe fer-
mare lo scivolamento nel tempo del primo taglio dei tassi 
di interesse della Federal Reserve. Nella settimana che si 
apre oggi scenderanno in campo, nel frattempo, la Reserve 
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Bank of Australia (nella notte tra lunedì e martedì per gli 
investitori europei) e la Bank of England (giovedì). La prima 
è attesa confermare i tassi di interesse al 4,35%, la seconda 
al 5,25. Gran Bretagna al centro dell’attenzione anche per 
la chiusura dei mercati per festività oggi (è rimasta chiusa 
anche la Borsa di Tokyo) e per la diffusione dei dati trime-
strali sul PIL, venerdì. Per l’eurozona la settimana si apre con 
un’importante giro d’orizzonte sui PMI non manifatturieri 
e con l’intervento sempre da seguire del presidente della 
Bundesbank, Joachim Nagel. Si chiude venerdì con la pub-
blicazione delle minute dell’ultima riunione della Banca 
centrale europea. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 06/05/2024 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

06/05/2024 Gran Bretagna - ★ ★ ★ Borsa di Londra chiusa per festività

07/05/2024 Australia 06:30 ★ ★ ★ Riunione Reserve Bank of Australia

09/05/2024 Gran Bretagna 16:00 ★ ★ ★ Riunione Bank of England



La trimestrale di Intesa Sanpaolo è stata accolta con un ri-
basso, venerdì scorso. Al termine delle contrattazioni il calo 
ha superato il 3%, all’interno di un settore bancario in cui 
hanno abbondato i segni rossi. Con riferimento all’istitu-
to guidato dall’amministratore delegato Carlo Messina la 
“scusa” per vendere è stato il mancato miglioramento della 
guidance. Eppure motivi per gioire ce ne sono stati. A co-
minciare dall’aumento delle remunerazioni per gli azionisti. 
Nel primo trimestre sono stati maturati dividendi per 1,6 
miliardi di euro. Questa cifra si aggiunge ai 2,8 miliardi di 
euro di dividendi del 2023 da pagare entro maggio 2024 

I Certificati d’investimento possono dividersi in due macro 
categorie: a capitale protetto e a capitale condizionata-
mente protetto. Fanno parte di questa seconda tipologia 
gli strumenti che forniscono una protezione del capitale a 
patto che vengano rispettate alcune condizioni. Quando si 
prendono in esame i Certificati a capitale condizionatamen-
te protetto la prima cosa a cui guardare è la profondità della 
Barriera rispetto allo Strike iniziale: più la Barriera è profonda 
minore è il rischio. Il permanere delle quotazioni del sotto-
stante sopra la soglia Barriera è la condizione per ottenere 
una protezione del capitale. La Barriera può essere di due 
tipi: americana o europea. La prima viene misurata in conti-
nuo durante la vita del Certificato, la seconda solo alla data 
di rilevazione finale.

Intesa non evita lo scivolone del settore bancario

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC8QNN3 Banco BPM, Intesa, Nexi Cash Collect Low B. 20/08/2026 4,382 I 2,445 I 7,026 € 2,191 I 1,2225 I 3,513 € 0,90 € 96,66 €

DE000HD28DC5 Intesa, Stellantis, TIM Cash Collect Airbag 20/01/2028 2,808 I 19,422 I 0,2825 € 1,6848 I 11,6532 I 0,1695 € 0,91 € 96,33 €

DE000HD582Q2 Banco BPM, Intesa, Mediobanca Cash Collect WO 16/12/2027 6,184 I 3,526 I 13,35 € 3,092 I 1,763 I 6,675 € 0,75 € 98,48 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

3,462 3,597 2,133 30,96%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 06/05/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:50 del 06/05/2024 

e al buyback di azioni per 1,7 miliardi di euro che partirà a 
giugno 2024. Il tutto senza intaccare i ratio di solidità patri-
moniale che Messina ha posizionato al 13,3% (CET1 ratio)
dopo il buyback. Per quanto riguarda le righe principali del 
bilancio di Intesa Sanpaolo, il primo trimestre del 2024 si 
è concluso con utili netti per 2,3 miliardi di euro, in crescita 
del 17,6% rispetto allo stesso periodo del 2023 e in linea 
con l’obiettivo annuale di oltre 8 miliardi di euro. Il margine 
di interesse netto è aumentato del 20,8% su base annua e 
le commissioni sono cresciute del 6,3% per un fatturato di 
6,73 miliardi di euro, in incremento del 5,6%. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati di Unicredit con sottostante Intesa Sanpao-
lo,  quello avente ISIN DE000HC8QNN3 presenta profili di 
interesse. Paga premi intermedi da 0,9 euro al rispetto del-
la barriera e può scadere anticipatamente da giugno 2024. 

Attualmente, tuttavia, l’azione Nexi è sotto il valore iniziale, 
anche se ben distante dalla barriera. Esiste dunque la possi-
bilità di incassare numerosi premi mensili fino alla scadenza 
finale dove sarà la barriera a decidere il risultato finale. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO INTESA SANPAOLO



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:25 del 06/05/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

09.05.2024 Webinar 20 anni di esperienza per affrontare volatilità e incertezze dei mercati - Directa -17:30-18:30

- - -

CASH COLLECT MAXI PREMIO
I Fixed Cash Collect Certificate con Maxi Premio Finale Con-
dizionato permettono di ricevere premi fissi mensili incon-
dizionati pari allo 0,40% lordo fino a ottobre 2024. A sca-
denza, se il valore del sottostante è pari o superiore rispetto 

al valore iniziale, lo strumento rimborsa l’Importo nominale 
e corrisponde un Maxi Premio Finale. Ad esempio, il pro-
dotto con sottostante le azioni Kering a scadenza potrebbe 
corrispondere un premio del 5,95%. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Maxi Premio Finale Prezzo

DE000HD0JLU3 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Kering 407,25 EUR 305,4375 EUR 0,40% 5,95% 91,79 EUR

DE000HD0JLQ1 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Eni 15,366 EUR 11,5245 EUR 0,40% 4,35% 100,45 EUR

DE000HD0JLY5 SeDeX Cash Collect Maxi Premio FTSE Mib 28.674,83 EUR 24.373,6055 EUR 0,40% 4,90% 104,63 EUR

CASH COLLECT AUTOCALLABLE STEP DOWN
I Certificate All Coupon Cash Collect Worst of Autocallable pa-
gano premi trimestrali se il titolo con la performance peggio-
re ha un valore pari o superiore al livello Barriera (60%). Grazie 
all’effetto memoria i premi non corrisposti possono essere re-

cuperati quando la cedola viene pagata. Da settembre 2024 
questi prodotti possono essere rimborsati anticipatamente e, 
grazie alla condizione “All Coupon”, verranno corrisposti tutti i 
premi trimestrali futuri previsti fino alla scadenza.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD412M1 SeDeX CC Autocallable Step Down Banco BPM, BPER, Intesa Sanpaolo 5,992 EUR, 4,255 EUR, 3,271 EUR 60% 2,60% 109,26 EUR

DE000HD412J7 SeDeX CC Autocallable Step Down AMD, Intel, Nvidia 179,73 USD, 42,2 USD, 903,72 USD 60% 2,26% 86,59 EUR

DE000HD412L3 SeDeX CC Autocallable Step Down Enel, Stellantis, Volkswagen Priv. 6,103 EUR, 26,66 EUR, 117,54 EUR 60% 1,90% 89,45EUR

CASH COLLECT WORST OF
Con i Certificate Step-Down Cash Collect Worst of è possibile 
ricevere premi mensili se l’azione con la performance peggio-
re ha un valore pari o superiore alla barriera, posta tra il 50% 
ed il 60% del valore iniziale. L’effetto memoria permette di 

incassare i premi non corrisposti quando la condizione per 
il pagamento del premio è rispettata. Da aprile 2024 i titoli 
possono essere rimborsati anticipatamente nel caso in cui 
il titolo peggiore quoti sopra il livello di rimborso anticipato. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD1UF93 SeDeX CC Worst Of Ferrari, Ford, Tesla 316,9 EUR, 11,83 USD, 233,94 USD 50% 1,30% 95,86 EUR

DE000HD1UF85 SeDeX CC Worst Of Meta, Nexi, Nvidia 370,47 USD, 7,25 EUR, 543,5 USD 60% 1,30% 97,36 EUR

DE000HD1UFA2 SeDeX CC Worst Of AIR France-KLM, Lufthansa, Tripadvisor 12,688 EUR, 7,814 EUR, 20,3 USD 50% 1,14% 96,36 EUR

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

81,33 102,5 66,63 4,93% 72,33 75,691

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD1ZF23 3,7 59,632674 EUR 2,05 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC8T342 4,3 99,801514 EUR 1,775 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:05 del 06/05/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:05 del 06/05/2024 

Alibaba pronta alla ripartenza in Borsa
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Alibaba potrebbe aver svoltato in Borsa. Dopo la lunga 
fase di debolezza iniziata nell’autunno 2020, nell’ultima 
ottava la società cinese ha dato segnali rialzisti che po-
trebbero sancire la fine del trend discendente. In questa 
direzione va sia la violazione al rialzo delle resistenze di-
namiche espresse sul grafico settimanale dalla trendline 

discendente ottenuta con i massimi di fine febbraio e 
metà marzo, sia di quelle statiche poste in corrisponden-
za dei 78 dollari. Pertanto, ingressi in acquisto a 77,80 
dollari avrebbero target a 86,70 e a 101,80 dollari. Lo 
stop loss potrebbe essere posizionato su ritorni sotto i 
68 dollari. 

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0



