
Borse: prosegue il rally, 
l’inflazione non preoccupa 

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 27962,22 1,89% 17,95% 24,47%

DAX 15621,41 1,56% 12,19% 19,30%

Eurostoxx50 4316,8 1,62% 13,79% 21,39%

S&P 500 4045,64 1,90% 5,37% -6,54%

Nasdaq 100 12290,81 2,68% 12,35% -11,18%

Euro/Dollaro 1,0638 0,27% -0,63% -1,99%

Euribor 3 Mesi 97,07 -0,03% 0,08% -3,37%

L’inflazione sale, e le Borse anche. C’è un arcano da spiega-
re nel movimento che i mercati azionari hanno mostrato 
nella settimana passata e che ha visto come protagonisti 
Wall Street, le Borse europee e quelle asiatiche. In primo 
luogo la recessione per ora non si è manifestata e l’unico 
comparto economico a soffrire è stato finora il settore im-
mobiliare. Senza recessione gli utili delle imprese potreb-
bero tenere e quindi ci sarebbe ancora spazio per acquisti 
sulle Borse. Inoltre ci sono i buoni risultati della riapertu-
ra della Cina. Anche se deludente, la previsione di crescita 
2023 del governo al 5%, appare solo una base di partenza, 
un dato prudente. I mercati hanno scelto per il momento 
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di ignorare il fatto che i tassi di interesse saliranno ancora 
e rimarranno alti più a lungo di quanto previsto. Vale per 
la BCE, che potrebbe chiudere la manovra con tassi al 4%, 
vale per la Federal Reserve, che potrebbe portarli addirit-
tura sopra il 5,5%, alcuni analisti si spingono a dire il 6%. 
Saranno importanti al proposito le parole che il presidente 
della Fed Powell pronuncerà domani e dopo alle Commis-
sioni bancarie di Camera e Senato. Intanto prosegue il rialzo 
delle Borse, con i listini europei che hanno ricominciato con 
il passo giusto in una settimana che, tra gli appuntamenti 
di rilievo, vedrà la pubblicazione dei non-farm payrolls e dei 
salari orari medi in USA, venerdì. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 10:30 del 06/03/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

07/03/2023 Stati Uniti 16:00 ★ ★ ★ Testimonianza presidente Fed, Jerome Powell, alle Camere 

10/03/2023 Germania 08:00 ★ ★ ★ Indice dei prezzi al consumo annuale

10/03/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Non-farm payrolls mese di febbraio



Il consiglio di amministrazione di Cassa Depositi e Presti-
ti si è riunito nel fine settimana e, con un comunicato, ha 
annunciato di aver dato il via libera per avanzare un’offerta 
non vincolante, insieme con Macquarie Asset Management, 
per l’acquisizione di NetCo, la società che verrà costituita da 
Telecom Italia e che comprenderà la rete infrastrutturale e 
la partecipazione in Sparkle. Il termine della validità dell’of-
ferta è fissato per il 31 marzo. La notizia ha spinto l’azione 
TIM sul FTSE Mib ma non si può dire che fosse inattesa, 
dopo che il fondo di private equity KKR aveva messo sul 
piatto circa 20 miliardi di dollari, stimati. La stessa cifra che 

I Cash Collect Certificate sono Certificati d’investimento a 
capitale condizionatamente protetto. Strumenti rivolti ad 
investitori con aspettative rialziste, di stabilità o di moderato 
ribasso, hanno come caratteristica principale quello di cor-
rispondere all’investitore un premio periodico. I premi, cor-
risposti su base mensile/trimestrale/semestrale/annuale a 
seconda dell’emissione, possono essere pagati indipenden-
temente dall’andamento dell’attività sottostante o solo se 
il sottostante vale almeno il livello Barriera. Anche questa è 
una delle voci che contraddistingue le varie gamme presen-
ti sul mercato. Negoziabili su SeDeX e EuroTLX, negli anni 
hanno ottenuto grande successo tra gli investitori proprio 
grazia al pagamento periodico dei premi che permette di 
dare visibilità ai flussi di cassa del portafoglio.

TIM: Cdp, via libera a offerta insieme a Macquarie

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HB26EW9 TIM, Generali, Enel Cash Collect WO 12/12/2024 0,4354 I 18,75 I 7,036 € 0,30478 I 13,125 I 4,9252 € 4,15 € 102,85 €

DE000HB26E72 TIM, Enel, Intesa SP Cash Collect WO 12/12/2024 0,4354 I 7,036 I 2,2835 € 0,304778 I 4,9252 I 2,2835 € 4,55 € 106,75 €

DE000HB6KS57 TIM Cash Collect 19/12/2023 0,2778 € 0,19446 € 0,7 € 102,40 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

13,49 14,98 10,424 1,54%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:30 del 06/03/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 10:30 del 06/03/2023 

dovrebbe proporre CDP insieme a Macquarie. Diversi sareb-
bero tuttavia i termini dell’offerta che, secondo indiscrezioni 
rilanciate dalla stampa economica, potrebbe garantire alla 
compagnia telefonica una quota di liquidità maggiore, tra 
1,5 e 2 miliardi di euro. È una differenza di non poco conto 
considerando il livello di indebitamento che caratterizza la 
Telecom italiana, 563 milioni di euro alla fine del 2022. A 
fronte di questa nuova evoluzione sembra che la vicenda 
della rete infrastrutturale si stia avviando finalmente a con-
clusione e il mercato spera ora in un nuovo rilancio da parte 
di KKR. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante TIM, 
il basket composto da TIM, ENEL e Generali con ISIN DE000H-
B26EW9 appare interessante. Il 16 marzo paga il premio se-
mestrale di 4,15 euro se le quotazioni dei sottostanti sono 

sopra il livello Barriera, come nella rilevazione odierna. Per 
l’opzione autocallable bisognerà attendere le prossime date 
di osservazione, con un trigger decrescente fino al 70% del 
valore iniziale a partire da quella del 19/12/2023. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO TIM



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza barr. Premio

DE000HC3WN83 SeDeX Fixed Cash Collect Tesla 194,76 USD 77,904 USD 60,77% 0,7 EUR

DE000HC3WMT1 SeDeX Fixed Cash Collect  Coinbase Global 74,59 USD 29,836 USD 53,20% 1,45 EUR

DE000HC3WNK8 SeDeX Fixed Cash Collect  STMicroelectronics 45,11 EUR 18,044 EUR 60,37% 0,35 EUR

BARRIERA
Sul SeDeX sono arrivati 29 nuovi Fixed Cash Collect Low 
Barrier su singole azioni italiane ed estere. Questi stru-
menti prevedono premi fissi incondizionati mensili e una 
Barriera a scadenza al 40% del valore iniziale. Con ren-

dimenti lordi annualizzati che a seconda del sottostante 
vanno dal 3,5% al 18%, sono strumenti che danno visibi-
lità sul flusso cedolare. Le scadenze sono comprese tra il 
dicembre 2024 e quello 2025.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza barr. Prezzo

DE000HB35KQ9 SeDeX Cash Collect Alibaba 127,22 USD 76,332 USD 14,93% 88,40 EUR

DE000HB03QQ4 SeDeX Cash Collect AMD 108,16 USD 75,712 USD 6,89% 85,93 EUR

DE000HV4FA47 SeDeX Fixed Cash Collect FTSE Mib 19.228,47 12.498,5055 55,21% 96,26 EUR

SOTTO 100
Tra i prodotti sotto la pari possono trovarsi soluzioni rivolte a 
investitori alla ricerca di extra-rendimento. Il certificate con 
ISIN DE000HV4FA47 è stato emesso nel luglio 2020 con 
fixing iniziale a 19228,47 punti. Ora che l’indice veleggia so-

pra i 27mila punti grazie al traino del comparto bancario il 
Certificate scambia a 96,26 euro. Sotto la pari e con un rendi-
mento potenziale del 7,94% lordo grazie ai premi trimestrali 
previsti e al rimborso a 100 a scadenaa del certificato.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Scadenza Premio mensile

DE000HC3UQ82 SeDeX Cash Collect Protetto 100% Rivian 19,90 USD 16,915 USD 19/12/2028 0,5 EUR

DE000HC3UPV4 SeDeX Cash Collect Protetto 100% Banco BPM 4,103 EUR 3,48755 EUR 19/12/2028 0,35 EUR

DE000HC3UQA6 SeDeX Cash Collect Protetto 100% Stellantis 15,2 EUR 12,92 EUR 19/12/2028 0,35 EUR

PROTEZIONE
Protezione incondizionata e totale. Questi i tratti distinti-
vi dei 22 nuovi Cash Collect di Unicredit con sottostanti 
singole azioni italiane ed estere. Con rimborso dei 100 
euro del valore nominale certo a scadenza, i premi men-

sili sono condizionati. Il rendimento annuo potenziale a 
seconda dell’ISIN selezionato è compreso tra il 3,5% e il 
6%. Lunga la vita di questa nuova gamma, con data di 
rilevazione finale posta al 19 dicembre 2028.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:30 del 06/03/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

09.03.2023 Webinar Video analisi settimanale dei mercati finanziari di Nicola Para -15:00-16:00

14.03.2023 Trading live Trading live con Nicola Para, a Milano, Torre Unicredit - 08:30-12:30
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

10,97 10,975 6,912 36,10% 79,05 10,5315

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC27498 2,92 7,20 EUR 3,75 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC4AX29 6,71 12,40 EUR 1,635 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:30 del 06/03/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 10:30 del 06/03/2023 

Leonardo affronta area ricca di resistenze
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

In attesa del CDA del 9 marzo, Leonardo veleggia sui top di 
giugno. Le azioni scambiano in un’area ricca di resistenze, sia 
statiche che psicologiche. Le prime fanno riferimento ai top 
di giugno 2022 e vedono nei 10,90 euro un punto nodale per 
le sorti di Borsa del titolo. Se i massimi di giugno in prossimi-
tà di questi prezzi portarono alla chiusura del gap ribassista 

lasciato aperto il 24 febbraio 2020, close di giornata oltre i 
10,90 euro aprirebbero la strada a un veloce ritorno verso 
le resistenze di area 11,75/11,85 euro. Viceversa, flessioni 
sotto i 10,57 euro, da confermarsi al termine della giornata, 
aprirebbero la strada a un ritracciamento che avrebbe come 
target intermedio i 10,25 euro e finale a 10,40/10,50 euro.




