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Ladarde ermetica,
Powell sara piu loquace?

Dopo la BCE, che con la sua riunione della passata settima-
na non € riuscita a scuotere i mercati dell'eurozona dall’a-
patia, tocchera a Federal Reserve e Bank of England esordire
con la prima riunione di politica monetaria del 2024. Gli oc-
chi degli investitori saranno puntati soprattutto sulla prima
che, come ha fatto la BCE e come fara con tutta probabillita
anche la BoE, dovrebbe lasciare invariati i tassi di interesse.
Ben diverso tuttavia potrebbe essere l'esito della conferenza
stampa di Jerome Powell. Con economia statunitense che
si conferma forte (vedi PIL USA a +3,3% nel quarto trime-
stre 2023 contro attese a +2%) e un’inflazione che rimane
in discesa, come ha confermato venerdi scorso il deflatore

PCE core di dicembre attestatosi a +2,9% a/a da +3,2% e
leggermente al di sotto delle attese al 3%, il numero uno
della Banca centrale americana potrebbe permettersi di
sbilanciarsi di piU di quanto possa fare la BCE. Wall Street
potrebbe beneficiarne per mettere a segno ancora qualche
record, nonostante le trimestrali a corrente alternata. Alcu-
ne societa hanno fatto molto bene, come Netflix, altre no,
come Intel. Questa settimana scenderanno in campo i gros-
si calibri della tecnologia: Microsoft, Alphabet, AMD marte-
di 30; Qualcomm mercoledi 31; Apple e Amazon giovedi
1 febbraio. Per [ltalia attenzione a Ferrari e Unicredit che
presenteranno i risultati rispettivamente diovedi e venerdi.

LA SETTIMANA DI MERCATO

Ftse Mib 30379,33 0,32%
DAX 16961,39 2,45%
Eurostoxx50 4635,47 420%
S&P 500 4890,97 1,06%
Nasdaq 100 17421,01 0,62%
Euro/Dollaro 1,0848 -0,32%
Euribor 3 Mesi 96,225 0,06%

0,09% 14,92%
1,25% 11,96% /\
2,52% 10,95% AN
2,54% 20,15% AN
3,54% 4319%
-1,73% -0,03%
-0,16% -0,84%

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 29/01/2024

performance tra il -1% e il +1%. ~ performance superiore all' 1% ~ performance superiori a -1%

MARKET MOVER
“omo | waone | ow Jwoomwa oo

01/02/2024 Eurozona 11:00 * &k Indice dei prezzi al consumo, gennaio
01/02/2024 Stati Uniti 13:30 * % X Fed, decisione sui tassi di interesse
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LVMH: performance si lusso dopo i risultati 2023

Un’apertura in gap rialzista e una chiusura di contrat-
tazioni al rialzo di quasi 13 punti percentuali. € questo
il bottino del venerdi da ricordare di LVMH, la holding
della moda della famiglia Arnault. Con il suo exploit, pe-
raltro, LVMH ha guidato al rialzo tutto il settore moda
che cerca di scrollarsi di dosso le incertezze legate alla
crescita cinese. Proprio la Repubblica Popolare, peraltro,
ha regalato motivi per essere soddisfatto a Bernard Ar-
nault, il numero uno di LVMH, mostrando un buon re-
cupero. il big del lusso ha chiuso il 2023 con un fattu-
rato di 86,15 miliardi di euro, in crescita di quasi il 9%

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

Nonostante il rimborso anticipato sia al momento una chi-
mera, viste le quotazioni di LVMH e Ferragamo sotto al valore
iniziale, il certificato con ISIN DEOOOHHC7SQE3 pada premi
mensili di 0,55 euro al rispetto della barriera. Inoltre quo-

rispetto al 2022. L'utile ha evidenziato un andamento
simile salendo dell’8% a 15,17 miliardi di euro mentre il
margine operativo é rimasto stabile. Per il 2024 la hol-
ding parigina prevede una prosecuzione della crescita e
dell’espansione mediante nuove acquisizioni dopo quel-
la di Tiffany & Co. effettuata nel 2023 per 15,8 miliardi
di dollari. Ciliegina sulla torta, infine, é stato 'aumento
del dividendo che la societa ha portato a 13 euro dai 12
precedenti. “Continueremo a investire in nuove acquisi-
zioni e in iniziative innovative per rafforzare la nostra le-
adership nel settore del lusso” ha commentato Arnault.

ta al di sotto della parita, permettendo eventualmente una
performance del 3,77% aggiuntiva alla scadenza finale 0 a
eventuale rimborso anticipato. Alla scadenza finale infine, in
caso di esito negativo si attiva la protezione dell’Airbag.

DEOOOHC7LVU4  Carrefour, LVMH, Porsche Cash Collect WO 18/06/2026
DEOOOHC7SQE3  Ferrari, LVMH, Ferragamo  Cash Collect Airbag  18/06/2026
DEOOOHC6EHD32 Kering, LVMH, Moncler Cash Collect WO 10/04/2025

ABC CERTIFICATE

| Certificati Worst of sono strumenti finanziari composti da
due 0 piu sottostanti. Il termine Worst of fa proprio riferi-
mento a questo: il pay off del Certificato viene infatti deter-
minato in base ai prezzi del sottostante peggiore in termini
di performance borsistiche registrate durante il periodo di
vita del prodotto. Il rilevamento delle prestazioni dei sotto-
stanti tipicamente entra in gioco nelle date di rilevazione
intermedia, quelle utili a verificare la condizione per il paga-
mento dei premi periodici se previsti dalla struttura del cer-
tificato, piuttosto che lattivazione dellopzione di scadenza
anticipata, e nelle date di rilevazione finale. Gli emittenti
vanno a costruire dei panieri di sottostanti, in genere indici
piuttosto che azioni, per offrire ai risparmiatori dei rendi-
menti piU elevati.

16,301838,3 155,72 EUR 9,781502,98 133,432 EUR 0,75EUR 96,40 EUR
283,901839,60114,76 EUR  170,341503,76 18,856 EUR  0,55EUR 96,36 EUR
566,601879,2016856 EUR  339961527,52141,136 EUR 0,70 EUR 86,94 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:40 del 29/01/2024
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Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 29/01/2024
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UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

CASH COLLECT AIRBAG

Con Certificate Cash Collect Airbag Worst Of é possibile rice-  non corrisposti possono essere padati successivamente
vere premi mensili se il sottostante con la performance ped-  quando il sottostante con la performance peggiore € pari 0
giore ha un valore pari 0 superiore al livello barriera (50%-  superiore alla Barriera. Inoltre, a partire da aprile 2024, i Cer-
60% del valore Iniziale). Grazie all'effetto memoria, i premi  tificate possono essere rimborsati anticipatamente.

DEOOOHD28D86 ~ SeDeX  Cash Collect Airbag  Ferrari, Ford, Tesla ~ 306,3 EUR, 11,34 USD, 182,63 USD 60% 1,19% 100,77 EUR
DEOOOHD28DD3  SeDeX  Cash Collect Airbag AMD, Enel, STM 180,33 USD, 6,296 EUR, 42,41 EUR 60% 0,95% 99,87 EUR
DEOOOHD28DF8 SeDeX  Cash Collect Airbag  Meta, Nexi, Nvidia 393,18 USD, 7,252 EUR, 616,17 USD 60% 0,94% 100,08 EUR

CASH COLLECT AUTOCALLABLE

| Certificate Step-Down Cash Collect Worst of con effetto  (50% 0 60% del valore iniziale). Grazie all'effetto memoria
memoria permettono di ricevere premi mensili se nelle i premi non corrisposti possono essere recuperati. A parti-
date di osservazione il sottostante con la performance  re da aprile 2024 questi prodotti possono essere rimbor-
peggiore ha un valore pari o superiore al livello Barriera  sati anticipatamente.

DEOOOHDO4CPO EuroTLX CC Autocallable  FinecoBank, Intesa SP, Mediobanca 10,925 EUR, 2,344 EUR, 11,035 EUR 60% 1,10% 102,23 EUR
DEOOOHD04CS4 EuroTLX CC Autocallable Stellantis, Tesla, Volkswaden 17,648 EUR, 211,99 USD, 103,14 EUR 60% 1,75% 100,5699 EUR
DEOOOHDO4CV8 EuroTLX CC Autocallable Banco BPM, Stellantis, Vodafone 4,692 EUR, 17,648 EUR, 75,7 GBp 50% 1,20% 97,04 EURs

TOP BONUS

Emessi sotto la pari, i Top Bonus prevedono un Bonus a  dotto corrispondera un valore pari alla performance del
scadenza se il sottostante, alla data di osservazione finale,  sottostante. Ad esempio, il certificato con Isin DEOOOH-
ha un valore pari o superiore al livello barriera, postatrail ~ D11C52, a dicembre 2025 paghera 100 euro con il valore
50% e il 60% del valore iniziale. In caso contrario, il pro-  del titolo Tesla sopra i 148,032 dollari.

DEOOOHD11CF6 Cert-X Top Bonus Banca Generali 32,42 EUR 16,21 EUR -54,22% 100 EUR 97,77 EUR
DEOOOHD11C86 Cert -X Top Bonus Enel 6,442 EUR 3,221 EUR -48,43% 100 EUR 93,19 EUR
DEOOOHD11C52 Cert-X Top Bonus Tesla 246,72 USD 148,032 USD -19,22% 100 EUR 74,09 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 29/01/2024
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FTSE Mib: possibile correzione in arrivo

Potrebbe essere in vista una correzione per l'indice delle
blue chip di Plazza Affari. Le quotazioni del FTSE Mib da
gualche settimana hanno perso forza propulsiva e scam-
biano all'interno di un rettangolo compreso tra i 30mila
e i 30.800 punti. Il 16 dennaio sono altresi capitolati i
supporti dinamici di breve termine ottenuti con la tren-

dline rialzista tracciata con i minimi del 23 e del 28 no-
vembre 2023. I massimi del 18, 19 e 22 gennaio hanno
portato al test del cambio di stato dei vecchi supporti. In
questa direzione, posizioni short potrebbero essere av-
viate da 30.800 punti, con stop a 31.150 punti e target
a 30mila e 29.300 punti.
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30319,7 30863,58 24751,07 -0,11% 53,94 30253,36

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:45 del 29/01/2024

SOLUZIONI LONG

DEOOOHD14AS7 58 24500 0,574 EUR

SOLUZIONI SHORT

DEOOOHD1PMUG 4,1 37.341,043664 0,738 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:50 del 29/01/2024
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CASH COLLECT WORST OF AUTOCALLABLE STEP DOWN

Premi condizionati mensili con effetto memoria e Barriera al 60%
del Valore Iniziale

« Premi periodici con effetto memoria fino allo 0,84% se nelle Date di Osservazione mensili il valore del Sottostante, facente parte
del Paniere e con la performance pegdiore, € pari o superiore al Livello Barriera posto al 60% del Valore Iniziale.

« Possibile Rimborso Anticipato a partire da aprile 2024, se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance

peggiore, nelle Date di Osservazione mensili € pari o superiore al livello di rimborso anticipato. Grazie al meccanismo Step-Down,

il livello di rimborso anticipato diminuisce del 5% ogni sei Date di Osservazione fino al 70% del Valore Iniziale: grazie a questo

meccanismo i Certificate possono essere rimborsati anticipatamente anche nel caso in cui il valore del Sottostante sia sceso

rispetto al Valore Iniziale di riferimento.

Barriera a scadenza posta al 60% del Valore Iniziale. A scadenza (20 gennaio 2028) sono possibili due scenari:

« se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore, € pari o superiore rispetto al livello Barriera, lo
strumento rimborsa 'Importo Nominale oltre al premio e gli eventuali premi non padati in precedenza;

« se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance pedgiore, é inferiore al livello Barriera, viene corrisposto
un valore commisurato alla performance del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance pegdgiore: in questa
ipotesi, i Certificate non proteggono il capitale investito.

ISIN Sottostante* Valore Iniziale Barriera (%) Premio* Mensile
(Strike) Condizionato
EUROSTOXX BANKS 117,88 EUR 70,728 EUR EGO%)
FTSE MIB 30.283.61 EUR 18.170166 EUR (60%)
DEO0OHD2104  \Aspaq-100 17314 USD 10.388,4 USD (60%) 0.83%
NIKKEI 225 35.963,27 JPY 21.577.962 JPY (60%)
EUROSTOXX BANKS 117,88 EUR 70,728 EUR (60%)
NASDAQ-100 17314 USD 10.388,4 USD (60%)
DEOOOHD21N2 ey 525 35.963,27 JPY 21.577.962 JPY (60%) 0,84%
S&P 500 4.839,81 USD 2.903,886 USD (60%)
EUROSTOXX 50 4.448,83 EUR 2,669,298 EUR (60%)
EUROSTOXX BANKS 117.88 EUR 70,728 EUR (60%)
DEOOOHD2IHZ2  £1r0STOXX OILRGAS 33476 EUR 200856 EUR (60%) 0,84%
NIKKEI 225 35.963,27 JPY 21.577,962 IPY (60%)

*Premio lordo espresso in percentuale del prezzo di emissione di 100 EUR. Caratteristica Quanto per i certificati su Sottostanti in valuta diversa
dall’EUR. Fiscalita: redditi diversi (aliquota fiscale 26%). Negoziazione su SeDeX-MTF (Borsa Italiana).

State per acquistare un prodotto che non & semplice e puo essere
di difficile comprensione. Strumenti finanziari strutturati a complessita
molto elevata a capitale condizionatamente protetto, ma non darantito.

Scopri la gamma completa su: investimenti.unicredit.it
800.01.11.22 #UniCreditCertificate
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