
Attenti a quei due: 
Harris e Trump, sfida finale

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 34.676,17 -0,29% 14,25% 20,93%

DAX 19.254,97 -1,07% 14,94% 26,77%

Eurostoxx50 4.877,75 -1,32% 7,88% 16,84%

S&P 500 5.728,80 -1,37% 20,10% 31,44%

Nasdaq 100 20.033,14 -1,57% 19,06% 32,67%

Euro/Dollaro 1,0892 0,68% -1,40% 1,48%

Euribor 3 Mesi 3,085 1,08% -21,08% -21,96%

Dodicimila buste paga create nei settori non agricoli, mai 
così poche dal dicembre 2020 in piena crisi economica 
da Covid, contro attese a 106.000 e un dato precedente a 
223.000 possono essere lette in due modi. Uno stop im-
provviso e imprevedibile dell’economia statunitense o l’ef-
fetto degli uragani che hanno colpito alcune aree del Paese 
nel corso del mese di ottobre. È più probabile che la lettura 
corretta sia la seconda con un’aggiunta di un pizzico del-
la prima. Un pizzico che basta al mercato per pronosticare 
al 98% un taglio dei tassi di interesse Fed nella prossima 
riunione di giovedì. I Fed funds dovrebbero essere portati 
nell’intervallo 4,5%-4,75%. La decisione dei banchieri cen-
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trali USA arriverà, con tutta probabilità, in uno scenario 
post-elezioni USA ancora caotico. E di questo caos, purtrop-
po, potrebbe approfittare l’Iran che “attaccherà Israele nei 
prossimi giorni”, come ha annunciato L’ayatollah Ali Kha-
menei. L’Europa continuerà invece a rimanere pallidamente 
sullo sfondo, con il solo doppio intervento della presidente 
della BCE, Christine Lagarde, mercoledì e giovedì. Sul fronte 
trimestali, finita l’ondata delle Big Tech, attenzione a Berk-
shire Hathaway (lunedì), Qualcomm (mercoledì) e Motorola 
(giovedì), oltre alla piena dei risultati italiani tra i quali i più 
notevoli saranno Ferrari e Fineco (martedì), Enel, Unicredit e 
Poste (mercoledì), Leonardo (giovedì). 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 04/11/2024 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

05/11/2024 Stati Uniti -:- ★ ★ ★ Elezioni presidenziali

05/11/2024 Eurozona 15:30 ★ ★ ★ Discorso della presidente BCE, Christine Lagarde

07/11/2024 Stati Uniti 13:00 ★ ★ ★ Tassi d’interesse Fed



La ristrutturazione di Intel, iniziata dopo aver perso il tre-
no dell’intelligenza artificiale (ma ora cerca di recuperare), 
inizia a far sentire i suoi effetti. Al momento la conseguen-
za più evidente è il crollo dei risultati aziendali, con una 
perdita che nel terzo trimestre del 2024 ha toccato i 16,6 
miliardi di dollari. È il peggiore risultato della storia di In-
tel, determinato da 2,8 miliardi di costi di ristrutturazione 
aziendale e 15,9 miliardi di ammortamenti. In calo sono 
risultati anche i ricavi, a 13,3 miliardi di dollari (-6,3% ri-
spetto al terzo trimestre del 2023). Tuttavia, almeno su 
questo fronte, Intel non ha mancato le attese degli analisti 

I Certificati Worst of sono strumenti finanziari composti da 
due o più sottostanti. Il termine Worst of fa proprio riferi-
mento a questo: il pay off del Certificato viene infatti deter-
minato in base ai prezzi del sottostante peggiore in termini
di performance borsistiche registrate durante il periodo di 
vita del prodotto. Il rilevamento delle prestazioni dei sotto-
stanti tipicamente entra in gioco nelle date di rilevazione 
intermedia, quelle utili a verificare la condizione per il paga-
mento dei premi periodici se previsti dalla struttura del cer-
tificato, piuttosto che l’attivazione dell’opzione di scadenza
anticipata, e nelle date di rilevazione finale. Gli emittenti 
vanno a costruire dei panieri di sottostanti, in genere indici 
piuttosto che azioni, per offrire ai risparmiatori dei rendi-
menti più elevati.

Intel: perdita record ma ora c’è la via per risalire

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD63T50 Intel Top Bonus 19/06/2025 30,85 $ 18,5 $ 7,5 € 90,72 €

DE000HD8SXW8 Bmw, Intel, Stellantis Cash Collect Low Barr. 20/01/2028 72,52 € I 20,91 $ I 13,59 € 36,26 € I 10,455 $ I 6,795 € 0,88 € 98,52 €

DE000HD9WA72 Intel Fixed Cash Collect 17/06/2026 22,34 $ 11,17 $ 0,62 € 100,51 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

23,20 51,28 18,51 -53,83%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 04/11/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:50 del 04/11/2024 

posizionandosi nella parte alta della forchetta di previsio-
ni indicata nella guidance del trimestre perecedente. Tra 
gli elementi giudicati positivamente dal mercato, che ha 
permesso alle azioni Intel di reagire dopo la pubblicazione 
della trimestrale, il buon andamento della divisione Data 
center e intelligenza artificiale, cresciuta del 9% a 3,3 mi-
liardi di dollari per quanto riguarda i ricavi e in grado di 
generare un utile operativo di 300 milioni di dollari. Le pre-
visioni per il quarto trimestre vedono il fatturato tra 13,3 
e 14,3 miliardi di dollari, contro attese a 13,66, e utili per 
azione a 0,12 dollari (consensus a 0,08). 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Le amarezze riservate da Intel nel corso dell’ultimo anno 
creano condizioni interessanti per alcuni certificati che 
hanno l’azione come sottostante. Il Top Bonus con ISIN 
DE000HD63T50, in particolare, pagherà a scadenza 107,5 

euro se la quotazione del’azione sarà superiore o pari alla 
barriera. Attualmente la barriera dista il 51% dai valori del 
sottostante, per un rendimento potenziale del 18,5% in 
poco più di 7 mesi. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO INTEL



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD9SE66 SeDeX Cash Collect Worst Of Eni, Prysmian, Saipem 14,256 EUR, 67,52 EUR, 2,018 EUR 55% 1,05% 101,70 EUR

DE000HD9SDZ1 SeDeX Cash Collect Worst Of Banca MPS, Mocler, STM 5,266 EUR, 54,28 EUR, 25,115 EUR 55% 1,36% 98,27 EUR

DE000HD9SE82 SeDeX Cash Collect Worst Of Banca MPS, B. Cucinelli, Saipem 5,266 EUR, 93,8 EUR, 2,018 EUR 55% 1,42% 101,14 EUR

CASH COLLECT WORST OF
Questi Certificate permettono di ricevere premi mensili se il 
sottostante con la performance peggiore ha un valore pari o 
superiore al livello Barriera (55% del valore iniziale). L’effetto 
memoria permette di incassare anche i premi non corrispo-

sti e da aprile 2025 questi prodotti possono essere rimbor-
sati anticipatamente se il sottostante peggiore registra un 
valore pari o superiore al livello di rimborso anticipato (che 
diminuisce del 5% ogni cinque date di osservazione). 

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:35 del 04/11/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

05.11.2024 Webinar Le migliori opportunità di investimento post elezioni USA. Pietro Di Lorenzo -17:00-18:00

06.11.2024 Webinar Strategie operative con i covered warrant. Luca Stellato - 12:00-12:30

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD7RLD7 SeDeX Cash Collect All Coupon AMD, Intel, Nvidia 128,67 USD, 18,99 USD, 98,91 USD 55% 1,99% 111,41 EUR

DE000HD7RLE5 SeDeX Cash Collect All Coupon Banco BPM, Eni, Intesa Sanpaolo 5,846 EUR, 14,216 EUR, 3,455 EUR 55% 1,93% 102,30 EUR

DE000HD7RLG0 SeDeX Cash Collect All Coupon Banco BPM, BPER Banca, STM 5,846 EUR, 4,725 EUR, 26,86 EUR 55% 2,09% 97,89 EUR

CASH COLLECT ALL COUPON
Questi prodotti permettono di ricevere premi trimestrali 
quando il titolo con la performance peggiore ha un valo-
re pari o superiore al livello barriera (55% del valore ini-
ziale). L’effetto memoria permette di recuperare i premi 

non incassati. Da dicembre 2024 (2° data di osservazione 
trimestrale) questi Certificate possono essere rimborsati 
anticipatamente (ed il livello per ottenere il rimborso di-
minuisce del 5% ogni due date di osservazione). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Barriera Capitale Barriera Premio Premio Mensile Prezzo

DE000HD6JA80 SeDeX Cash Collect Airbag Alphabet, PayPal, Tesla 50% 60% 0,88% 101,73 EUR

DE000HD6JA80 SeDeX Cash Collect Airbag Astrazeneca, Bayer, DiaSorin, Pfizer 60% 60% 0,81% 99,81 EUR

DE000HD6JAA5 SeDeX Cash Collect Airbag American Airlines, Carnival, Tripadvisor 55% 60% 1,01% 98,39 EUR

CASH COLLECT AIRBAG
I Certificate Cash Collect Airbag Worst Of con effetto me-
moria Autocallable permettono di ricevere premi mensili 
se il sottostante con la performance peggiore ha un va-
lore pari o superiore alla Barriera Premio (60% o all’80% 

del valore Iniziale). Grazie all’effetto memoria i premi non 
corrisposti vengono pagati quando la condizione per il 
provento è soddisfatta. Questi Certificate possono essere 
rimborsati anticipatamente.
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

172,65 193,31 129,01 22,51% 63,85 168,96

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC6Y5B8 3,61 125,573307 EUR 4,4 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD75S40 4,01 215,533783 EUR 3,96 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 04/11/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 04/11/2024

Alphabet: segnale d’acquisto con la trimestrale
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

La progressione rialzista con cui il mercato ha reagito 
alla diffusione dei dati trimestrali ha portato a un segna-
le d’acquisto sul grafico daily di Alphabet. La versione 
C del titolo ha infatti rotto al rialzo le resistenze stati-
che poste in prossimità dei 170,40 dollari, livello che da 
inizio agosto ostacolava le velleità rialziste dell’azione. 

In quest’ottica, eventuali ritracciamenti nell’intervallo 
tra i 167,60 e i 170,40 dollari possono essere sfruttati 
per la costruzione di strategie rialziste. Con stop in caso 
di ritorni delle quotazioni sotto i 161 dollari, i target si 
avrebbero dapprima a 179,90 dollari e successivamente 
a 192,25 dollari.




