
Semestre record per le Borse 
nonostante tutto

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 28230,83 3,75% 19,08% 32,20%

DAX 16147,9 2,01% 15,98% 26,03%

Eurostoxx50 4399,09 2,98% 15,96% 27,57%

S&P 500 4450,38 2,35% 15,91% 16,34%

Nasdaq 100 15179,21 1,93% 38,75% 31,02%

Euro/Dollaro 1,0889 -0,16% 1,72% 4,48%

Euribor 3 Mesi 96,105 0,04% -0,91% -3,46%

Nonostante tutto le Borse salgono. Nonostante la crisi ban-
caria di marzo, nonostante le Banche centrali rimangano 
sbilanciate sul lato restrittivo della politica monetaria, no-
nostante la crisi del debito USA. Nulla di tutto ciò è riucito ad 
arrestare la marcia dei listini nel primo semestre del 2023, 
terminato con una settimana di buoni rialzi. Nemmeno i ti-
mori di una recessione tanto attesa e finora appena accen-
nata (in Germania). Per Wall Street si è trattato del migliore 
semestre dal 1983, per il FTSE Mib di un ritorno sopra quota 
28.300, mai più vista dall’ottobre 2008. In generale princi-
pali i listini hanno registrato rialzi a doppia cifra: +19,5% il 
FTSE Mib, +16% l’S&P500, +30% il Nasdaq  trainato princi-

LA SETTIMANA DI MERCATO

MARKET MOVER
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      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

palmente dai titoli Big Tech come Nvidia a +188%. Il nuovo 
semestre farà i conti con questi eccessi? La recessione, alla 
fine, arriverà davvero? L’inflazione accelererà al ribasso? 
Questi i punti interrogativi all’avvio del nuovo semestre che 
vedrà Wall Street a mezzo servizio (chiusura alle 13:00) nel-
la prima seduta della settimana e poi chiusa martedì per 
l’Independence Day. Per i mercati azionari, dopo la chiusura 
brillante di venerdì, potrebbero arrivare alcune prese di be-
neficio in vista del dato sui non-farm payrolls settimanali 
del 7 luglio in USA, innescate magari da qualche delusione 
sui PMI manifatturieri che verranno resi noti a inizio ottava. 
Ma al momento il sentimente dei mercati rimane rialzista. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 03/07/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

04/07/2023 Stati Uniti - ★ ★ ★ Wall Street chiusa per il giornod dell’Indipendenza

04/07/2023 Australia 06:30 ★ ★ ★  RBA, decisione sui tassi di interesse

07/07/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Buste paga nei settori non agricoli



Un’accelerazione e un colpo di freno, un colpo di freno e 
una accelerazione. La telenovela della cessione della rete 
TIM (+Sparkle), ossia di NetCo ha vissuto un altro ciclo 
completo nel corso delle ultime settimane. Prima la no-
tizia della concessione, da parte del Consiglio di ammini-
strazione, di un periodo di trattative in esclusiva con KKR, 
la cui offerta è stata preferita a quella di Cdp/Macquarie. 
Poi le voci, riportate dal Financial Times, secondo cui il 
principale azionista della compagnia telefonica italiana 
(con il 23% circa), Vivendi, intenderebbe opporsi e osta-
colarla. Tra l’offerta (21 miliardi di euro) e i desideri di Vi-

I Cash Collect Certificate sono Certificati d’investimento a 
capitale condizionatamente protetto. Strumenti rivolti ad 
investitori con aspettative rialziste, di stabilità o di moderato
ribasso, hanno come caratteristica principale quello di cor- 
rispondere all’investitore un premio periodico. I premi, cor-
risposti su base mensile/trimestrale/semestrale/annuale a 
seconda dell’emissione, possono essere pagati indipenden-
temente dall’andamento dell’attività sottostante o solo se 
il sottostante vale almeno il livello Barriera. Anche questa è
una delle voci che contraddistingue le varie gamme presen-
ti sul mercato. Negoziabili su SeDeX e EuroTLX, negli anni 
hanno ottenuto grande successo tra gli investitori proprio 
grazia al pagamento periodico dei premi che permette di 
dare visibilità ai flussi di cassa del portafoglio.

TIM: per la rete un passo avanti...e uno indietro

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC1VWM1 TIM Top Bonus 13/12/2024 0,24 EUR 0,192 EUR - 90,14 EUR

DE000HV4K552 TIM Fixed Cash Collect 18/01/2024 0,3696 EUR 0,25872 EUR 0,50 EUR 82,80 EUR

DE000HC63JZ2 Apple. TIM, Zalando Cash Collect WO 10/04/2025 165,21 | 0,3061 I 37,62 EUR 66,084 I 0,12244 I 15,048 EUR 0,95 EUR 90,54 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

0,2578 0,3284 0,1627 19,19%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:50 del 03/07/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 03/07/2023 

vendi ballano circa 9 miliardi di euro. Nel mezzo la coop-
tazione in Cda di Alessandro Pansa al posto di Arnaud de 
Puyfontaine, decisione a sorpresa e irritante per Vivendi 
in quanto è rimasto fuori il suo candidato, Luciano Carta. 
L’affronto è il segnale di una battaglia che potrebbe esse-
re aspra e la cui durata potrebbe compromettere ancora 
di più le capacità competitive dell’ex monopolista di rete 
italiano. Sull’azione TIM, pertanto, che nel primo semestre 
dell’anno si è messa in luce con un rialzo di quasi il 20% 
- ma che dai massimi di marzo ha perso oltre il 21% - è 
destinata a rimanere presente la volatilità. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

È una scommessa sul futuro di TIM il Top Bonus sul titolo 
della società telefonica. Il certificato con ISIN DE000HC-
1VWM1 restituirà a scadenza 100 euro se il sottostante 
quoterà, alla data di osservazione finale, al di sopra o alla 

pari con la barriera posta a 0,192 euro e distante circa il 
25% dalle quotazioni attuali del titolo. Il rendimento, con 
un certificato quotato sotto la pari, sarebbe in doppia cifra, 
intorno al 12%. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO TIM



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC7BE10 SeDeX Cash Collect WO Alphabet, Meta, Netflix 124,35 I 271,05 I 423,97 USD 62,175 I 135,525 I 211,985 USD 1,10 EUR 102 EUR

DE000HC7BDX7 SeDeX Cash Collect WO  Generali, Enel, Intesa 18,605 I 12,83 I 2,306 EUR 9,3025 I 6,415 I 1,153 EUR 0,85 EUR 101,55 EUR

DE000HC7BDZ2 SeDeX Cash Collect WO  Amd, Asml, Nvidia 129,19 I 671,50 I 394,82 USD 64,595 I 335,75 I 197,41 USD 1,15 EUR 100,35 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I nuovi Cash Collect Low Barrier messi in quotazione da 
UniCredit sono caratterizzati da una barriera particolar-
mente profonda. Il livello barriera è infatti collocato per 
tutti i sottostanti (panieri di azioni italiane ed estere) 

al 50% del valore iniziale. I premi, mensili, vanno dallo 
0,85% (10,2% annuo) all’1,5% (18% annuo) con effetto 
memoria e autocallability a partire dal 18 gennaio 2024. 
La scadenza finale è a tre anni.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza barr. Prezzo

DE000HC3UPV4 SeDeX Cash Collect Protetto Banco BPM 4,103 EUR 4,103 EUR 5,18% 99,50 EUR

DE000HC3UQE8 SeDeX Cash Collect Protetto Varta 29,10 EUR 29,10 EUR 53,99% 93,25 EUR

DE000HC3UQA6 SeDeX Cash Collect Protetto Stellantis 15,20 EUR 15,20 EUR 6,73% 100,05 EUR

CASH COLLECT PROTETTO
I certificati Cash Collect Protetto offrono la protezione totale 
incondizionata del valore nominale a scadenza. Inoltre paga-
no premi condizionati mensili se il sottostante, alle date di 
osservazione, quota a un livello pari o superiore a un livello 

trigger all’85% del valore iniziale del sottostante. Il prodotto 
con Isin DE000HC3UQE8 paga un premio mensile di 0,45 
euro se il titolo Varta quota a un livello pari o superiore a 
24,735 euro.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Scadenza Premio / CAP

DE000HB9YN95 SeDeX Bonus Cap STMicroelectronics 36,94 EUR 22,164 EUR 15/09/2023 109,00 %

DE000HB9YN53 SeDeX Bonus Cap Eni 11,682 EUR 7,0092 EUR 15/09/2023 109,00 %

DE000HB9YNJ4 SeDeX Bonus Cap Apple 157,37 USD 94,422 USD 14/09/2023 108,00%

BONUS CAP
Protezione incondizionata e totale. Questi i tratti distinti-
vi dei 22 nuovi Cash Collect di Unicredit con sottostanti 
singole azioni italiane ed estere. Con rimborso dei 100 
euro del valore nominale certo a scadenza, i premi men-

sili sono condizionati. Il rendimento annuo potenziale a 
seconda dell’ISIN selezionato è compreso tra il 3,5% e il 
6%. Lunga la vita di questa nuova gamma, con data di 
rilevazione finale posta al 19 dicembre 2028.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:25 del 03/07/2023
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

1,275 4,206 0,57 13,08% 54,21 1,21615

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC3JSS7 4,38 1,131789 EUR 0,301 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC4ST33 2,94 1,589441 EUR 0,428 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:15 del 03/07/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 03/07/2023 

Saipem affronta un doppio ostacolo dinamico
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

L’azione Saipem ha terminato in gloria il primo semestre 
dell’anno a Piazza Affari, infilando una serie di tre sedute con-
secutive di rialzi superiori al 2,5%. Merito anche degli ultimi 
contratti firmati dal gruppo oil service, in particolare quelli 
da un miliardo di euro complessivi, con Saudi Aramco e Pe-
trobras. Nel primo trimestre il titolo Saipem ha guadagnato 

circa il 13%. Lo scenario tecnico vede l’azione alle prese con 
la media mobile a 55 giorni, discendente a 1,2881 euro e con 
la trendline ribassista ottenibile con i massimi dell’1 marzo 
e del 13 aprile, transitante in area 1,3290. La rottura confer-
mata dei due livelli dinamici offrirebbe spunti rialzisti verso 
1,40 e 1,51 euro. 




