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Si riunisce la BCE,
ma i mercati quardano alla Fed

| dati economici diffusi nella seconda meta della passata
settimana hanno dato alle Borse la direzionalita che era
mancatra (per ['assenza di comunicazioni di rilievo) nella
prima parte. Si e trattato tuttavia solo di un antipasto di
cio che la macroeconomia ha in agenda per la settima-
na che si apre 0ggi. L'ottava, infatti, oltre a essere guella
in cui si riunisce la Banca centrale europea, prevede an-
che interventi del presidente della Fed, Jerome Powell,
nonché la diffusione di dati di primaria importanza. In
particolare, mercoledi e giovedi Powell testimoniera da-
vanti alla Camera e al Senato degli Stati Uniti e gli in-
vestitori potranno avere un quadro chiaro dello scenario

economico e delle attese dell’istituto centrale, Avra una
sua importanza anche la riunione della BCE ma, come
si @ visto settimana scorsa, i veri market mover arrivano
da oltreoceano. Basti pensare che 'aumento dei prezzi al
consumo del 2,6% in febbraio contro attese a +2,5% non
ha impedito il rialzo degli indici europei, favorito invece
dalla frenata dell'indice ISM manifatturiero USA a 47,8 da
49,1 in gennaio. Appare ormai chiaro che sara la Federal
Reserve la prima a tagliare i tassi di interesse, e dunque
sui dati americani si concentra il maggiore interesse. At-
tenzione, pertanto, ai non-farm payrolls che verranno dif-
fusi nella giornata di venerd.

LA SETTIMANA DI MERCATO

Ftse Mib 32934,29 0,71%
DAX 17735,07 1,81%
Eurostoxx50 4894,86 0,46%
S&P 500 5137,08 0,95%
Nasdaq 100 18302,91 2,04%
Euro/Dollaro 1,0848 -0,03%
Euribor 3 Mesi 96,08 0,00%

8,51% 18,36%
5,87% 13,84% /\
8,26% 13,97%
7,70% 26,98%
8,78% 48,92% AN
-1,73% 1,58%
-0,31% -1,04%

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 04/03/2024
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Saipem torna all’utile nel 2023

Saipem ha dato soddisfazione agli investitori azionari con
la pubblicazione dei dati relativi allulltimo trimestre del
2023 e allintero anno passato. E sono stati soprattutto
questi ultimi, con il ribaltamento in positivo della posizio-
ne finanziaria netta e un ritorno all'utile, il catalizzatore dei
rialzi, insieme con la presentazione della guidanche per
lann oin corso. In particolare, con riferimento al bilancio
2023, Saipem ha registrato un utile netto a 179 milioni
di euro che si confronta con la perdita di 209 milioni di
euro del 2022. Per quanto riguarda i ricavi questi hanno
visto un aumento del 19% a 11,87 miliardi di euro, con un

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante Sai-
pem, guello avente ISIN DEOOOHC86DNZ. Infatti, pur avendo
gia pagato il maxi premio inziale, paga premi incondiyionati
trimestrali da 1,25 ogni trimestre e pué scadere anticipata-

margine operativo lordo Adjusted in rialzo del 56% a 926
milioni di euro. In questo contesto la posizione finanziaria
netta € passata dai -216 milioni di euro del 31 dicembre
2022 a +216 milioni di euro. Le stime sul 2024 prevedo-
no ricavi nel range 12,7-13,3 miliardi di euro, un ebitda
margin al 10%, un cash flow operativo tra i 740 e i 780
milioni di euro e investimenti nel range 440-480 milioni di
euro. Per quanto riguarda il periodo 2024-2027 si stimano
acquisizioni di nuovi ordini per circa 50 miliardi di euro, un
ebitda margin pari a circa il 12% nel 2027 e un cash flow
operativo di circa 3 miliardi di euro.

mente se tutti i sottostanti si trovano, alle date di osserva-
zione, sopra il valore iniziale. Alla scadenza, tra due anni e
mezzo, si potrebbe beneficiare di un ulteriore rendimento di
circa il 6% visto il prezzo di mercato sotto quota 100.

DEOOOHC3WNG6 Saipem Fixed Cash Collect  11/12/2025 1,368 EUR 0,5472 EUR 0,50 EUR 102,65 EUR
DEOOOHC86DN2  Saipern, Stellantis, STM  Cash Coll. Maxi Pr.  17/09/2026 1,466 116,51 145,73 EUR 0,8796 19,906 1 27,438 EUR 1,25EUR 94,26 EUR
DEOOOHC8QNK9 Intesa, Saipem, STM Cash Coll. Low Bar.  20/08/2026 2,44511,5195143,55EUR  1,222510,75975121,775EUR 1,10 EUR  100,9599 EUR

ABC CERTIFICATE

Quando si decide di comprare un’azione tipicamente lo sifa
per guadagnare dalla rivalutazione del titolo stesso e avere
un flusso di cassa periodico (cedola). Questo flusso € assicu-
rato dai dividendi. Chi investe tramite un certificato, tuttavia,
non riceve la cedola. Come impattano i dividendi sui prezzi
dei certificati? Se il pagamento rientra nelle operazioni or-
dinarie, lo stacco del dividendo ha un impatto negativo in
guanto awvicina il valore del sottostante a quello barriera.
Se il pagamento é un’operazione straordinaria, il valore del
certificato non viene impattato negativamente in quanto
tutti i valori fissati in fase di emissione, i vari livelli di Strike,
Barriera piuttosto che le eventuali soglie per l'incasso di pre-
mi periodici, vengono rettificati utilizzando il Coefficiente K
fornito da Borsa Italiana.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:35 del 04/03/2024

—  GRAFICO SAIPEM _

2023 2024

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

1,8215 1,835 1,138 23,91%

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 04/03/2024
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CASH COLLECT AUTOCALLABLE

| Certificate Step-Down Cash Collect Worst of con effetto
memoaria permettono di ricevere premi mensili se nelle
date di osservazione il sottostante con la performance
peggiore ha un valore pari o superiore al livello Barriera

(50% 0 60% del valore iniziale). Grazie all'effetto memoria
i premi non corrisposti possono essere recuperati. A parti-
re da aprile 2024 questi prodotti possono essere rimbor-
sati anticipatamente.

DEOOOHDOACT2 EuroTLX  CC Autocallable AMD, Intel, STM
DEOOOHDO4CPO EuroTLX CC Autocallable  FinecoBank, Intesa SP. Mediobanca
DEOOOHDO4CR6 EuroTLX CC Autocallable Amazon, Meta, Tesla

101,81 USD, 34,92 USD, 37,73 EUR 50% 1,05EUR 102,33 EUR
10,925 EUR, 2,344 EUR, 11,035 EUR 60% 1,10EUR 101,90 EUR
125,17 USD, 308,65 USD, 211,99 USD 50% 1,30 EUR 101,35 EUR

CASH COLLECT WORST OF

| Certificate Step-Down Cash Collect Worst permettono di ri-
cevere premi mensili se ['azione con la performance peggiore
ha un valore pari 0 superiore alla barriera, posta tra il 50%
ed il 60% del valore iniziale. U'effetto memoria permette di

incassare i premi non corrisposti quando la condizione per
il pagamento del premio é rispettata. Dall'aprile 2024 i titoli
pOsSsoNo essere rimborsati anticipatamente nel caso in cui
il titolo peggiore quati sopra il livello di rimbaorso anticipato.

DEOOOHD1UF44 SeDeX CC Worst Of Enel, Eni, TIM
DEOOOHD1UF85 SeDeX CC Worst Of Meta, Nexi, Nvidia
DEOOOHD1UF93 SeDeX CC Worst Of Ferrari, Ford, Tesla

6,737 EUR, 14,884 EUR, 0,286 EUR 60% 1,08% 96,39 EUR
370,47 USD, 7,25 EUR, 543,5 USD 60% 1,30% 102,22 EUR
316,9 EUR, 11,83 USD, 233,94 USD 50% 1,30% 99,73 EUR

CASH COLLECT AIRBAG

Con i Certificate Cash Collect Airbag Worst Of € possibile rice-
vere premi mensili se il sottostante con la performance peg-
giore ha un valore pari o superiore al livello barriera (50%-
60% del valore Iniziale). Grazie all'effetto memoria, i premi

NoN Corrisposti possono essere pagdati successivamente
quando il sottostante con la performance peggiore € pari 0
superiore alla Barriera. Inoltre, da aprile 2024, i Certificate
pOSsSONO essere rimborsati anticipatamente.

DEOOOHD28DC5  SeDeX  Cash Collect Airbag Intesa SP, Stellantis, TIM
DEOOOHD28DA9  SeDeX  Cash Collect Airbag Banco BPM, Intesa SP, SocGen
DEOOOHD28DD3  SeDeX  Cash Collect Airbag AMD, Enel, STM

| PROSSIMI APPUNTAMENTI

2,808 EUR, 19,422 EUR, 0,2825 EUR 60% 0,91% 100,50 EUR
4,86 EUR, 2,808 EUR, 23,57 EUR 50% 0,94% 101,067 EUR
180,33 USD, 6,296 EUR, 42,41 EUR 60% 0,95% 100,45 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:25 del 04/03/2024

DATA LUOGO EVENTO

05/03/2024 Webinar Le migliori soluzioni di investimento per cercare cedole e rendimento - 17:30-18:30
06/03/2024 Webinar

Strategie operative con i covered warrant. Luca Stellato - 12:00-13:30




L'ANGOLO DELLA LEVA
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Poste Italiane: il grafico da conferme di forza

Nuovi e ulteriori segnali di forza sono arrivati per Poste
ltaliane in questo avvio del mese di marzo. Il titolo appa-
re ora impostato per un ritorno sui massimi storici, dopo
aver rotto al rialzo la scorsa settimana le resistenze dina-
miche espresse sul grafico settimana dalla linea di ten-
denza tracciata con i massimi decrescenti di fine luglio

e inizio gennaio. La violazione dell'ostacolo dinamico é
stata accompagnata dalla contestuale rottura delle resi-
stenze statiche poste trai 10,37 e i 10,57 euro. Tale livello
faceva da ostacolo dall'aprile 2022. In questa direzione,
acquisti a 10,58 euro avrebbero target a 11,51 e 12,55
euro. Stop con ritorni sotto i 9,70 euro.
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11,285 1,3 8,642 9,83% 84,90 10,43450

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:20 del 04/03/2024

SOLUZIONI LONG

DEOOOHCIMX51 3,8 8,529679 EUR 2,95 EUR

SOLUZIONI SHORT

DEOOOHC3X8S0 15,67 11,743172 EUR 0,739 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:20 del 04/03/2024
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Pubblicita

TURBO OPEN END CERTIFICATE

Soluzioni di trading per investire con una leva variabile

« | Turbo Open End sono certificati a leva che consentono di “amplificare” le variazioni al rialzo (versione Long) o al
ribasso (versione Short) del Sottostante. Non hanno data di scadenza e hanno la particolarita di avere Strike e
Barriera uguali tra loro.

« Lo Strike é il livello di riferimento per il calcolo della Leva e aumenta (Long) o diminuisce (Short) ogni giorno per
consentire la durata potenzialmente illimitata dell’investimento.

« | Turbo Open End si rivolgono a investitori con aspettative sull’andamento del Sottostante al rialzo o al ribasso,
disposti ad accettare rischi pari ad opportunita altrettanto elevate.

« L'investitore @ esposto al rischio di perdita anche totale del capitale investito nel caso in cui, in qualsiasi momento, il
valore del Sottostante risultasse inferiore (Long) o superiore (Short) a quello corrispondente alla Barriera.

ISIN Sottostante* Tipo Leva Dinamica* Strike e Barriera* Distanza da

Barriera*
DEOOOHB8LKS52 EUR/USD LONG 10,18 0,975453 USD -9,81%
DEOOOHC3XAP2 EUR/USD SHORT 10,47 1,184429 USD 9,54%
DEOOOHDOWYY1 EURQ STOXX 50° LONG 9,48 4.377,444187 PTI -10,23%
DEOOOHC63G23 EURQ STOXX 50° SHORT 9,9 5.352,222181 PTI 9,74%
DEOOOHD15L16 FTSE MIB® LONG 10,04 29.736,465869 PTI -8,69%
DEOOOHD2DQD7 FTSE MIB® SHORT 10,67 35.218,3477 PTI 8,06%
DEOOOHD1DHT4 NASDAQ-100® LONG 10,58 16.235,729774 PTI -9,66%
DEOOOHC83657 NASDAQ-100® SHORT 10,45 19.584,159788 PTI 8,98%
DEOOOHC2RTF7 ORO LONG 11,88 1.859,228062 USD -8,3%
DEOOOHB5FMZ9 ORO SHORT 11,03 2.209,085777 USD 8,95%

*Valori aggiornati alle 12.00 del 28 febbraio 2024. Aliquota fiscale al 26%. Reddito diverso. Nedoziazione su SeDeX-MTF di Borsa Italiana.

State per acquistare un prodotto che non é semplice e puod essere di difficile comprensione. Strumenti finanziari strutturati a complessita

molto elevata senza protezione del capitale.
o UniCredit

Messaddio Pubblicitario. Questo annuncio ha finalita pubblicitarie ed & pubblicato da UniCredit Bank GmbH - Succursale di Milano, membro del gruppo UniCredit. UniCredit Bank GmbH
- Succursale di Milano é soggetto redolato dalla Banca Centrale Europea, Banca d’ltalia, Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa e BaFin. | Turbo Open End Certificates emessi da
UniCredit Bank GmbH sono negoziati su SeDeX-MTF di Borsa Italiana dalle 08.00 alle 22.00. Prima di ogni investimento leggere il Prospetto di Base, i relativi supplementi al Prospetto di
Base, le Condizioni Definitive e il Documento Contenente le Informazioni Chiave (Key Information Document - KID) disponibile sul sito www.investimenti.unicredit.it al fine di comprendere
a pieno i potenziali rischi e benefici connessi all'investimento. Il programma per U'emissione di strumenti di tipologia Knock-out e Covered Warrants (Base Prospectus for the issuance of Knock-
out Securities and warrants) é stato approvato da Consob, BaFin o CSSF e passaportato presso Consob. Le Condizioni Definitive sono disponibili nella pagina relativa a ciascuno strumento
attraverso il motore di ricerca. L'approvazione del prospetto non é da intendersi come approvazione dei titoli offerti o ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato. In relazione
alle conoscenze e all'esperienza, alla situazione finanziaria e agli obiettivi di investimento, i Turbo Open End Certificates potrebbero risultare non adeguati per tutti gli investitori. Si invitano
pertanto dli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare Uinvestimento. Il rendimento pud variare in funzione del prezzo di negoziazione sul SeDeX-MTF di Borsa Italiana.
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