
Si riunisce la BCE,  
ma i mercati guardano alla Fed

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 32934,29 0,71% 8,51% 18,36%

DAX 17735,07 1,81% 5,87% 13,84%

Eurostoxx50 4894,86 0,46% 8,26% 13,97%

S&P 500 5137,08 0,95% 7,70% 26,98%

Nasdaq 100 18302,91 2,04% 8,78% 48,92%

Euro/Dollaro 1,0848 -0,03% -1,73% 1,58%

Euribor 3 Mesi 96,08 0,00% -0,31% -1,04%

I dati economici diffusi nella seconda metà della passata 
settimana hanno dato alle Borse la direzionalità che era 
mancatra (per l’assenza di comunicazioni di rilievo) nella 
prima parte. Si è trattato tuttavia solo di un antipasto di 
ciò che la macroeconomia ha in agenda per la settima-
na che si apre oggi. L’ottava, infatti, oltre a essere quella 
in cui si riunisce la Banca centrale europea, prevede an-
che interventi del presidente della Fed, Jerome Powell, 
nonché la diffusione di dati di primaria importanza. In 
particolare, mercoledì e giovedì Powell testimonierà da-
vanti alla Camera e al Senato degli Stati Uniti e gli in-
vestitori potranno avere un quadro chiaro dello scenario 
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economico e delle attese dell’istituto centrale, Avrà una 
sua importanza anche la riunione della BCE ma, come 
si è visto settimana scorsa, i veri market mover arrivano 
da oltreoceano. Basti pensare che l’aumento dei prezzi al 
consumo del 2,6% in febbraio contro attese a +2,5% non 
ha impedito il rialzo degli indici europei, favorito invece 
dalla frenata dell’indice ISM manifatturiero USA a 47,8 da 
49,1 in gennaio. Appare ormai chiaro che sarà la Federal 
Reserve la prima a tagliare i tassi di interesse, e dunque 
sui dati americani si concentra il maggiore interesse. At-
tenzione, pertanto, ai non-farm payrolls che verranno dif-
fusi nella giornata di venerdì. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 04/03/2024 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

06/03/2024 Stati Uniti 16:00 ★ ★ ★ Testimonianza del presidente della Fed Jerome Powell

07/03/2024 Eurozona 14:15 ★ ★ ★ BCE, decisione sui tassi di interesse

08/03/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Non-farm payrolls, mese di febbraio



Saipem ha dato soddisfazione agli investitori azionari con 
la pubblicazione dei dati relativi all’ulltimo trimestre del 
2023 e all’intero anno passato. E sono stati soprattutto 
questi ultimi, con il ribaltamento in positivo della posizio-
ne finanziaria netta e un ritorno all’utile, il catalizzatore dei 
rialzi, insieme con la presentazione della guidanche per 
l’ann oin corso. In particolare, con riferimento al bilancio 
2023, Saipem ha registrato un utile netto a 179 milioni 
di euro che si confronta con la perdita di 209 milioni di 
euro del 2022. Per quanto riguarda i ricavi questi hanno 
visto un aumento del 19% a 11,87 miliardi di euro, con un 

Quando si decide di comprare un’azione tipicamente lo si fa
per guadagnare dalla rivalutazione del titolo stesso e avere 
un flusso di cassa periodico (cedola). Questo flusso è assicu-
rato dai dividendi. Chi investe tramite un certificato, tuttavia,
non riceve la cedola. Come impattano i dividendi sui prezzi 
dei certificati? Se il pagamento rientra nelle operazioni or-
dinarie, lo stacco del dividendo ha un impatto negativo in 
quanto avvicina il valore del sottostante a quello barriera. 
Se il pagamento è un’operazione straordinaria, il valore del 
certificato non viene impattato negativamente in quanto 
tutti i valori fissati in fase di emissione, i vari livelli di Strike, 
Barriera piuttosto che le eventuali soglie per l’incasso di pre-
mi periodici, vengono rettificati utilizzando il Coefficiente K 
fornito da Borsa Italiana.

Saipem torna all’utile nel 2023

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC3WNG6 Saipem Fixed Cash Collect 11/12/2025 1,368 EUR 0,5472 EUR 0,50 EUR 102,65 EUR

DE000HC86DN2 Saipem, Stellantis, STM Cash Coll. Maxi Pr. 17/09/2026 1,466 I 16,51 I 45,73 EUR 0,8796 I 9,906 I 27,438 EUR 1,25 EUR 94,26 EUR

DE000HC8QNK9 Intesa, Saipem, STM Cash Coll. Low Bar. 20/08/2026 2,445 I 1,5195 I 43,55 EUR 1,2225 I 0,75975 I 21,775 EUR 1,10 EUR 100,9599 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

1,8215 1,835 1,138 23,91%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:35 del 04/03/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 04/03/2024 

margine operativo lordo Adjusted in rialzo del 56% a 926 
milioni di euro. In questo contesto la posizione finanziaria 
netta è passata dai -216 milioni di euro del 31 dicembre 
2022 a +216 milioni di euro. Le stime sul 2024 prevedo-
no ricavi nel range 12,7-13,3 miliardi di euro, un ebitda 
margin al 10%, un cash flow operativo tra i 740 e i 780 
milioni di euro e investimenti nel range 440-480 milioni di 
euro. Per quanto riguarda il periodo 2024-2027 si stimano 
acquisizioni di nuovi ordini per circa 50 miliardi di euro, un 
ebitda margin pari a circa il 12% nel 2027 e un cash flow 
operativo di circa 3 miliardi di euro.

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante Sai-
pem, quello avente ISIN DE000HC86DN2. Infatti, pur avendo 
già pagato il maxi premio inziale, paga premi incondiyionati 
trimestrali da 1,25 ogni trimestre e pué scadere anticipata-

mente se tutti i sottostanti si trovano, alle date di osserva-
zione, sopra il valore iniziale. Alla scadenza, tra due anni e 
mezzo, si potrebbe beneficiare di un ulteriore rendimento di 
circa il 6% visto il prezzo di mercato sotto quota 100.

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO SAIPEM



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:25 del 04/03/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

05/03/2024 Webinar Le migliori soluzioni di investimento per cercare cedole e rendimento - 17:30-18:30

06/03/2024 Webinar Strategie operative con i covered warrant. Luca Stellato - 12:00-13:30

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Mensile Prezzo

DE000HD28DC5 SeDeX Cash Collect Airbag Intesa SP, Stellantis, TIM 2,808 EUR, 19,422 EUR, 0,2825 EUR 60% 0,91% 100,50 EUR

DE000HD28DA9 SeDeX Cash Collect Airbag Banco BPM, Intesa SP, SocGen 4,86 EUR, 2,808 EUR, 23,57 EUR 50% 0,94% 101,067 EUR

DE000HD28DD3 SeDeX Cash Collect Airbag AMD, Enel, STM 180,33 USD, 6,296 EUR, 42,41 EUR 60% 0,95% 100,45 EUR

CASH COLLECT AIRBAG
Con i Certificate Cash Collect Airbag Worst Of è possibile rice-
vere premi mensili se il sottostante con la performance peg-
giore ha un valore pari o superiore al livello barriera (50%-
60% del valore Iniziale). Grazie all’effetto memoria, i premi 

non corrisposti possono essere pagati successivamente 
quando il sottostante con la performance peggiore è pari o 
superiore alla Barriera. Inoltre, da aprile 2024, i Certificate 
possono essere rimborsati anticipatamente. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD04CT2 EuroTLX CC Autocallable AMD, Intel, STM 101,81 USD, 34,92 USD, 37,73 EUR 50% 1,05EUR 102,33 EUR 

DE000HD04CP0 EuroTLX CC Autocallable FinecoBank, Intesa SP, Mediobanca 10,925 EUR, 2,344 EUR, 11,035 EUR 60% 1,10EUR 101,90 EUR 

DE000HD04CR6 EuroTLX CC Autocallable Amazon, Meta, Tesla 125,17 USD, 308,65 USD, 211,99 USD 50% 1,30 EUR 101,35 EUR

CASH COLLECT AUTOCALLABLE
I Certificate Step-Down Cash Collect Worst of con effetto 
memoria permettono di ricevere premi mensili se nelle 
date di osservazione il sottostante con la performance 
peggiore ha un valore pari o superiore al livello Barriera 

(50% o 60% del valore iniziale). Grazie all’effetto memoria 
i premi non corrisposti possono essere recuperati. A parti-
re da aprile 2024 questi prodotti possono essere rimbor-
sati anticipatamente. 

CASH COLLECT WORST OF
I Certificate Step-Down Cash Collect Worst permettono di ri-
cevere premi mensili se l’azione con la performance peggiore 
ha un valore pari o superiore alla barriera, posta tra il 50% 
ed il 60% del valore iniziale. L’effetto memoria permette di 

incassare i premi non corrisposti quando la condizione per 
il pagamento del premio è rispettata. Dall’aprile 2024 i titoli 
possono essere rimborsati anticipatamente nel caso in cui 
il titolo peggiore quoti sopra il livello di rimborso anticipato. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD1UF44 SeDeX CC Worst Of Enel, Eni, TIM 6,737 EUR, 14,884 EUR, 0,286 EUR 60% 1,08% 96,39 EUR

DE000HD1UF85 SeDeX CC Worst Of Meta, Nexi, Nvidia 370,47 USD, 7,25 EUR, 543,5 USD 60% 1,30% 102,22 EUR

DE000HD1UF93 SeDeX CC Worst Of Ferrari, Ford, Tesla 316,9 EUR, 11,83 USD, 233,94 USD 50% 1,30% 99,73 EUR
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

11,285 11,3 8,642 9,83% 84,90 10,43450

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC1MX51 3,84 8,529679 EUR 2,95 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC3X8S0 15,67 11,743172 EUR 0,739 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:20 del 04/03/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:20 del 04/03/2024 

Poste Italiane: il grafico dà conferme di forza
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Nuovi e ulteriori segnali di forza sono arrivati per Poste 
Italiane in questo avvio del mese di marzo. Il titolo appa-
re ora impostato per un ritorno sui massimi storici, dopo 
aver rotto al rialzo la scorsa settimana le resistenze dina-
miche espresse sul grafico settimana dalla linea di ten-
denza tracciata con i massimi decrescenti di fine luglio 

e inizio gennaio. La violazione dell’ostacolo dinamico è 
stata accompagnata dalla contestuale rottura delle resi-
stenze statiche poste tra i 10,37 e i 10,57 euro. Tale livello 
faceva da ostacolo dall’aprile 2022. In questa direzione, 
acquisti a 10,58 euro avrebbero target a 11,51 e 12,55 
euro. Stop con ritorni sotto i 9,70 euro.

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0



