
Mercati in cerca di equilibri, in 
Italia le trimestrali del risiko

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 52.172,53 0,71% 16,08% 30,62%

DAX 25.629,24 2,11% 4,65% 9,41%

Eurostoxx50 6.358,01 1,23% 9,78% 23,08%

S&P 500 7.489,72 1,05% 9,41% 20,07%

Nasdaq 100 28.274,20 0,52% 11,98% 24,21%

Euro/Dollaro 1,1529 1,32% -1,83% -0,22%

Euribor 3 Mesi 2,484 -0,16% 22,61% 23,71%

Alla fine, una settimana travagliata sia sotto l’aspetto 
geopolitico che sotto quello della microeconomia azien-
dale, si è conclusa con tutti i principali indici in territo-
rio positivo, sia al di qua che al di là dell’Atlantico. In 
Medio Oriente, dopo l’escalation di inizio settimana che 
ha coinvolto in parte anche l’Egitto, ha fatto seguito una 
fase di studio, con il conflitto ridottosi di intensità. Per 
quanto riguarda i mercati azionari è rientrato il sell-off 
sul settore dei semiconduttori che nei giorni preceden-
ti era stato alimentato dalle vendite forzate del fondo 
Situational Awareness, in crisi di liquidità. Le trimestrali 
hanno funzionato a singhiozzo. Male Apple, bene Micro-
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soft e Amazon. Nella settimana entrante attenzione ai 
risultati di SpaceX, Amd e Caterpillar (martedì), di Eli Lilly 
(venerdì). La settimana è ricca anche di spunti macro-
economici con la diffusione degli indici PMI e ISM ma-
nifatturiero e servizi sia in Europa che negli Stati Uniti, 
mentre venerdì l’appuntamento è con le buste paga nei 
settori non agricoli statunitensi. Da segnalare inoltre le 
trimestrali delle big italiane impegnate nel risiko ban-
cario, dopo il fallimento della proposta di unione tra 
Banco BPM e Banca MPS: mercoledì toccherà al Banco 
BPM, giovedì alle Assicurazioni Generali, a Banca MPS, a 
Mediobanca e a Unipol.

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:50 del 03/08/2026 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

03/08/2026 Stati Uniti 16:00 ★ ★ ★ Indice Ism manifatturiero luglio

05/08/2026 Stati Uniti 16:00 ★ ★ ★ Indice Ism non manifatturiero luglio

07/08/2026 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Non farm payrolls, luglio



Prysmian ha presentato i risultati per il secondo trimestre 
del 2026, suscitando una risposta positiva da parte del 
mercato. A sostenere gli acquisti è stato in particolare il  
rialzo della guidance per il 2026. Nel trimestre il margi-
ne operativo lordo adjusted è cresciuto del 20,7% a 730 
milioni di euro, mentre l’utile netto è salito del 17,9% a 
323 milioni. Per quanto riguarda i primi sei mesi dell’an-
no, i ricavi hanno raggiunto 11,24 miliardi di euro, in au-
mento del 7,2%, con un Ebitda adjusted di 1,33 miliardi 
(+17,6%) e un utile netto di 569 milioni (+34,2%). In mi-
glioramento anche la posizione finanziaria, con il debito 

Quando si decide di comprare un’azione tipicamente lo si fa
per guadagnare dalla rivalutazione del titolo stesso e avere 
un flusso di cassa periodico (cedola). Questo flusso è assicu-
rato dai dividendi. Chi investe tramite un certificato, tuttavia,
non riceve la cedola. Come impattano i dividendi sui prezzi 
dei certificati? Se il pagamento rientra nelle operazioni or-
dinarie, lo stacco del dividendo ha un impatto negativo in 
quanto avvicina il valore del sottostante a quello barriera. 
Se il pagamento è un’operazione straordinaria, il valore del 
certificato non viene impattato negativamente in quanto 
tutti i valori fissati in fase di emissione, i vari livelli di Strike, 
Barriera piuttosto che le eventuali soglie per l’incasso di pre-
mi periodici, vengono rettificati utilizzando il Coefficiente K 
fornito da Borsa Italiana.

Prysmian alza la guidance e il mercato apprezza

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG7MF36 Eni, Prysmian, Stm, Stellantis Cash Collect Airbag 17/06/2027 13,83 I 61,10 I 25,75 I 8,818 € 55% 0,80 € 93,34€

DE000UG2X4B0 Prysmian, Moncler, Banca Mps, Diasorin Cash Collect Maxi Pr. 16/03/2028 66,40 I 62,30 I 6,406 I 99,58 € 55% 3,20 € 89,22 €

DE000UN0T3U6 Prysmian, Cucinelli, Stm, Moncler Cash Collect Maxi Pr. 19/10/2028 90,50 I 90,16 I 25,285 I 52,82 € 60% 0,33 € 89,36 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

120,20 157,25 69,02 39,15%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:50 del 03/08/2026

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:50 del 03/08/2026 

in calo del 13,1% a 4,08 miliardi di euro, mentre il free 
cash flow si è mantenuto stabile a 978 milioni. La soli-
dità dei conti consente al gruppo di puntare al raggiun-
gimento anticipato degli obiettivi strategici fissati per il 
2028. Prysmian ha inoltre rivisto al rialzo le previsioni 
per l’esercizio in corso, portando l’Ebitda adjusted atteso 
a 2,8-2,9 miliardi di euro dai precedenti 2,625-2,775 mi-
liardi e il free cash flow a 1,65-1,75 miliardi. Durante la 
presentazione dei conti è stata anche comunicata la no-
mina di Anna Tanganelli nel ruolo di Direttore finanziario, 
carica in precedenza ricoperta da Pier Francesco Facchini. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante Pry-
smian, quello avente ISIN DE0000UG7MF36 ha una durata 
residua di poco meno di un anno. Quotato sotto la parità, 
offre premi condizionati di 0,80 euro al mese. Attualmente 

le azioni Stellantis sono al limite ma permettono ancora il 
pagamento. Le cedole sono dotate comunque di effetto me-
moria. La quotazione sotto la pari permetterebbe anche una 
performance aggiuntiva potenziale a scadenza del 7% circa. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO PRYSMIAN



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:40 del 03/08/2026

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

- - -

- - -

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Scadenza Prezzo

DE000UR0YLT1 SeDex Top Bonus Recovery Mercedes Benz 44,29 EUR 26,574 EUR 44,57% 15.07.2027 96,66 EUR

DE000UR0YLV7 SeDex Top Bonus Recovery Ferrari 327,95 EUR 196,77 EUR 43,70% 16.07.2027 96,69 EUR

DE000UR0YLX3 SeDex Top Bonus Recovery Renault 26,18 EUR 15,708 EUR 44,16% 15.07.2027 93,80 EUR

TOP BONUS RECOVERY
Si tratta di certificati che permettono di ricevere un Bo-
nus di 100 euro per certificato a scadenza se il sottostante 
è pari o superiore al livello di Barriera. Nel caso in cui a 
scadenza il valore del sottostante sia inferiore al livello 

Barriera, verrà corrisposto un valore pari alla performance 
dello stesso. Ad esempio, il prodotto sulle azioni Renault a 
scadenza corrisponderà 100 euro con il titolo a un livello 
pari o maggiore di 15,708 euro. 

CASH COLLECT LOW BARRIER
Si tratta di prodotti con premi condizionati mensili con effet-
to memoria dell’1,58% e del 3%. Il premio viene corrisposto 
se nelle date di osservazione il sottostante con la performan-
ce peggiore ha un valore pari o superiore al livello barriera 

premio, posta al 50% del valore iniziale per i primi 23 mesi, 
e al 40% per l’ultima data di osservazione. Grazie all’effetto 
memoria, i premi non corrisposti possono essere recuperati. 
La barriera capitale a scadenza è posta al 40% dello strike. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Premio Prezzo

DE000UN91V38 SeDeX CC Low Barrier Broadcom, Intel, Micron, Oracle 385,73 USD, 99,17 USD, 864,01 USD, 213,68 USD 3,00 € 91,99 EUR

DE000UN91V46 SeDeX CC Low Barrier Banca MPS, Ferrari, Stellantis, STM 8,945 EUR, 300,40 EUR, 6,22 EUR, 62,81 EUR 1,58 € 97,51 EUR

CASH COLLECT WORST OF
Questi prodotti prevedono premi mensili con effetto memo-
ria compresi tra l’1,02 e l’1,03% condizionati alla barriera pre-
mio, posta al 60% del valore iniziale. Da dicembre 2026 è 
possibile ottenere il rimborso anticipato se il sottostante con 

la performance peggiore è pari o superiore al livello di rim-
borso anticipato (con meccanismo Step-Down del livello di 
rimborso anticipato, dal 95% al 78% dello strike). La barriera 
a scadenza (luglio 2027) è posta al 60% del valore iniziale.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Premio Prezzo

DE000UN9N8M9 SeDeX CC Worst Of ES 50, ES Banks, Nasdaq100, Nikkei225 6.311,32, 298,17, 30.347,08, 72.353,96 punti 1,02% 98,41 EUR

DE000UN9N8P2 SeDeX CC Worst Of ES Banks, Nasdaq100, Nikkei225, S&P500 298,17, 30.347,08, 72.353,96, 7.472,79 punti 1,03% 98,57 EUR

DE000UN9N8N7 SeDeX CC Worst Of ES Banks, Ftse Mib, Nasdaq 100, Nikkei 225 298,17, 52.796,78, 30.347,08, 72.353,96 punti 1,02% 98,35 EUR
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

36,02 51,30 30,10 -23,04% 59,13 34,58

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UR0U5R5 4,91 30,122324 EUR 7,18 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC6Z5E1 2,14 52,053960 EUR 1,7 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:40 del 03/08/2026

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:40 del 03/08/2026 

Interpump: ripartenza con figura triangolare
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Interpump appare pronta a ripartire in Borsa dopo la latera-
lità degli ultimi mesi. Da febbraio le quotazioni sono inserite 
all’interno di una figura triangolare delimitata superiormente 
dalle resistenze dinamiche espresse dalla trendline ottenuta 
con i top del 23 febbraio e del 17 aprile. Inferiormente la figu-
ra è completata dai supporti dinamici ottenuti con la linea di 

tendenza disegnata con i minimi del 23 marzo e 15 maggio. 
La nuova settimana di mercato si è aperta con la rottura al 
rialzo delle resistenze, segnale tecnico che permette di valu-
tare strategie rialziste. In questa direzione long a 35,82 euro 
avrebbero target a 38,50 euro e a 45,80 euro. Stop in caso di 
ritorni sotto i 32,30 euro.

https://www.investimenti.unicredit.it/
https://www.unicreditgroup.eu/content/dam/unicreditgroup-eu/documents/it/governance/sistema-di-governance-e-policy/policy-e-documenti/GP_Conflitti_d-interesse.pdf


Pubblicità

Cash Collect Worst Of Autocallable con Airbag
Premi condizionati mensili con effetto memoria, barriera 60% del Valore Iniziale e Rimborso 
Anticipato possibile a partire da ottobre 2026.

Premi mensili condizionati con effetto memoria dallo 0,58% allo 0,73% se nelle Date di Osservazione il Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore 
(caratteristica Worst Of), ha un valore pari o superiore al livello Barriera, posta per questa emissione al 60% del Valore Iniziale. Possibile rimborso anticipato a partire da 
ottobre 2026 se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore, nelle Date di Osservazione mensili è pari o superiore al livello di rimborso 
anticipato.

Barriera a scadenza posta al 60% del Valore Iniziale. A scadenza (Luglio 2028), sono possibili due scenari:

• se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore, è pari o superiore rispetto al livello Barriera, lo strumento rimborsa 100 EUR oltre 
al premio e gli eventuali premi non pagati in precedenza;

• se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore, è inferiore al livello Barriera viene corrisposto un valore inferiore alla Base di Calcolo 
(100 Eur), calcolato come segue: Importo di Rimborso = Base di Calcolo × [Valore Finale ÷ (Valore Iniziale × Barriera %)].

Grazie all’effetto Airbag, in questo caso l’Importo di Rimborso non segue linearmente la performance del sottostante peggiore ma è superiore alla stessa.

ISIN Sottostante Strike Barriera (%) Premio* Mensile Condizionato

DE000UR0X7D8

EUROSTOXX BANKS 
NASDAQ100 
NIKKEI225 

S&P500

300,78 EUR 
29025,77 USD 
66835,54 JPY 
7533,77 USD

180,468 EUR (60%) 
17415,462 USD (60%) 
40101,324 JPY (60%) 
4520,262 USD (60%)

0,73%

DE000UR0X7E6

EUROSTOXX BANKS 
FTSE/MIB 

NASDAQ100 
S&P500

300,78 EUR 
52373,96 EUR 
29025,77 USD 
7533,77 USD

180,468 EUR (60%) 
31424,376 EUR (60%) 
17415,462 USD (60%) 
4520,262 USD (60%)

0,58%

DE000UR0X7F3

EUROSTOXX BANKS 
FTSE/MIB 

NASDAQ100 
NIKKEI225

300,78 EUR 
52373,96 EUR 
29025,77 USD 
66835,54 JPY

180,468 EUR (60%) 
31424,376 EUR (60%) 
17415,462 USD (60%) 
40101,324 JPY (60%)

0,71%

DE000UR0X7G1

EUROSTOXX50 
EUROSTOXX BANKS 

NASDAQ100 
NIKKEI225

6283,61 EUR 
300,78 EUR 

29025,77 USD 
66835,54 JPY

3770,166 EUR (60%) 
180,468 EUR (60%) 

17415,462 USD (60%) 
40101,324 JPY (60%)

0,73%

*Premio lordo espresso in percentuale del prezzo di emissione di 100 EUR. Caratteristica Quanto per i Certificati su sottostanti in valuta diversa dall’EUR. Fiscalità: redditi diversi (aliquota fiscale 26%).
Negoziazione su SeDex (Borsa Italiana)

State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione. 
Strumenti finanziari strutturati a complessità molto elevata a capitale condizionatamente protetto, ma non garantito.
Scopri la gamma completa su: www.onemarkets.it
800.01.11.22 www.youtube.com/@UniCreditOneMarketsItalia

Zero commissioni e spese di negoziazione in acquisto fino al 30 settembre 2026.
Maggiori informazioni su: https://www.onemarkets.it/commissioni-agevolate-unicredit.html.
Iniziativa riservata ai clienti titolari di Conto Titoli presso UniCredit SpA e residenti in Italia.
Salvo estensione dell’iniziativa, dal 1° ottobre 2026 si applicano le spese e commissioni di 
negoziazione come da Foglio Informativo del Conto Titoli disponibile sul sito www.unicredit.it.

Messaggio pubblicitario. Questo annuncio ha finalità pubblicitarie ed è pubblicato da UniCredit Bank GmbH Succursale di Milano, membro del Gruppo UniCredit. UniCredit Bank GmbH Succursale di Milano è soggetto regolato 
dalla Banca Centrale Europea, Banca d’Italia, Commissione Nazionale per le Società e la Borsa e BaFin. I Certificate emessi da UniCredit Bank GmbH sono negoziati su SeDex (Borsa Italiana) dalle 09.05 alle 17.30. Prima di ogni 
investimento leggere il Prospetto di Base, i relativi supplementi al Prospetto di Base, le Condizioni Definitive e il Documento Contenente le Informazioni Chiave (Key lnformation Document - KID) disponibili sul sito www.onemarkets.
it al fine di comprendere a pieno i potenziali rischi e benefici connessi all’investimento. Il programma per le emissioni (https://www.onemarkets.it/it/info/documentazione.html) di strumenti è stato approvato da Consob, BaFin o 
C5SF e passaportato presso Consob. Le Condizioni Definitive sono disponibili nella pagina relativa a ciascuno strumento attraverso il motore di ricerca. L’approvazione del prospetto non è da intendersi come approvazione dei titoli 
offerti o ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato. Si ricorda che si tratta di un prodotto strutturato a complessità molto elevata e può risultare di difficile comprensione. In relazione alle conoscenze e all’esperienza, 
alla situazione finanziaria e agli obiettivi d’investimento, i Certificate potrebbero risultare non adeguati per tutti gli investitori. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.


