
Giugno inizia all’insegna  
del taglio tassi BCE

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 34492,41 0,01% 13,64% 27,43%

DAX 18497,94 -1,05% 10,42% 15,24%

Eurostoxx50 4983,67 -1,03% 10,22% 15,27%

S&P 500 5277,51 0,18% 10,64% 23,24%

Nasdaq 100 18536,65 -0,47% 10,17% 27,43%

Euro/Dollaro 1,0853 -0,06% -1,68% 1,31%

Euribor 3 Mesi 96,25 -0,01% -0,13% -0,18%

Il saliscendi del mese di maggio si è concluso con un bi-
lancio, alla fine, positivo. Il mese è stato accompagnato 
dall’acuirsi delle tensioni sul fronte russo e da un aumen-
to dei rendimenti sul mercato obbligazionario, in special 
modo nell’ultima settimana. Un segnale del nervosismo e 
dell’incertezza che ancora permane sul percorso di taglio 
dei tassi di interesse da parte delle Banche centrali. Nella 
settimana entrante toccherà alla BCE confermare il primo 
taglio dopo due anni di rialzi. Scontato, anche se le rileva-
zioni sull’inflazione in eurozona diffuse nell’ultima settima-
na di maggio sono risultate superiori alle attese e in crescita 
rispetto ad aprile. Non importa, secondo il consigliere BCE 

LA SETTIMANA DI MERCATO

MARKET MOVER

 ★ Bassa ★ ★ Media ★ ★ ★ Alta

      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

Mario Centeno secondo cui esiste “una certa sicurezza che 
l’inflazione stia convergendo verso il 2%”. Ovviamente non 
la pensano così i falchi della BCE che preparano la battaglia 
sulla riunione della Banca centrale di luglio. Intanto scivola 
verso novembre, da settembre, il primo taglio Fed, almeno 
stando alle probabilità del FedWatch elaborato dal CME. La 
Federal Reserve si riunirà il prossimo 11-12 giugno ma già 
questa settimana gli investitori potranno monitorare uno 
dei dati più seguiti, i non-farm payrolls in uscita venerdì, 
dopo che l’altrettanto importante indicatore delle spese 
personali principali è risultato in frenata a +0,2% m/m da 
+0,3% precedente e previsto dagli analisti. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 03/06/2024 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

06/06/2024 Eurozona 14:15 ★ ★ ★ Riunione BCE

07/06/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Salario orario medio, maggio

07/06/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Non-farm payrolls, maggio



È ancora presto per capire se la decisione della Commissio-
ne europea, che ha dato il via libera incondizionato all’ac-
quisizione della rete TIM da parte del fondo KKR, possa 
essere il primo passo dell’uscita dal lungo tunnel in cui si 
è infilato da anni l’ex incumbent telefonico italiano. Sicura-
mente è una schiarita che la Borsa ha accolto bene. L’offer-
ta di KKR per la NetCo della compagnia telefonica è di 22 
miliardi di euro e l’operazione ora potrebbe andare in porto 
anche entro la fine del mese di luglio. Ci sono ancora degli 
ostacoli, tuttavia, come l’azione legale intentata da Vivendi, 
secondo cui la decisione di accettare l’offerta da parte di 

I Certificati Worst of sono strumenti finanziari composti da 
due o più sottostanti. Il termine Worst of fa proprio riferi-
mento a questo: il pay off del Certificato viene infatti deter-
minato in base ai prezzi del sottostante peggiore in termini
di performance borsistiche registrate durante il periodo di 
vita del prodotto. Il rilevamento delle prestazioni dei sotto-
stanti tipicamente entra in gioco nelle date di rilevazione 
intermedia, quelle utili a verificare la condizione per il paga-
mento dei premi periodici se previsti dalla struttura del cer-
tificato, piuttosto che l’attivazione dell’opzione di scadenza
anticipata, e nelle date di rilevazione finale. Gli emittenti 
vanno a costruire dei panieri di sottostanti, in genere indici 
piuttosto che azioni, per offrire ai risparmiatori dei rendi-
menti più elevati.

TIM riparte dallo scorporo della rete

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC1VWM1 TIM Top Bonus 13/12/2024 0,24 € 0,192 € 100 € 96,35 €

DE000HC63JZ2 Apple, TIM, Zalando Cash Collect WO 10/04/2025 165,21 $ I 0,3061 € I 37,62 € 66,084 $ I 0,12244 € I 15,048 € 0,95 € 96,68 €

DE000HD2T377 Enel, TIM, Unicredit Cash Collect Step D. 18/02/2027 5,874 € I 0,2781 € I 29,79 € 2,937 € I 0,13905 € I 14,895 € 0,97 € 98,38 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

0,242 0,3271 0,2 -17,74%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:40 del 03/06/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 03/06/2024 

KKR avrebbe dovuto passare per un voto in assemblea (Vi-
vendi è ancora azionista di maggioranza). Tuttavia, il socio 
francese non vuole impedire l’operazione, come dichiarato 
dall’amministratore delegato del gruppo francese Arnaud 
de Puyfontaine. Sa benissimo che il governo italiano la so-
stiene e inoltre spera di potersi liberare del gruppo telefo-
nico che tanti fastidi gli ha creato entro un anno. Per TIM il 
nuovo inizio dovrà partire dal piano industriale presentato 
alcune settimane fa dall’a.d. Pietro Labriola, accolto male 
dal mercato, e dalla riduzione del debito monstre da 26,6 
miliardi di euro. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

L’andamento in Borsa delle azioni TIM non è stato positi-
vo nemmeno quest’anno che il FTSE Mib è salito. Investire 
con i certificati permette di avere un cuscinetto alle spal-
le, per proteggersi da eventuali ribassi. Per esempio, l’ISIN 

DE000HC63JZ2, in scadenza tra meno di un anno, pagherà 
premi mensili da 0,95 euro al rispetto della barriera e, sem-
pre con questa condizione, potrebbe fornire un rendimento 
aggiuntivo a scadenza del 3,4%. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO TIM



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:25 del 03/06/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

13/06/2024 Webinar Le migliori soluzioni di investimento per ricercare cedole e rendimento -17:30-18:30

- - -

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Valuta Livello pagamento dividendo Fattore Retrocessione Prezzo

DE000HD4Q635 SeDeX Tracker Open End Prada HKD 0,03 EUR 98,8% 7,55 EUR

DE000HD4Q643 SeDeX Tracker Open End Burberry GBp 20 GBp 100% 12,25 EUR

DE000HD4P2Y8 SeDeX Tracker Open End Aston Martin Lagonda GBp    2 GBp 100% 1,75 EUR

TRACKER OPEN END
I Tracker Open End Certificate di UniCredit permettono di 
prendere posizione, senza commissioni di gestione, su 
azioni del settore del lusso quotate su mercati esteri altri-
menti difficilmente accessibili. La caratteristica principa-

le risiede nell’assenza di commissioni di gestione e nella 
possibilità di ricevere un ammontare in Euro calcolato sul-
la base dell’importo del dividendo distribuito dall’azione 
sottostante.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus/Cap Prezzo

DE000HD5ASG5 EuroTLX Top Bonus Recovery Commerzbank 13,72 EUR 8,232 EUR -46,68% 100 EUR 86,95 EUR

DE000HD5AS31 EuroTLX Top Bonus Recovery S&P500 5127,79 USD 3333,0635 USD -37,02% 100 EUR 91,51 EUR

DE000HD5ASJ9 EuroTLX Top Bonus Recovery Intesa Sanpaolo 3,46 EUR 2,0772 EUR -42,79% 100 EUR 89,91 EUR

TOP BONUS RECOVERY
Si tratta di certificati che permettono di ricevere un Bonus 
a scadenza se il sottostante è pari o superiore al livello di 
Barriera, posta tra il 50% ed il 65% del valore iniziale. Nel 
caso in cui a scadenza il valore del Sottostante sia inferio-

re al livello Barriera, verrà corrisposto un valore pari alla 
performance del sottostante. Ad esempio, il prodotto sulle 
azioni Intesa Sanpaolo a scadenza corrisponderà 100 euro 
con il titolo ad un livello pari o maggiore di 2,0772 euro. 

CASH COLLECT AUTOCALLABLE STEP DOWN
I Certificate All Coupon Cash Collect Worst of Autocallable pa-
gano premi trimestrali se il titolo con la performance peggio-
re ha un valore pari o superiore al livello Barriera (60%). Grazie 
all’effetto memoria i premi non corrisposti possono essere re-

cuperati quando la cedola viene pagata. Da settembre 2024 
questi prodotti possono essere rimborsati anticipatamente e, 
grazie alla condizione “All Coupon”, verranno corrisposti tutti i 
premi trimestrali futuri previsti fino alla scadenza.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD412N9 SeDeX CC Autocallable Step Down Banco BPM, BPER Banca, STM 5,992 EUR, 4,255 EUR, 39,93 EUR 60% 3,00% 110,83 EUR

DE000HD412L3 SeDeX CC Autocallable Step Down Enel, Stellantis Volkswagen 6,103 EUR, 26,66 EUR, 117,54 EUR 60% 1,90% 92,13 EUR

DE000HD412P4 SeDeX CC Autocallable Step Down Intel, Meta, Netflix 42,2 USD, 505,52 USD, 627,69 USD 60% 2,10% 87,96 EUR

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

18536,65 18907,54 14058,33 10,17% 56,52 18675,27

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC6M1E5 3,89 13.886,810868 43,91 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD5TAS8 4,52 22.413,739172 3,78 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:05 del 03/06/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:05 del 03/06/2024 

Il Nasdaq 100 mostra segnali di affaticamento
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

In un’ottica di trading o di copertura, le ultime sedute di mer-
cato hanno aperto la possibilità a ingressi short sul Nasdaq. 
L’indice tecnologico americano nell’ultima settimana non è 
riuscito ad aggiornare i massimi storici e ha completato un 
pattern ribassista quale l’engulfing bearish. Il recupero messo 
a segno sul finire della seduta di venerdì suggerisce tuttavia 

un approccio conservativo per l’individuazione del punto di 
ingresso, individuabile in prossimità delle resistenze statiche 
poste in area 18.925 punti. Ingressi in vendita a tale livello 
porterebbero a settare uno stop a 19.200 punti mentre il tar-
get iniziale si avrebbe a 18.280 punti e quello finale in area 
17.530 punti.

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0



