
Ottobre apre con una settimana 
che potrebbe già essere decisiva

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 28243,26 -1,16% 19,13% 36,78%

DAX 15386,58 -1,10% 10,51% 27,01%

Eurostoxx50 4174,66 -0,77% 10,04% 25,81%

S&P 500 4288,05 -0,74% 11,68% 19,59%

Nasdaq 100 14715,24 0,10% 34,51% 34,13%

Euro/Dollaro 1,0573 -0,75% -1,23% 7,72%

Euribor 3 Mesi 96,005 0,02% -1,02% -1,76%

Il mese di settembre non è amico dei mercati finanziari, lo 
ha confermato ancora una volta. Se si aggiungono il filot-
to di Banche centrali che si sono susseguite nella seconda 
parte del mese e il rialzo dei prezzi del petrolio, il risultato 
finale non può che avere il segno meno: -2,04% per il FTSE 
Mib al secondo mese consecutivo in calo dopo il -2,74% 
di agosto; -3,51% il Dax dopo -3,05% ad agosto; -4,87% 
l’S&P500 (-1,77% ad agosto); -5,06% il Nasdaq100 (-1,62% 
ad agosto). Che il ribasso sia stato determinato dalle parole 
dei banchieri centrali, in particolare di Powell, piuttosto che 
dalle loro decisioni è testimoniato anche dal fatto che l’eur/
usd ha perso il 2,3% circa (-5,4% da metà luglio) e che il 
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rendimento sul Treasury decennale è passato dal 4,09% al 
4,57%. Guardando avanti, di che pasta sarà fatto ottobre 
lo si potrebbe capire già dalla prima settimana, durante la 
quale sono previsti dati del tenore dell’ISM manifatturiero e 
non negli USA (lunedì e mercoledì), la riunione della Reser-
ve Bank of Australia martedì con il consensus che prevede 
una conferma dei tassi di interesse al 4,10%, i non-farm 
payrolls con i salari orari medi USA venerdì. Il tutto condito 
dagli interventi di Jerome Powell lunedì e Christine Lagarde 
mercoledì e con la Cina in vacanza per la Golden Week da 
cui tutti sperano arrivino finalmente buone notizie per l’eco-
nomia del gigante asiatico. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 02/10/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

02-06/10/2023 Cina - ★ ★ ★ Borse cinesi chiuse per festività

04/10/2023 Stati Uniti 15:45 ★ ★ ★ Indice ISM non manifatturiero di settembre

06/10/2023 Stati Uniti 16:00 ★ ★ ★ Non-farm payrolls di settembre



È già costata svariati miliardi di dollari al patron e fonda-
tore di Amazon, Jeff Bezos, la causa intentata dall’Antitrust 
e da 17 stati USA per abuso di posizione dominante. L’a-
zione del colosso di Seattle ha perso nel corso della pas-
sata settimana quasi il 6% di valore ed è tornata sui livelli 
minimi degli ultimi tre mesi. La presidente della Federal 
Trade Commission (Ftc), Lina Khan, ha messo nel mirino 
la società dell’e-commerce per “proteggere la concorrenza 
libera e totale”. Secondo l’accusa Amazon avrebbe messo 
in atto comportamenti per precludere o impedire la con-

I Certificati Worst of sono strumenti finanziari composti da 
due o più sottostanti. Il termine Worst of fa proprio riferi-
mento a questo: il pay off del Certificato viene infatti deter-
minato in base ai prezzi del sottostante peggiore in termini
di performance borsistiche registrate durante il periodo di 
vita del prodotto. Il rilevamento delle prestazioni dei sotto-
stanti tipicamente entra in gioco nelle date di rilevazione 
intermedia, quelle utili a verificare la condizione per il paga-
mento dei premi periodici se previsti dalla struttura del cer-
tificato, piuttosto che l’attivazione dell’opzione di scadenza
anticipata, e nelle date di rilevazione finale. Gli emittenti 
vanno a costruire dei panieri di sottostanti, in genere indici 
piuttosto che azioni, per offrire ai risparmiatori dei rendi-
menti più elevati.

Amazon nel mirino dell’Antitrust USA

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC46D44 Adobe, Alibaba, Amazon Cash Collect WO 20/02/2025 377,90 I 104,22 I 99,70 USD 151,16 I 41,688 I 39,88 USD 0,55 EUR 99,42 EUR

DE000HB9L0M0 Amazon, Netflix, Walt D. Cash Collect WO 21/08/2025 137,28 I 233,98 I 117,46 USD 82,368 I 140,388 / 70,476 USD 0,80 EUR 93,18 EUR

DE000HC24DC6 Amazon Fixed Cash Collect 11/12/2025 92,46 USD 46,26 USD 0,45 EUR 101,87 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

127,12 145,86 81,43 51,33%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 02/10/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 02/10/2023 

correnza. “I venditori devono pagare un dollaro ogni due ad 
Amazon - ha spiegato Khan -. Si tratta di una tassa del 50% 
che le imprese pagano ad Amazon per poter raggiugere i 
clienti. Questo gonfia i prezzi per i consumatori”. La risposta 
di Amazon non si è fatta attendere ed è diametralmente 
opposta all’accusa. Secondo il gruppo di Seattle le pratiche 
che vengono contestate avrebbero invece aumentato la 
concorrenza e l’innovazione in tutto il settore della vendita 
al dettaglio, comportando più scelta di prodotti, prezzi più 
bassi e consegne più celeri per i clienti. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante 
Amazon,  quello avente ISIN DE000HB9L0M0 appare inte-
ressante in quanto paga premi mensili fissi e incondizionati 
da 0,80 euro (9,6 all’anno, pari a un rendimento potenziale 

del 10% sul prezzo attuale del certificato sotto la parità). Of-
fre anche la possibilità di scadenza anticipata se tutti i sotto-
stanti quotano sopra al livello di rimborso anticipato. Il titolo 
che mostra il maggiore ritardo è Walt Disney. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO AMAZON



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Premio Prezzo

DE000HC3WN18 SeDeX Fixed Cash Collect Palantir 8,31 USD 3,324 USD -79,22% 0,80 EUR 105,08 EUR

DE000HC3WMX3 SeDeX Fixed Cash Collect Lufhansa 9,803 EUR 3,9212 EU -47,96% 0,50 EUR 99,97 EUR

DE000HC3WNC5 SeDeX Fixed Cash Collect Enel 5,379 EUR 2,1516 EUR -63,15% 0,35 EUR 99,5699 EUR

FIXED CASH COLLECT
Emessi su singole azioni italiane ed estere, i Fixed Cash 
Collect Low Barrier prevedono premi fissi incondizionati 
mensili e una Barriera a scadenza al 40% del valore ini-
ziale. Prendendo ad esempio il titolo caratterizzato dal 

codice Isin DE000HC3WN18 e azione sottostante Palantir 
Technologies, presenta uno strike a 8,31 dollari e un pre-
mio mensile dello 0,8%. La barriera, come detto, è al 40% 
del livello iniziale (3,324 dollari).

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus/Cap Prezzo

DE000HB68U62 SeDeX Bonus Cap ArcelorMittal 26,32 EUR 17,108 EUR -28,88% 127,00% 124,87 EUR

DE000HB68TU3 SeDeX Bonus Cap Azimut Holding 19,66 EUR 12,779 EUR -38,33% 115,00% 114,48 EUR

DE000HB68U05 SeDeX Bonus Cap ENI 13,604 EUR 9,5228 EUR -37,47% 120,50% 119,10 EUR 

BONUS CAP
I Bonus Cap prevedono un bonus a scadenza se il sottostante, 
nel corso dell’intera vita del Certificate, si mantiene sempre 
un valore superiore al livello barriera. Con il Certificato con 
ISIN DE000HB68U62, se il titolo ArcelorMittal non scenderà 

mai sotto i 17,108 euro (65% del valore iniziale, fissato a 
26,32 euro) il prodotto a metà dicembre 2023 rimborserà 
127 euro. Attualmente l’azione sul listino di Amsterdam 
scambia sopra quota 24 euro.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio

DE000HC8QNM5 SeDeX Cash Collect Worst Of Foot Locker, Ford, T. Rowe Price 25,62, 12,2, 112,34 USD 10,248, 4,88, 44,936 USD (40%) 1,00 EUR

DE000HC8QNK9 SeDeX Cash Collect Worst Of Intesa Sanpaolo, Saipem, STM 2,445,  1,5195, 43,55 EUR 1,2225, 0,75975, 21,775 EUR (50%) 1,10 EUR

DE000HC8QNP8 SeDeX Cash Collect Worst Of Moderna, Nvidia, Tesla 100, 437,53, 239,76 USD 30, 131,259, 71,928 USD (30%) 0,85 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Certificate Step-Down Cash Collect Worst of permettono 
di ricevere premi mensili se il titolo con la performance 
peggiore ha un valore pari o superiore alla Barriera, posta 
al 30%, 40% o al 50% del valore Iniziale. Grazie all’effetto 

memoria i premi non corrisposti possono essere recupe-
rati e a partire da giugno 2024 i titoli possono essere rim-
borsati anticipatamente (il livello di rimborso anticipato 
diminuisce del 5% ogni sei date di osservazione).

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:25 del 02/10/2023
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

1,3555 1,6745 0,9114 17,97% 55,53 1,35575

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC7XF96 3,75 1,120147 0,366

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC4CUT4 3,74 1,601044 0,366

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 02/10/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:50 del 02/10/2023 

Saras torna sui massimi di aprile, quadro positivo
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Saras sembra pronta a un nuovo balzo in Borsa dopo che 
nelle ultime settimane i corsi si sono riportati sui mas-
simi dall’aprile 2023. Contestualmente sono scese le 
posizioni short degli investitori istituzionali. Guardando 
al daily chart si nota come da fine agosto sia stata com-
pletata una figura rialzista di testa e spalle rovesciato. 

Il top a 1,475 euro del 22 settembre scorso è un altro 
elemento che avvalora un quadro tecnico costruttivo. Se 
sopra 1,30 il trend permane positivo. In questa direzio-
ne, ingressi in acquisto a 1,344 avrebbero primo target 
a 1,4415 e secondo a 1,5480. Stop con chiusure di gior-
nata sotto 1,30.




