
Settimana corta ma intensa 
con Fed e BCE

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 27077,44 -2,41% 14,22% 11,65%

DAX 15922,38 0,26% 14,36% 12,94%

Eurostoxx50 4359,31 -0,97% 14,91% 14,63%

S&P 500 4181,42 1,07% 8,91% 1,20%

Nasdaq 100 13275,19 2,35% 21,35% 3,27%

Euro/Dollaro 1,0968 -0,71% 2,46% 4,39%

Euribor 3 Mesi 96,465 0,10% -0,54% -3,76%

Fed e BCE non hanno mai smesso di essere protagoniste 
dell’andamento dei mercati finanziari. Lo saranno ancora 
di più nella settimana in cui si terranno le due riunioni più 
importanti dell’anno. La Fed dovrebbe alzare i tassi di inte-
resse dello 0,25% portandoli al 5,25% e chiudere così la 
sua manovra di rialzo. Così almeno sperano gli investitori 
anche se il dato di inflazione, pubblicato settimana scorsa, 
ha mostrato una frenata inferiore a quanto atteso dal con-
sensus. Attenzione quindi alle parole che accompagneran-
no la decisione della Banca centrale statunitense il 3 mag-
gio. Lo stesso discorso vale per la BCE che comunicherà la 
propria decisione il giorno successivo. Anche in questo caso 
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gli analisti attendono un ritocco di 25 punti base al 3,25% 
ma la possibilità che sia l’ultimo della manovra è più remo-
ta. Le dichiarazioni dei falchi e della stessa Christine Lagarde 
hanno già predisposto il terreno per un altro ritocco a giu-
gno. D’altronde l’economia europea sembra, in questa fase, 
messa meglio di quella USA e potrebbe evitare di scivolare 
in recessione. Dunque i mercati sono attesi da una setti-
mana corta che però concentrerà eventi che potrebbero 
indirizzarli per i mesi a venire. A Piazza Affari saranno inol-
tre protagoniste diverse trimestrali, tra le quali quelle delle 
big bancarie, oltreché di Enel, Stellantis, Leonardo, Campari, 
Amplifon, Poste, Ferrari, Moncler, Italgas, Cnh e Terna. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 02/05/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

03/05/2023 Stati Uniti 20:00 ★ ★ ★ Decisione Fed sui tassi di interesse

04/05/2023 Eurozona 14:15 ★ ★ ★ Decisione BCE sui tassi di interesse

05/05/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Nuove buste paga nei settori non agricoli, aprile



Una notizia buona e una cattiva, ma nel complesso il bilan-
cio settimanale per l’azione Microsoft è positivo. La notizia 
cattiva è lo stop arrivato dalla CMA del Regno Unito all’o-
perazione di acquisizione di Activision, società che opera 
nel settore del gaming. Una decisione contro la quale i due 
gruppi faranno ricorso ma probabilmente non se ne ripar-
lerà prima del 2024. La notizia positiva è invece l’andamen-
to delle attività nel cloud, uno dei punti di forza del colosso 
di Redmond, che ne hanno spinto i risultati trimestrali e 
l’azione sul Nasdaq. Ne terzo trimestre fiscale dell’esercizio 
2022-2023 Microsoft ha registrato ricavi per 52,9 miliardi 

I Reverse Bonus Cap sono certificati appartenenti alla cate-
goria degli investment certificate che permettono di ottene-
re rendimenti positivi quando i mercati azionari scendono. 
Rispetto ai più tradizionali Bonus Cap, i Certificati Reverse 
Bonus Cap vedono crescere il valore quando i prezzi del sot-
tostante scendono. Sono infatti strumenti che danno il loro 
meglio in fasi di moderato rialzo del sottostante o nel caso 
di discesa delle quotazioni. In modo speculare ai Bonus Cap, 
il livello Barriera è collocato sopra al prezzo di strike iniziale 
mentre il livello Bonus e quello Cap sono sotto il prezzo di 
rilevazione iniziale. Per la loro struttura, questa tipologia di 
strumento può essere usata anche per strategie di copertu-
ra o in fasi di mercato in cui si attende una correzione delle 
quotazioni. 

Microsoft tra le nuvole, il cloud guida la crescita

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HB3SCG8 Meta, Microsoft, Nvidia Cash Collect WO 20/03/2025 198,45 I 280,27 I 223,87 $ 138,915 I 196,189 I 156,709 $ 2,35 EUR 100,25 EUR

DE000HB9HLA2 Adobe, Microsoft, Oracle Cash Collect WO 30/09/2024 278,25 I 237,50 I 61,40 $ 166,95 I 142,50 I 36,84 $ 31,50 EUR 998,20 EUR

DE000HB9L0B3 EA, Microsoft, Nvidia Cash Collect WO 21/08/2025 127,61 I 278,85 I 179,13 $ 76,566 I 167,31 I 107,478 $ 1 EUR 97,95 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

305,56 308,93 213,431 27,41%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:05 del 02/05/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:15 del 02/05/2023 

di dollari, in crescita del 7% rispetto allo stesso periodo del 
2022. I profitti si sono attestati a 18,3 miliardi di dollari re-
gistrando una crescita del 9%. La divisione cloud è stata in 
grado di aumentare il suo volume d’affari del 17% con la 
punta di diamante Azure a +27% mentre la unit Producti-
vity and Business Processes ha registrato ricavi in crescita 
dell’11% a 17,5 miliardi di dollari. Debole, per contro, la 
divisione More Personal Computing che ha registrato en-
trate in calo del 9% a 13,3 milioni di dollari. Il mercato ha 
apprezzato anche la guidance positiva con ricavi previsti tra 
54,85 e 55,85 miliardi di dollari, oltre i 54,84 del consensus. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante Mi-
crosoft, tutti su panieri worst of, è interessante quello con 
codice ISIN DE000HB9L0B3 su Electronic Arts, Microsoft e 
Nvidia. Il certificato paga un premio trimestrale condizio-

nato di 1 euro con barriera al 60% e offre la possibilità di 
scadere anticipatamente. In caso di scadenza anticipata o 
alla scadenza finale, essendo quotato sotto la pari, offre un 
surpus di rendimento in quanto verrà rimborsato a 100 euro. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO MICROSOFT



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC4WVS2 SeDeX Fixed Cash Collect Amazon, Kering, Nvidia, Tesla 93,92 $, 579,9 €, 241,81 $, 182 $ 50% 0,70% 98,15 €

DE000HC4WVK9 SeDeX Fixed Cash Collect Amd, Nexi, Stmicroelectronics 85,37 $, 7,702 €, 46,5 € 60% 0,65% 97,65 €

DE000HC4WVP8 SeDeX Fixed Cash Collect  Porsche, Ferrari, Ford, Tesla 118 €, 254,9 €, 12,98 $, 182 $ 50% 0,65% 95,50 € 

FIXED CASH COLLECT
I Certificate Fixed Cash Collect Autocallable Worst Of Air-
bag pagano premi fissi mensili incondizionati indipen-
dentemente dall’andamento del sottostante. Si tratta di 
prodotti che prevedono il rimborso anticipato e, grazie al 

meccanismo Step-Down, il livello di rimborso anticipato 
diminuisce del 5% ogni tre date di osservazione. La pre-
senza dell’Airbag permette a questo certificati di ridurre 
le perdite in caso di andamento negativo del sottostante.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Premio Prezzo

DE000HC3UPW2 SeDeX Cash Collect Protetto BMW 97,58 € 82,943 € 0,35% 101,35 €

DE000HC3UPZ5 SeDeX Cash Collect Protetto Intesa Sanpaolo 2,383 € 2,02555 € 0,35% 99  €

DE000HC3UQ74 SeDeX Cash Collect Protetto Plug Power 17,38 $ 14,773 $ 0,40% 94,70  €

CASH COLLECT PROTETTO
I Cash Collect Protetto 100% sono caratterizzati da una prote-
zione totale incondizionata del valore nominale a scadenza. 
Con scadenza a dicembre 2028, questi prodotti consentono 
di ottenere premi mensili se il sottostante quota a un livel-

lo pari o superiore all’85% del valore iniziale. Ad esempio, il 
prodotto strutturato su BMW, ogni mese pagherà un premio 
dello 0,35% con il sottostante a un livello pari o superiore a 
82,943 euro.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus

DE000HB9YN46 SeDeX Bonus Cap Enel 4,855 € 2,913 € -53,12% 107,50%

DE000HB9YNJ4 SeDeX Bonus Cap Apple 157,37 $ 94,422 $ -44,31% 108,00%

DE000HB9YNV9 SeDeX Bonus Cap Zoom 82,62 $ 49,572 $ -19,63% 125,00%

BONUS CAP
I Bonus Cap prevedono un bonus a scadenza se il sotto-
stante, nel corso dell’intera vita del Certificate, si mantie-
ne sempre un valore superiore al livello barriera. Nel caso 
di discesa sotto la barriera, a scadenza verrà corrisposto 

un valore pari alla performance del sottostante, fino ad 
un massimo pari al livello del Cap. Il Certificato con Isin 
DE000HB9YN46 rimborserà 107,5 euro se il titolo Enel 
non scenderà sotto 2,913 euro (60% del valore iniziale).

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:50 del 02/05/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

04.05.2023 Webinar Video analisi settimanale dei mercati finanziari con Nicola Para -15:00-16:00

11.05.2023 Webinar Come affrontare le fasi di mercato e che strategie scegliere con Stefano Fanton - 17:00-18:00

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

30,3 46,64 24,59 14,64% 48,88 30,295

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC41F21 4,39 24,467064 USD 0,64 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC45ZV4 6,11 34,051273 EUR 0,47 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:15 del 02/05/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 9:15 del 02/05/2023 

Intel prova a mettere la parola fine al ribasso
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Tra i titoli della tecnologia USA, Intel ha una delle migliori 
impostazioni in termini di rischio/rendimento. La discesa 
iniziata ad aprile 2021 da area 68,57 dollari sembra aver 
trovato un appoggio nell’intervallo tra 24,50 e 31,30 dollari. 
Quest’area di scambio è stata lavorata da settembre 2022 
e ha portato al disegno sul grafico weekly di un rettangolo 

la cui fuoriuscita al rialzo potrebbe sancire la fine del trend 
ribassista. Attualmente le quotazioni sono rientrate nel ran-
ge. Questo potrebbe favorire ingressi in acquisto con rapporti 
favorevoli di rischio/rendimento, In tal senso, long a 28,80 
dollari avrebbero come target iniziale i 38 dollari e finale i 
45,50. Stop al cedimento dei 24,50 dollari.




