
Il Medio Oriente brucia  
chiuso lo Stretto di Hormuz

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 47.209,89 1,59% 5,04% 22,13%

DAX 25.284,26 0,09% 3,24% 12,12%

Eurostoxx50 6.138,41 0,12% 5,99% 12,35%

S&P 500 6.878,88 -0,44% 0,49% 15,52%

Nasdaq 100 24.960,04 -0,21% -1,15% 19,52%

Euro/Dollaro 1,1815 0,23% 0,60% 13,60%

Euribor 3 Mesi 2,013 -0,54% -0,64% -18,99%

Il Ftse Mib è riuscito a distinguersi tra gli altri principali indi-
ci nel corso della settimana passata. All’interno di mercati 
finanziari europei che hanno ricevuto gli afflussi di capitale 
in uscita da Wall Street, in special modo dal Nasdaq, l’indice 
domestico ha trovato nelle trimestrali e nei piani strategici 
di alcune quotate la spinta per mettere a segno un buon 
rialzo. Nella nuova ottava, tuttavia, si apre una partita com-
pletamente diversa. Anzi, si è aperta nel fine settimana, con 
l’attacco di Israele e Stati Uniti all’Iran. È molto probabile che 
nel corso della prima ottava di marzo non ci saranno altri 
temi in gradi di influenzare il mercato come la nuova guerra 
appena apertasi in Medio Oriente. Le prime conseguenze si 

LA SETTIMANA DI MERCATO
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sono viste nell’aumento dei prezzi del petrolio e dell’oro per 
quanto riguarda i mercati finanziari nonché nel blocco dei 
voli negli importanti hub dell’area, nei cambiamenti delle 
rotte delle navi cargo costrette ora, per maggiore sicurezza, 
a doppiare il Capo di Buona Speranza. Stavolta lo Stretto di 
Hormuz è stato chiuso e le conseguenze non passeranno 
inosservate, con la tematica inflazionistica che, al momen-
to, è l’ultimo dei pensieri, ma che è destinata a guadagnare 
terreno. Passa in secondo piano l’agenda macro, che pure 
prevedeva gli importanti i dati di inflazione in Eurozona e i 
non-farm payrolls negli Usa. Tutti ormai di poco valore alla 
luce della “disruption” degli eventi del fine settimana. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 02/03/2026 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

03/03/2026 Eurozona 11:00 ★ ★ ★ Inflazione a febbraio, lettura preliminare

04/03/2026 Stati Uniti 16:00 ★ ★ ★ Indice Ism non manifatturiero di febbraio

06/03/2026 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Buste paga nei settori non agricoli, febbraio



Le azioni Saipem, la controllata Eni nel settore oil servi-
ce, beneficiano di un andamento positivo in Borsa che le 
ha portate su massimi pluriennali. A contribuire al buon 
andamento sono arrivati anche i conti del 2025 e la gui-
dance 2026, accolti bene dal mercato. Come ha sottoli-
neato l’amministratore delegato di Saipem, Alessandro 
Puliti, il gruppo ha infilato il quarto anno consecutivo 
con una profittabilità in miglioramento. Ha inoltre regi-
strato un aumento della generazione di cassa. Per quan-
to riguarda i numeri, nel corso dell’anno passato Saipem 
ha avuto un aumento dei ricavi del 6,5% a 14,55 miliardi 

I Cash Collect Certificate sono Certificati d’investimento a 
capitale condizionatamente protetto. Strumenti rivolti a in-
vestitori con aspettative rialziste, di stabilità o di moderato 
ribasso, hanno come caratteristica principale quella di cor-
rispondere all’investitore un premio periodico. I premi, cor-
risposti su base mensile/trimestrale/semestrale/annuale a 
seconda dell’emissione, possono essere pagati indipenden-
temente dall’andamento dell’attività sottostante o solo se 
il sottostante vale almeno il livello Barriera. Anche questa è 
una delle voci che contraddistingue le varie gamme presen-
ti sul mercato. Negoziabili su SeDeX ed EuroTLX, negli anni 
hanno ottenuto grande successo tra gli investitori proprio 
grazie al pagamento periodico dei premi che permette di 
dare visibilità ai flussi di cassa del portafoglio.

Saipem: risultati e guidance spingono l’azione

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD3RF62 Diasorin, Saipem, Stm Cash Collect Step. D. 16/03/2028 95,84 I 1,9785, 43,46 € 50% 1,03 € 86,34 €

DE000UN4FFX0 Saipem Fixed Cash Collect 16/12/2027 3,208 € 45% 0,41 € 101,72 €

DE000UN0T3R2 Leonardo, Saipem, Stm,  Stellantis Cash Collect Maxi P. 19/10/2028 50,80 I 2,343 I 25,285 I 8,838 € 40% 0,33 € 72,75 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

3,57 3,60 1,59 47,26%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:40 del 02/03/2026

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:55 del 02/03/2026 

di euro. Meglio ancora ha fatto il margine operativo lordo 
adjusted, salito a 1,72 miliardi di euro con un +29,2%. 
Chiusura in utile per 310 milioni di euro contro i 306 
milioni del 2024, con una posizione finanziaria netta ne-
gativa per 498 milioni di euro a fronte di una liquidità di 
2,78 miliardi. Le previsioni per l’anno in corso, rilasciate 
nel corso della presentazione dei risultati, vedono i rica-
vi di Saipem attestarsi a 15,5 miliardi di euro mentre il 
margine operativo lordo dovebbe essere di 1,9 miliardi. 
Infine, il cash flow operativo per la fine dell’anno è stato 
stimato pari a 1 miliardo di euro.  

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante 
Saipem, presenta un discreto rapporto rischio/rendimento 
quello identificato dal codice Isin DE000HD3RF62. Quo-
ta ben distante dal valore nozionale, che verrà restituito a 

scadenza, in caso di mancata scadenza anticipata, se i due 
sottostanti in negativo non termineranno al di sotto della 
barriera. Nel frattempo si possono incassare le cedole men-
sili visto che tutti i sottostanti sono sopra la barriera. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO SAIPEM



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:15 del 02/03/2026

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

18.03.2026 Webinar Scuola di certificati. Strategie con certificati di investimento dinamici -16:00-19:00

- - -

CASH COLLECT PROTETTO
I Certificate Cash Collect Protetto 100% sono caratteriz-
zati da una protezione totale incondizionata del valore 
nominale a scadenza (Dicembre 2028). Permettono di 
ricevere premi condizionati mensili se il prezzo del sot-

tostante è pari o superiore all’85% del valore iniziale. 
A scadenza, questi prodotti rimborsano i 100 euro del 
valore nominale indipendentemente dall’andamento 
del sottostante. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera premio Premio Mensile Prezzo

DE000HC3UPZ5 SeDeX Cash Collect Protetto Intesa Sanpaolo 2,383 EUR 2,02555 EUR 0,35 EUR 105,81 EUR

DE000HC3UQB4 SeDeX Cash Collect Protetto Tenaris 15,26 EUR 12,971 EUR 0,35 EUR 105,62 EUR

DE000HC3UPX0 SeDeX Cash Collect Protetto Coinbase 74,63 USD 63,4355 USD 0,45 EUR 106,34 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I nuovi Cash Collect Autocallable Worst-Of permettono di 
ricevere premi mensili compresi tra lo 0,76 e lo 0,99% se 
il sottostante con la performance peggiore ha un valore 
pari o superiore al livello Barriera (55% del valore inizia-

le). L’effetto memoria permette di incassare i premi non 
corrisposti mentre il meccanismo Step-Down rende più 
facile il rimborso anticipato. Anche la barriera a scaden-
za è fissata al 55% del valore iniziale. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Premio Prezzo

DE000UN4SNQ1 EuroTLX CC Worst Of ES Banks, Nasdaq 100, Nikkei 225, S&P 500 264,9, 24701,6, 56566,49, 6843,22 punti 0,99 EUR 100,21 EUR

DE000UN4SNM0 EuroTLX CC Worst Of FTSE Mib, Nasdaq 100, Nikkei 225, S&P 500 45.764,07, 24.701,6, 56.566,49, 6.843,22 punti 0,76 EUR 100,53 EUR

DE000UN4SNN8 EuroTLX CC Worst Of ES Banks, FTSE 100, Nikkei 225, S&P 500 264,9, 10.556,17, 56.566,49, 6.843,22 punti 0,97 EUR 99,97 EUR

CASH COLLECT AIRBAG
Con premi mensili con effetto memoria dallo 0,71% 
all’1,86%, questi strumenti a scadenza (Novembre 2028) 
presentano una barriera posta al 50% del valore iniziale con 
effetto Airbag. Grazie all’Airbag, l’importo di rimborso non se-

gue linearmente la performance del sottostante peggiore ma 
è superiore alla stessa. È inoltre previsto il rimborso anticipa-
to a partire da febbraio 2026 che diventa più agevole con il 
passare del tempo (c.d. meccanismo Step-Down). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UN1VYM7 EuroTLX CC Airbag MPS, Banco BPM, Deutsche Bank, SG 8,54 EUR, 12,6 EUR, 29,83 EUR, 57,42 EUR 50% 0,71 EUR 95,99 EUR

DE000UN1VYH7 EuroTLX CC Airbag AMD, Broadcom, Intel, Micron 206,02 USD, 346,82 USD, 33,62 USD, 201,37 USD 50% 1,41 EUR 100,51 EUR

DE000UN1VYF1 EuroTLX CC Airbag Ferrari, Leonardo, Stellantis, STM 337,6 EUR, 49,1 EUR, 8,196 EUR, 18,94 EUR 50% 0,83 EUR 96,66 EUR

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

1,17 1,20 1,04 -0,78% 29,04 1,18

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UG1GLS1 5,16 0,945483 19,28

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC63FV9 12,38 1,265779 8,16

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 02/03/2026

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:20 del 02/03/2026 

Il dollaro prende forza con il conflitto in MO
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Le tensioni geopolitiche e la ciclicità dei mercati potrebbe-
ro rappresentare un assist per il dollaro Usa nei confronti 
dell’euro. Le quotazioni sono giunte in prossimità delle re-
sistenze dinamiche di lungo periodo espresse sul weekly 
chart dalla trendline discendente ottenuta con i top del 
12 febbraio 2018 e 5 gennaio 2021. Da giugno 2025 le 

quotazioni sono vicine a questa linea e il tentantivo di rot-
tura di fine gennaio 2026 è stato rigettato. Il ritorno sotto 
le resistenze statiche di area 1,1830 è un altro elemento 
a favore di uno short di euro-dollaro. In questa direzione si 
inseriscono short a 1,1832. Con stop a 1,21, questa strate-
gia avrebbe target a 1,1585 e successivamente a 1,1214.

https://www.investimenti.unicredit.it/
https://www.unicreditgroup.eu/content/dam/unicreditgroup-eu/documents/it/governance/sistema-di-governance-e-policy/policy-e-documenti/GP_Conflitti_d-interesse.pdf
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State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di 
difficile comprensione. Strumenti finanziari strutturati a complessità 
molto elevata a capitale condizionatamente protetto, ma non garantito. 

Scopri la gamma completa su: onemarkets.it
800.01.11.22 www.youtube.com/@UniCreditOneMarketsItalia

ISIN

DE000UN4SNN8

DE000UN4SNP3

DE000UN4SNQ1

DE000UN4SNM0

EUROSTOXX BANKS 
FTSE 100 INDEX 

NIKKEI225 
S&P500

EUROSTOXX BANKS 
FTSE/MIB 
NIKKEI225 

S&P500

EUROSTOXX BANKS 
NASDAQ100 
NIKKEI225 

S&P500

FTSE/MIB 
NASDAQ100 
NIKKEI225 

S&P500

Sottostante

264,9 P.ti 
10.556,17 P.ti 
56.566,49 P.ti 

6.843,22 P.ti

264,9 P.ti
45.764,07 P.ti
56.566,49 P.ti 

6.843,22 P.ti

264,9 P.ti 
24.701,6 P.ti 

56.566,49 P.ti 
6.843,22 P.ti

45.764,07 P.ti 
24.701,6 P.ti 

56.566,49 P.ti 
6.843,22 P.ti

Valore Iniziale

145,695 P.ti (55%) 
5.805,8935 P.ti (55%) 

31.111,5695 P.ti (55%) 
3.763,771 P.ti (55%)

145,695 P.ti (55%) 
25.170,2385 P.ti (55%) 
31.111,5695 P.ti (55%) 

3.763,771 P.ti (55%)

145,695 P.ti (55%) 
13.585,88 P.ti (55%) 

31.111,5695 P.ti (55%) 
3.763,771 P.ti (55%)

25.170,2385 P.ti (55%) 
13.585,88 P.ti (55%) 

31.111,5695 P.ti (55%) 
3.763,771 P.ti (55%)

Barriera (%)

0,97%

0,97%

0,99%

0,76%

Premio* Mensile 
Condizionato

Cash Collect Worst Of Autocallable
Premi mensili condizionati con effetto memoria e Barriera al 55% del Valore Iniziale
Premi mensili condizionati con effetto memoria da 0,76% a 0,99% lordo se nelle Date di osservazione il valore del Sottostante, facente parte del Paniere 
e con la performance peggiore, è pari o superiore alla Barriera, posta al 55% del Valore Iniziale.
Possibile rimborso anticipato a partire da aprile 2026 se il valore del Sottostante con la performance peggiore è pari o superiore al livello di rimborso 
anticipato nelle Date di Osservazione mensili (con meccanismo Step-Down del livello di rimborso anticipato, dal 100% al 67% del Valore Iniziale).
Barriera a scadenza (febbraio 2029) posta al 55% del Valore Iniziale. 
Qualora il Certificate giunga a scadenza, sono possibili due scenari:
• se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore, è pari o superiore al livello Barriera, lo strumento rimborsa la 

Base di Calcolo (100 Euro) oltre all’ultimo premio e gli eventuali premi non pagati in precedenza;
• se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore, è inferiore al livello Barriera, viene corrisposto un valore 

commisurato alla performance del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore: in questa ipotesi, i Certificate non 
proteggono il capitale investito.

*Premio lordo espresso in percentuale del prezzo di emissione di 100 EUR. Caratteristica Quanto per i Certificati su sottostanti in valuta diversa dall’EUR. Fiscalità: redditi diversi (aliquota fiscale 26%). 
Negoziazione su EuroTLX

Pubblicità


