
Le trimestrali fanno il bello e il cattivo tempo nelle Borse europee. 
In particolare è stato il settore bancario a mettersi in evidenza nei 
primi due giorni della settimana con diversi big europei che hanno 
presentato i risultati. Anche Campari è stata premiata dal mercato 
per la buona trimestrale mentre STMicroelectronics ha vissuto solo 
di riflesso i risultati di Infineon. Ed è sempre la trimestrale ad aver 
fornito al mercato la motivazione per vendere le azioni Ferrari, che 
hanno chiuso le contrattazioni in fondo al gruppo delle azioni del 
FTSE Mib, e Leonardo, titolo della difesa che finora aveva corso mol-
to a Piazza Affari. 

Le Borse europee hanno aperto al rialzo la seduta e l’hanno condotta 
in accelerazione portando a casa rialzi per lo più pari o superiori al 
punto percentuale, nonostante Wall Street abbia registrato un avvio 
rialzista ma poco brillante. Solo il FTSE Mib è rimasto più indietro. 
Anche se positivo, ha dovuto scontare i tentennamenti di Ferrari e 
Leonardo e l’allargamento dello spread tra Btp e Bund. 

In una giornata che non ha brillato per presenza di informazioni 
macroeconomiche gli investitori hanno preso spunto dalla riunione 
notturna della Reserve Bank of Australia per impostare una seduta 
di rialzi. La Banca centrale autraliana ha confermato i tassi al 4,35%, 
ma soprattutto ha posto l’accento sulla debolezza dei consumi delle 
famiglie spingendo la piazza finanziaria di Sidney al rialzo. Conside-
rando che in Europa è da un po’ che l’economia stenta, e oggi il calo 
degli ordini di fabbrica in Germania, -0,4% a marzo contro attese a 
+0,4%, ne ha dato ulteriore conferma, la sensazione che si possa 
andare verso scenari più accomodanti di politica monetaria rimane 
solida. Anche se le vendite al dettaglio in eurozona sono salite a 
marzo dello 0,8% dopo -0,3% di febbraio e contro attese a +0,6% 
e se il numero uno della Bundesbank, Joachim Nagel, ha spostato 
la sua trincea contro il taglio dei tassi di interesse dal primo, ormai 
dato per scontato a giugno, al secondo che, a suo parere, dovrebbe 
essere rimandato nel tempo. Niente altro è emerso dall’agenda ma-
cro di oggi, mentre sul fronte geopolitico la tensione rimane alta a 
Rafah, cinta d’assedio dalle truppe israeliane nonostante Hamas ab-
bia accettato l’accordo di tregua proposto da Egitto e Qatar, rifiutato 
al momento da Israele in quanto giudicato insufficiente. 

In mattinata il movimento più netto sul mercato delle valute è stato 
quello del dollaro australiano che ha perso terreno dopo che la RBA 
ha assunto un atteggiamento equilibrato a fronte di aspettative per 
toni più hawkish. Per quanto riguarda il resto dei cambi, il dollaro 
ha rigudagnato terreno contro lo yen ma il rialzo rimane per il mo-
mento arginato dagli interventi di settimana scorsa della BoJ, che 
potrebbero riprendere se necessario. Sale il petrolio dopo che Israele 
ha preso e chiuso il valico di Rafah. 

SETTORE MIGLIORI %
BANCHE 2,10%
TECNOLOGIA 1,73%
VENDITE RETAIL 1,48%

MIGLIORI VALORE VAR.
CAMPARI 10,0800 6,82%
UNICREDIT 36,0900 3,59%
STMICROELECTRON. 38,3300 2,93%

PEGGIORI VALORE VAR.
FERRARI 378,800 -4,73%
LEONARDO 21,4600 -4,45%
SAIPEM 2,1600 -0,87%

SETTORE PEGGIORI %
OIL & GAS -0,11%
AUTO 0,05%
TELECOM 0,07%

INDICE VALORE VAR % VAR 2024
DOW JONES 38958,09 0,27% 3,37%
S&P 500 5196,01 0,29% 8,93%
NASDAQ COMP. 16383,59 0,21% 9,14%

INDICE VALORE VAR % VAR 2024
FTSE MIB 34242,49 0,75% 12,77%
EUROSTOXX50 5013,65 1,14% 10,90%
DAX40 18433,50 1,44% 10,04%
CAC40 8074,88 0,98% 7,04%
IBEX35 11083,54 1,52% 9,74%
FTSE100 8312,06 1,20% 7,51%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 134,1 78,3 47,9

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 3,824% 3,41% 3,34% 3,76% 4,29%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 118,33 131,8 127,01 109,20

Con 6 miliardi di euro di richiesta in due giorni, il Btp Valore ha di 
poco superato la metà di quanto raccolto nell’edizione precedente. 
Una mezza delusione che si ripercuote sullo spread, salito in area 135.

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute EUROSTOXX 50 – Ultime sedute

USD/JPY – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,078 0,97737 0,85879 166,44 2324 27,445 77,95 82,75
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