FINAL TERMS

DATED 22 JUNE 2007

“ ABN-AMRO

Up to EUR 50,000,000 OPPORTUNITA RENDIMENTO PLUS NOTES 31/01/2010

ISSUE PRICE: 100%

These Fina Terms, the Notes Base Prospectus, as supplemented from time to time and any
additional information with regard to Opportunita Rendimento Plus Notes 31/01/2010 shall be
published on the Issuer’ s website: www.abnamromarkets.it

Upon expiry of the Base Prospectus a new base prospectus relating to Notes will be issued
containing the same relevant Product Conditions and such prospectus shall be considered the
Base Prospectus for all purposes herein



FINAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the General Conditions and
the Product Conditions applicable to each Series of Notes described herein (the “relevant Product
Conditions’) as set forth in the Base Prospectus relating to Notes dated 7 July 2006 (the " Base
Prospectus' ), as supplemented from time to time, which constitutes a base prospectus for the purposes of
the Prospectus Directive (Directive 2003/71/EC) (the “ Prospectus Directive”). This document constitutes
the Final Terms of each Series of the Notes described herein for the purposes of Article 5.4 of the
Prospectus Directive and must be read in conjunction with the Base Prospectus as so supplemented. Full
information on the Issuer and each Series of the Notes described herein is only available on the basis of
the combination of these Final Terms and the Base Prospectus as so supplemented. The Base Prospectus
as so supplemented is available for viewing at the registered office of the I ssuer at Gustav Mahlerlaan 10,

1082 PP Amsterdam, The Netherlands and copies may be obtained from the I ssuer at that address.

These Final Terms must be read in conjunction with, and are subject to, the General Conditions and the
relevant Product Conditions contained in the Base Prospectus as so supplemented. These Final Terms,
the relevant Product Conditions and the General Conditions together constitute the Conditions of each
Series of the Notes described herein and will be attached to the Global Security representing each such
Series of the Notes. In the event of any inconsistency between these Final Terms and the General

Conditions or the relevant Product Conditions, these Final Termswill govern.

The Netherlands Authority for the Financial Markets has provided the Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Financial Market Authority (FMA), Commission Bancaire,
Financiere et des Assurances (CBFA), Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), Comissao do
Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), Autorité des Marchés Financiers (AMF), Irish Financial
Services Regulatory Authority (IFSRA), Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB),
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Financial Services Authority (FSA), the
Finnish Supervision Authority, the Danish Financial Services Authority (Finanstilsynet) and the Swedish
Financial Supervisory Authority with a certificate of approval attesting that the Base Prospectus has been

drawn up in accordance with the Prospectus Directive.

So far asthe Issuer is aware, no person (other than (i) the I'ssuer, (ii) the Calculation Agent, see “Risk
Factors - Actions taken by the Calculation Agent may affect the Underlying” in the Base Prospectus and

(iii) thethird party distributors) involved in the issue of the Notes has an interest material to the offer.



| ssuer:

Clearing Agents:

Subscription Period:

Pricing Date:
Launch Date:

As, if and when issued trading:

Issue Date:
Listing:
Listing Date:

Admission to trading:

Announcements to Holders:
Principal Agent:

Agent(s):

Calculation Agent:

ABN AMRO Bank N.V., acting through its principal office at
Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP Amsterdam, The Netherlands or
its London branch at 250 Bishopsgate, London EC2M 4AA
Euroclear Bank S.A./N.V. as operator of the Euroclear system
Clearstream Banking, société anonyme

From (and including) 25 June 2007 to (and including) 27 July
2007

31 July 2007

Not Applicable

Not Applicable

31 July 2007

Not Applicable

Not Applicable

No application for admission to trading on a Regulated Market has
been made

Delivered to Clearing Agents

ABN AMRO Bank N.V., 250 Bishopsgate, London EC2M 4AA
BNP Paribas, Milan

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (HVB), Milan Branch



INDEX NOTES

Series;
Nominal Amount:

Issue Price:

Opportunita Rendimento Plus Notes 31/01/2010
EUR 1,000

100%

Additional Market Disruption None

Events:

Basket:

"Index"

"Weight"

S& P 500° Index (Bloomberg Code: SPX <INDEX>) 13

Dow Jones Euro STOXX 50° Index (Bloomberg Code:  1/3

SX5E <INDEX>)

Nikkei 225 Index (Bloomberg Code NKY <INDEX>)

Business Day:

Business Day Convention:
Cash Amount:

Final Reference Price:

Index:

Initial Reference Price;

13

Any day on which the Trans-European Automated Real-time Gross-
settlement Express Transfer (TARGET) System is open for business

Modified Following

Nominal Amount x 100%

Means an amount, with respect to each Index, equal to the arithmetic mean
of the levels of the Index at the Valuation Time on each of the Valuation
Dates, as determined by the Calculation Agent without regard to any
subsequently published correction or (if, in the determination of the
Calculation Agent, no such level can be determined and no Market
Disruption Event has occurred and is continuing) a level determined by the
Calculation Agent as its good faith estimate of the closing level of the
Index, on such date having regard to the then prevailing market conditions,
the last reported trading price of the Shares and such other factors as the

Calculation Agent determines relevant
See Basket

Means with respect to each Index, the level of the Index at the Valuation
Time on the Pricing Date as determined by the Calculation Agent without
regard to any subsequently published correction or (if, in the determination



Interest:
Interest Payment Dates:

Interest Rate:

Interest Rate Day Count

Fraction:

Issuer Cal:

Issuer Call Cash Amount:

of the Calculation Agent, no such level can be determined and no Market
Disruption Event has occurred and is continuing) a level determined by the
Calculation Agent as its good faith estimate of the official closing level of
the Index on such date having regard to the then prevailing market
conditions, the last reported trading price of the Shares and such other
factors as the Calculation Agent determines relevant, subject to adjustment

in accordance with Product Condition 4
Applicable

The Maturity Date

MAX [2.5%, (85% X Perf)]
Where:

“Perf” means an amount determined by the Calculation Agent in
accordance with the following formula:

1 53 Final ReferencePrice— Initial ReferencePrice
3= Initial ReferencePrice
Not Applicable

Applicable following the occurrence of an Issuer Call Event
Where:

“Issuer Call Event” occurs if the Reference Price of each Index on the
Issuer Call Commencement Date is equal to or higher than its Initia

Reference Price ;

“Reference Price’ means, in relation to each Index, the level of the Index
a the Vauation Time on the Issuer Cal Commencement Date as
determined by the Calculation Agent without regard to any subsequently
published correction or (if, in the determination of the Calculation Agent,
no such level can be determined and no Market Disruption Event has
occurred and is continuing) a level determined by the Calculation Agent as
its good faith estimate of the official closing level of the Index on such date
having regard to the then prevailing market conditions, the last reported
trading price of the Shares and such other factors as the Calculation Agent

determines relevant

Nomina Amount x 109%



Issuer Call Commencement 30 January 2009 or, if such day is not a Trading Day, the first Trading Day

Date:

Issuer Call Date;

Issuer Call Notice Period:

Maturity Date:

Relevant Number of

Trading Days.
Settlement Currency:

Vauation Date(s):

Vauation Time:

ISIN:

Common Code:
Fondscode:

Other Securities Code:
Indication of yield:

Amendments to Generd

thereafter unless, in the determination of the Calculation Agent, a Market
Disruption Event has occurred on that day, in which case the Issuer Call
Commencement Date shall be the first succeeding Trading Day on which
the Calculation Agent determines that there is no Market Disruption Event
unless the Calculation Agent determines that there is a Market Disruption
Event occurring on each of the five Trading Days immediately following
the original date which (but for the Market Disruption Event) would have
been the Issuer Call Commencement Date. In that case (i) the fifth Trading
Day shall be deemed to be the Issuer Call Commencement Date (regardless
of the Market Disruption Event); and (ii) the Caculation Agent shall
determine the Reference Price having regard to the then prevailing market
conditions, the last reported trading price of the Shares and such other

factors as the Calculation Agent determines to be relevant
6 February 2009

Automatic following the occurrence of an Issuer Call Event. A notice of

termination shall be given as soon as possible thereafter
31 January 2010

5

EUR

30 January 2009, 30 April 2009, 31 July 2009, 31 October 2009 and 24
January 2010 or if any such day is not a Trading Day the next succeeding
Trading Day, unless such Trading Day falls in the next calendar month in
which case the Valuation Date shall be the first preceding Trading Day

Means the time with reference to which the Index Sponsor calculates the

closing level of the relevant Index
XS0305335423

30533542

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable



Conditions or Product

Conditions:

INFORMATION ON THE UNDERLYING

Page where information about the past and See definition of Index
future performance of the Underlying and its
volatility can be obtained:

Index Disclaimer

Standard & Poor’s™, “S&P®”, “S&P 500®”, “Standard & Poor’s 500", and “500”
are trademarks of The McGraw-Hill Companies, Inc. and have been licensed for use
by ABN AMRO Bank N.V. The Notes are not sponsored, endorsed, sold or
promoted by Standard & Poor’s and Standard & Poor’s makes no representation
regarding the advisability of investing in the Notes.

This product is not sponsored, endorsed, sold or promoted by Standard & Poor’s, a
division of McGraw-Hill, Inc. (“S&P”). S& P makes no representation or warranty,
express or implied, to the owners of the Notes or any members of the public
regarding the advisability of investing in securities generally or in the Notes
particularly or the ability of the S&P Indices to track general stock market
performance. S&FP's, only relationship to the Licensee is the licensing of certain
trademarks and trade names of S&P and of the S& P Indices which is determined,
composed and calculated by S& P without regard to ABN AMRO Bank N.V. or the
Notes. S&P have no obligation to take the needs of ABN AMRO Bank N.V. or the
owners of the Notes into consideration in determining, composing or calculating the
S&P Indices. S&P is not responsible for and has not participated in the
determination of the timing of, prices at, or quantities of the Notes to beissued or in
the determination or calculation of the equation by which the Notes are to be
converted into cash. S&P has no obligation or liability in connection with the
administration, marketing or trading of the Notes.

S&P DOES NOT GUARANTEE THE ACCURACY AND/OR THE
COMPLETENESS OF THE S&P INDICES OR ANY DATA INCLUDED
THEREIN AND S&P SHALL HAVE NO LIABILITY FOR ERRORS,
OMISSIONS OR [INTERRUPTIONS THEREIN. S&P MAKES NO
WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE RESULTS TO BE
OBTAINED BY LICENSEE, OWNERS OF THE NOTES, OR ANY OTHER
PERSON OR ENTITY FROM THE USE OF THE S&P INDICES OR ANY
DATA INCLUDED THEREIN. S&P MAKES NO EXPRESS OR IMPLIED
WARRANTIES, AND EXPRESSLY DISCLAIMS ALL WARRANTIES OF
MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE OR USE
WITH RESPECT TO THE S&P INDICES OR ANY DATA INCLUDED
THEREIN. WITHOUT LIMITING ANY OF THE FOREGOING, IN NO EVENT
SHALL S&P HAVE ANY LIABILITY FOR ANY SPECIAL, PUNITIVE,
INDIRECT, OR CONSEQUENTIAL DAMAGES (INCLUDING LOST
PROFITS), EVEN IF NOTIFIED OF THE POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES.

STOXX and Dow Jones have no relationship to the ABN AMRO, other than the
licensing of the Dow Jones Euro STOXX 50° Index and the related trademarks for
use in connection with the Notes.

STOXX and Dow Jones do not:
B Sponsor, endorse, sell or promote the Notes.

B Recommend that any person invest in the Notes or any other securities.



B Have any responsibility or liability for or make any decisions about the timing,
amount or pricing of Notes.

B Have any responsibility or liability for the administration, management or
marketing of the Notes.

B Consider the needs of the Notes or the owners of the Notes in determining,
composing or calculating the Dow Jones Euro STOXX 50° Index or have any
obligation to do so.

STOXX and Dow Jones will not have any liability in connection with the Notes.
Specifically,

STOXX and Dow Jones do not make any warranty, express or implied and
disclaim any and all warranty about:

e Theresultsto be obtained by the Notes, the owner of the Notes or any
other person in connection with the use of the Dow Jones Euro STOXX
50® Index and the data included in the Dow Jones Euro STOXX 50°
I ndex;

e The accuracy or completeness of the Dow Jones Euro STOXX 50°
Index and its data;

¢ The merchantability and the fitness for a particular purpose or use of
the Dow Jones Euro STOXX 50® Index and its data;

STOXX and Dow Jones will have no liability for any errors, omissions or
interruptionsin the Dow Jones Euro STOXX 50° Index or itsdata;

Under no circumstances will STOXX or Dow Jones be liable for any lost
profits or indirect, punitive, special or consequential damages or losses, even if
STOXX or Dow Jones knows that they might occur.

The licensing agreement between the ABN AMRO Bank N.V. and STOXX is
solely for their benefit and not for the benefit of the owner of the Notes or any
other third parties.

The Nikkel Stock Average (“Index”) is the intellectual property of Nihon Keizai
Shimbun, Inc. (the “Index Sponsor”). “Nikkei”, “Nikkel Stock Average’, and
“Nikkel 225" are the service marks of the Index Sponsor. The Index Sponsor
reserves all the rights, including copyright, to the index.

The Notes are not in any way sponsored, endorsed or promoted by the Index
Sponsor. The Index Sponsor does not make any warranty or representation
whatsoever, express or implied, either as to the results to be obtained as to the use
of the Index or the figure as which the Index stands at any particular day or
otherwise. The Index is compiled and calculated solely by the Index Sponsor.
However, the Index Sponsor shall not be liable to any person for any error in the
Index and the Index Sponsor shall not be under any obligation to advise any person,
including a purchaser or vendor of the Notes, of any error therein.

In addition, the Index Sponsor gives no assurance regarding any modification or
change in any methodology used in calculating the Index and is under no obligation
to continue the calculation, publication and dissemination of the Index.



RESPONSIBILITY

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms.

ADDITIONAL INFORMATION

(i) Name of relevant third party distributors:
"The Securities shall be placed/offered in Italy through the Gruppo Bancario UniCredito Italiano,
including UniCredit Banca S.p.A. and UniCredit Xelion Banca S.p.A."
(i) Pursuant to applicable laws and regulations, any potential conflict of interest of each of the
third party distributors shall be immediately brought to the attention of prospective purchasers
by each third party distributor referred to above.



Il testo che segue costituisce la traduzione in lingua italiana delle Condizioni Definitive (“Final
Terms”) relative alle FINO A Euro 50.000.000 OPPORTUNITA RENDIMENTO PLUS NOTES 31/01/2010
(codice ISIN XS0305335423), redatte in lingua inglese da ABN AMRO Bank N.V. In caso di
discrepanze tra la traduzione italiana e le Condizioni Definitive in lingua inglese (“Final
Terms”), le Condizioni Definitive in lingua inglese prevarranno.

CONDIZIONI DEFINITIVE

DATATE 22 GIUGNO 2007

FINO A EURO 50.000.000 OPPORTUNITA RENDIMENTO PLUS NOTES 31/01/2010
PREZzz0O D’EMISSIONE: 100%

Le presenti Condizioni Definitive, il Prospetto di Base delle Obbligazioni, come di volta in
volta integrato, ed ogni informazione aggiuntiva relativa alle Opportunita Rendimento Plus
Notes 31/01/2010, saranno pubblicati sul sito internet del’Emittente:
www.abnamromarkets.it

A seguito della scadenza del Prospetto di Base sara emesso un nuovo prospetto di
base relativo alle Obbligazioni contente le stesse pertinenti Condizioni Prodotto e tale
prospetto dovra essere considerato il Prospetto di Base per tutti i fini di cui al
presente documento.


http://www.abnamromarkets.it/

Condizioni Definitive

| termini utilizzati nel presente documento si intenderanno essere quelli definiti come
tali ai fini delle Condizioni Generali e delle Condizioni Prodotto applicabili a ciascuna
delle Serie di Obbligazioni qui descritta (le “relative Condizioni Prodotto”) come
disposto nel Prospetto di Base relativo alle Obbligazioni datato 7 luglio 2006 (il
“Prospetto di Base”), come di volta in volta integrato, il quale costituisce un prospetto
di base ai sensi della Direttiva Prospetti (Direttiva 2003/71/EC) (la “Direttiva
Prospetti”). Il presente documento costituisce le Condizioni Definitive di ciascuna
delle Serie di Obbligazioni qui descritte ai sensi dell'articolo 5.4 della Direttiva
Prospetti e deve essere letto congiuntamente con il Prospetto di Base cosi come
integrato. Le informazioni complete sull'Emittente e su ciascuna delle Serie di
Obbligazioni qui descritte sono disponibili soltanto sulla base della consultazione
congiunta delle presenti Condizioni Definitive e del Prospetto Base cosi come
integrato. Il Prospetto Base cosi come integrato e disponibile per consultazione
presso la sede legale dell'Emittente in Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP, Amsterdam,
Olanda e copie dello stesso possono essere ottenute dall'Emittente a tale indirizzo.

Le presenti Condizioni Definitive devono essere lette congiuntamente a, e sono
soggette a, le Condizioni Generali e le relative Condizioni Prodotto contenute nel
Prospetto Base cosi come integrato. Le presenti Condizioni Definitive, unitamente alle
Condizioni Prodotto e alle Condizioni Generali costituiscono le Condizioni di ciascuna
delle Serie di Obbligazioni qui descritta e saranno allegate al Certificato Globale che
rappresenta ciascuna di tali Serie di Obbligazioni. In caso di discrepanza tra le
presenti Condizioni Definitive, le Condizioni Generali o le relative Condizioni Prodotto,
le presenti Condizioni Definitive prevarranno.

L’Autorita Olandese per i Mercati Finanziari ha messo a disposizione di Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Financial Market Authority (FMA),
Commission Bancaire, Financiere et des Assurances (CBFA), Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV), Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM),
Autorité des Marchés Financiers (AMF), Irish Financial Services Regulatory Authority
(IFRSA), Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB), Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Financial Services Authority (FSA), Finnish
Supervision Authority, Danish Financial Services Authority (Finanstilsynet) e Swedish
Financial Supervisory Authority, un certificato di approvazione attestante che il
Prospetto di Base e stato redatto ai sensi della Direttiva Prospetti.

Per quanto a conoscenza dell’Emittente, nessun soggetto (diverso da (i) 'Emittente,
(i) I'Agente di Calcolo, si veda la sezione “Fattori di Rischio — Azioni intraprese
dall’Agente di Calcolo possono condizionare il Sottostante” e (iii) i soggetti incaricati
del collocamento) coinvolto nell’emissione delle Obbligazioni ha un interesse
sostanziale nell’offerta.



Emittente:

Agente di Regolamento:

Periodo di Sottoscrizione:

Data(e) di Pricing:
Data di Lancio:

Negoziazione come, se e
guando emesse:

Data di Emissione:
Quotazione:
Data di Quotazione:

Ammissione alle
negoziazioni:

Comunicazioni ai Portatori:

Agente Principale:

Agente(i):
Agente di Calcolo:

ABN AMRO Bank N.V., attraverso la sua sede principale in
Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP, Amsterdam, Olanda ovvero la
sua filiale di Londra in 250 Bishopsgate, Londra EC2M 4AA.

Euroclear Bank S.A./N.V. come operatore del sistema Euroclear
Clearstream Banking, société anonyme

Dal 25 giugno 2007 (incluso) al 27 luglio 2007 (incluso)

31 luglio 2007
Non Applicabile
Non Applicabile

31 luglio 2007
Non Applicabile
Non Applicabile

Non e stata fatta richiesta di ammissione alle negoziazioni su un
Mercato Regolamentato

Consegnate all’Agente di Regolamento
ABN AMRO Bank N.V., 250 Bishopsgate, London EC2M 4AA

BNP Paribas, Milano
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (HVB), Milan Branch



OBBLIGAZIONI SU INDICI

Serie: Opportunita Rendimento Plus Notes 31/01/2010

Valore EURO 1.000

Nominale:

Prezzo di 100%

Emissione:

Ulteriori Eventi Nessuno

di

Sconvolgimento

del Mercato:

Basket:

“Indice” “Peso”

S&P 500° Index (Codice Bloomberg: SPX <Index>) 1/3

Dow Jones Euro STOXX 50° Index (Codice Bloomberg: SX5E 1/3

<Index>)

Nikkei 225 Index (Codice Bloomberg: NKY<Index>) 1/3

Giorno Ogni giorno in cui e funzionante il Sistema Trans-European Automated Real-

Lavorativo: Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET).

Convezione Modified Following

Giorno

Lavorativo:

Valore di Valore Nominale x 100%

Rimborso:

Prezzo di Indica un ammontare, con riferimento a ciascun Indice, pari alla media

Riferimento aritmetica dei livelli dell’Indice all’'Orario di Valutazione a ciascuna delle Date di

Finale Valutazione, come rilevato dall’Agente di Calcolo, senza tenere in
considerazione alcuna successiva correzione che dovesse essere pubblicata
ovvero (qualora secondo I'Agente di Calcolo tale livello non possa essere
rilevato e non si sia verificato un Evento di Sconvolgimento di Mercato che
ancora permanga) un livello determinato dall’Agente di Calcolo come una sua
stima in buona fede del livello di chiusura dell'lndice in tale data tenendo in
considerazione le prevalenti condizioni di mercato in quel momento, I'ultimo
prezzo di negoziazione delle Azioni disponibile e ogni altro fattore che I'’Agente
di Calcolo ritiene rilevante.

Indice: Vedere Basket

Prezzo di Indica, con riferimento a ciascun Indice, il livello dell'Indice all'Orario di

Riferimento Valutazione alla Data di Pricing, come rilevato dall’Agente di Calcolo, senza

Iniziale tenere in considerazione alcuna successiva correzione che dovesse essere
pubblicata ovvero (qualora secondo I'Agente di Calcolo tale livello non possa
essere rilevato e non si sia verificato un Evento di Sconvolgimento di Mercato
che ancora permanga) un livello determinato dall’Agente di Calcolo come una
sua stima in buona fede del livello ufficiale di chiusura dell'Indice in tale data
tenendo in considerazione le prevalenti condizioni di mercato in quel momento,
l'ultimo prezzo di negoziazione delle Azioni disponibile e ogni altro fattore che
I’Agente di Calcolo ritiene rilevante, soggetto agli aggiustamenti previsti dalla
Condizione Prodotto 4.

Interessi: Applicabile



Date di
Pagamento
degli Interessi:

Tasso
d’Interesse:

Unita di Calcolo
dei Giorni di
Interesse:

Estinzione
Anticipata
del’Emittente:

Valore di
Rimborso in
caso di
Estinzione
Anticipata
dellEmittente:

Data di
Decorrenza
della Estinzione
Anticipata
dell’Emittente:

La Data di Scadenza

MAX [2.5%, (85% x Perf )]

Dove:

“Perf” indica un ammontare determinato dall’Agente di Calcolo applicando la
seguente formula:

123 [Prezzo di Riferiment o Finale — Prezzo di Riferiment o Iniziale j

E i=1 Prezzo di Riferiment o Iniziale

Non Applicabile

Applicabile a seguito del verificarsi del’Evento di Estinzione Anticipata
del’Emittente

Dove:

“Evento di Estinzione Anticipata dell’Emittente” si verifica se il Prezzo di
Riferimento di ciascun Indice alla Data di Decorrenza della Estinzione
Anticipata dellEmittente & uguale al, ovvero maggiore del, Prezzo di
Riferimento Iniziale;

“Prezzo di Riferimento” indica, in relazione a ciascun Indice, il livello
dell'Indice all'Orario di Valutazione alla Data di Decorrenza della Estinzione
Anticipata dellEmittente, come rilevato dall’Agente di Calcolo, senza tenere in
considerazione alcuna successiva correzione che dovesse essere pubblicata
ovvero (qualora secondo I'Agente di Calcolo tale livello non possa essere
rilevato e non si sia verificato un Evento di Sconvolgimento di Mercato che
ancora permanga) un livello determinato dall’Agente di Calcolo come una sua
stima in buona fede del livello ufficiale di chiusura dell'Indice in tale data
tenendo in considerazione le prevalenti condizioni di mercato in quel momento,
l'ultimo prezzo di negoziazione delle Azioni disponibile e ogni altro fattore che
I’Agente di Calcolo ritiene rilevante.

Valore Nominale x 109%

30 gennaio 2009 ovvero, se tale giorno non & un Giorno di Negoziazione, il
primo Giorno di Negoziazione successivo, a meno che secondo I'Agente di
Calcolo in tale giorno si sia verificato un Evento di Sconvolgimento di Mercato,
in tale circostanza la Data di Decorrenza della Estinzione Anticipata
dellEmittente sara il primo Giorno di Negoziazione successivo nel quale
secondo I'Agente di Calcolo non sussista un Evento di Sconvolgimento di
Mercato, a meno che I'Agente di Calcolo ritenga che sussiste un Evento di
Sconvolgimento di Mercato in tutti i cinque Giorni di Negoziazione
immediatamente successivi alla data originale la quale (se non si fosse
verificato I'Evento di Sconvolgimento di Mercato) sarebbe stata la Data di
Decorrenza della Estinzione Anticipata dell’Emittente. In tale circostanza (i) il
quinto Giorno di Negoziazione deve essere considerato la Data di Decorrenza
della Estinzione Anticipata dellEmittente (senza tenere in considerazione
I'Evento di Sconvolgimento di Mercato); (ii) I'Agente di Calcolo determinera il



Data di
Estinzione
Anticipata
dell’Emittente:

Periodo di
Preavviso per |
Estinzione
Anticipata
dellEmittente:

Data di
Scadenza:

Numero di
Giorni di
Negoziazione
Rilevanti:

Valuta di
Regolamento:

Data(e) di
Valutazione:

Orario di
Valutazione:

ISIN:
Common Code:

Fondscode:

Altri Codici per
Titoli:
Indicazione del
rendimento:

Modifiche alle
Condizioni
Generali o0 alle
Condizioni
Prodotto:

INFORMAZIONI
SUL
SOTTOSTANT
E

Pagina dove
possono essere

Prezzo di Riferimento tenendo in considerazione le prevalenti condizioni di
mercato in quel momento, l'ultimo prezzo di negoziazione delle Azioni
disponibile e ogni altro fattore che I'Agente di Calcolo ritiene rilevante.

6 febbraio 2009

Automaticamente al verificarsi di un Evento di Estinzione Anticipata
dell’lEmittente. L’estinzione delle Obbligazioni sara comunicata non appena
possibile.

31 gennaio 2010

Euro

30 gennaio 2009, 30 aprile 2009, 31 luglio 2009, 31 ottobre 2009 e 24 gennaio
2010, ovvero se qualsiasi di tali giorni non & un Giorno di Negoziazione il primo
Giorno di Negoziazione successivo, salvo che tale Giorno di Negoziazione
cada nel mese di calendario successivo nel qual caso la Data di Valutazione é
il primo Girono di Negoziazione antecedente.

Significa il momento con riferimento al quale lo Sponsor dell'indice calcola il
livello di chiusura del relativo Indice.

XS0305335423
30533542
Non Applicabile

Non Applicabile

Non Applicabile

Non Applicabile

Vedere la definizione di Indice



ottenute le
informazioni
sulla
performance
passata e futura
e sulla volatilita
del Sottostante:

Disclaimer degli Indici:

“Standard & Poor's®, “S&P®”, S&P 500® e “Standard & Poor’s 500" e “500"
sono marchi registrati della McGraw-Hill Companies, Inc. ed & stata concessa
licenza per lI'uso a ABN AMRO Bank N.V.. Le Obbligazioni non sono
sponsorizzate, sottoscritte, vendute o promosse da Standard & Poor's e
Standard & Poor’s non rilascia alcuna rappresentazione circa I'opportunita di
investire nelle Obbligazioni.

Questo prodotto non € sponsorizzato, sottoscritto, venduto o promosso da
Standard & Poor’s, un divisione della McGraw-Hill, Inc. (“S&P”). S&P non
dichiara né garantisce, espressamente o implicitamente, ai portatori delle
Obbigazioni o al pubblico alcunché in merito all'opportunita di investire in titoli in
generale o nelle Obbligazioni in particolare, né la capacita dell'indice S&P di
riflettere 'andamento generale del mercato azionario.

L'unica relazione tra S&P e il Concessionario della licenza consiste nella licenza
per l'uso dei marchi commerciali di S&P e/o per l'uso dell'indice S&P che é
determinato composto e calcolato da S&P senza considerare ABN AMRO Bank
N.V. o le Obbligazioni. S&P non ha alcun obbligo di prendere in considerazione
le esigenze di ABN AMRO Bank N.V. e dei portatori delle Obbligazioni, nella
determinazione, nella composizione o nel calcolo dellindice S&P. S&P non
concorre alla determinazione del prezzo e della quantita delle Obbligazioni da
emettere e delle relative tempistiche e non ne é responsabile e non concorre
alla determinazione o al calcolo della formula in base alla quale vengono
liquidate le Obbligazioni. S&P non ha alcun obbligo o responsabilita in relazione
all'lamministrazione, la commercializzazione o il trading delle Obbligazioni.

S&P NON GARANTISCE L'ACCURATEZZA E/O LA COMPLETEZZA
DELL'INDICE S&P E DEI SUOI DATI E S&P NON AVRA ALCUNA
RESPONSABILITA PER ERRORI, OMISSIONI O INTERRUZIONI IN
RELAZIONE AGLI STESSI. S&P NON FORNISCE ALCUNA GARANZIA,
ESPLICITA O IMPLICITA, CONCERNENTE | RISULTATI DA OTTENERE DAL
CONCESSIONARIO DELLA LICENZA, DAL PROPRIETARIO DELLE
OBBLIGAZIONI O DA ALTRA PERSONA IN COLLEGAMENTO CON L'USO
DELL’INDICE S&P ED | DATI INCLUSI IN TALE INDICE. S&P NON
FORNISCE ALCUNA GARANZIA, ESPLICITA O IMPLICITA, ED
ESPRESSAMENTE DECLINA OGNI GARANZIA IN ORDINE ALLA
COMMERCIABILITA DELL'INDICE S&P E DEI SUOI DATI E LA LORO
ADEGUATEZZA AD UNO SCOPO O USO PARTICOLARE. FERMO QUANTO
PRECEDE, S&P NON SARA IN ALCUNA CIRCOSTANZA RESPONSABILE DI
EVENTUALI DANNI (INCLUSI UTILI PERDUTI) SPECIALI, SANZIONATORI,
INDIRETTI O CONSEGUENTI, ANCHE SE AVVERTITA DELLA POSSIBILITA
DI TALI DANNI.

STOXX Ltd e Dow Jones non hanno alcuna relazione con ABN AMRO, se non quella
concernente la licenza per l'utilizzazione dell'indice Dow Jones Euro STOXX 50° e i
relativi marchi per la licenza di uso dei marchi in relazione alle Obbligazioni.

STOXX e Dow Jones non:
e sponsorizzano, avallano, vendono o promuovono le Obbligazioni;



RESPONSABILITA

e raccomandano che alcuna persona investa in Obbligazioni o in altri
titoli;

e hanno alcuna responsabilita o obbligo relativamente alla presa di
decisioni sui tempi, sul’lammontare o sui prezzi delle Obbligazioni;

e hanno alcuna responsabilita in merito all’lamministrazione, gestione o
commercializzazione di delle Obbligazioni;

e considerano le esigenze delle Obbligazioni o dei proprietari delle
Obbligazioni nel determinare, comporre o calcolare 'indice Dow Jones Euro
STOXX 50%, né hanno alcun obbligo di farlo.

STOXX e Dow Jones non avranno alcuna responsabilita in rapporto alle
Obbligazioni. In particolare,

STOXX e Dow Jones non forniscono alcuna garanzia, esplicita o implicita,
e negano qualunque garanzia concernente:

. i risultati ottenibili mediante le Obbligazioni, il proprietario delle
Obbligazioni o altra persona in collegamento con l'uso
dell'indice Dow Jones Euro STOXX 50 ed i dati inclusi
nell'indice Dow Jones Euro STOXX 50°;

. la grecisione 0 completezza dell’indice Dow Jones Euro STOXX
50" e dei suoi dati;
. la commerciabilita dell’indice Dow Jones Euro STOXX 50° e dei

suoi dati e laloro adeguatezza ad uno scopo o uso particolare;

STOXX e Dow Jones non avranno alcuna responsabilitd per errori,
omissioni o interruzioni dell’indice Dow Jones Euro STOXX 50° e dei suoi
dati;

STOXX e Dow Jones non saranno in alcuna circostanza responsabili di
eventuali utili perduti o di danni o perdite indiretti, sanzionatori, speciali o
conseguenti, anche se STOXX o Dow Jones sia consapevole del fatto che
detti danni o perdite potrebbero verificarsi.

Il contratto di licenza stipulato tra ABN AMRO Bank N.V. e STOXX é
esclusivamente a vantaggio degli stessi e non a vantaggio dei proprietari
delle Obbligazioni o di qualunque altro terzo.

L’indice Nikkei Stock Average (“Indice”) é un marchio di proprieta della Nihon
Keizai Shimbun Inc. (lo “Sponsor dell'Indice”). “Nikkei”, “Nikkei Stock Average”,
e “Nikkei 225" sono marchi di servizio dello Sponsor dell’'Indice. lo Sponsor
dell'Indice si riserva tutti i diritti in relazione all'Indice, inclusi il copyright.

Le Obbligazioni non sono in alcun modo sponsorizzate, emesse, vendute o
promosse dallo Sponsor dell’indice. Lo Sponsor dell’'Indice non fornisce alcuna
garanzia o rappresentazione, esplicita o implicita, in ordine ai risultati ottenibili
mediante I'utilizzo dell’Indice o ai valori a cui si attesta I'lndice in un dato giorno
o altrimenti. L'Indice & compilato e calcolato solo dallo Sponsor dell'indice.
Tuttavia lo Sponsor dell'Indice non sara responsabile verso alcuno per qualsiasi
errore nell'Indice e lo Sponsor dell'indice non avra I'obbligo di segnalare un
errore nell’lndice ad alcuno, compreso un acquirente o un venditore delle
Obbligazioni.

Inoltre lo Sponsor dell'indice non rende assicurazione in ordine a modifiche o
cambiamenti nelle metodologie utilizzate per calcolare I'indice & non ha I'obbligo
di continuare il calcolo, la pubblicazione, e la diffusione dell'Indice.

L’Emittente accetta la responsabilita per le informazioni contenute nelle presenti Condizioni Definitive.



INFORMAZIONI ADDIZIONALI

(i) Nome dei soggetti incaricati del collocamento:

Le Obbligazioni saranno collocate/distribuite in Italia tramite UniCredit Banca S.p.A. e
UniCredit Xelion Banca S.p.A., banche appartenenti al Gruppo Bancario UniCredito Italiano.

(ii) Ai sensi delle leggi e dei regolamenti applicabili, qualunque conflitto di interessi potenziale di
ciascuno dei soggetti incaricati del collocamento dovra essere dallo stesso immediatamente
portato all'attenzione del potenziale sottoscrittore
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