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NOTICE

This Prospectus is to be read in conjunction with all documents which are or are deemed to be incorporated
herein by reference (see "General Information — documents incorporated by reference" below). This Prospectus
shall be read and construed oon the basis that such documents are so incorporated and form part of this
Prospectus.

No person has been authorised to give any information or to make any representation not contained in or not
consistent with this Prospectus or any other information supplied in connection with the Programme and, if given
or made, such information or representation must not be relied upon as having been authorised by UniCredit
Bank AG ("UniCredit Bank" or the "Issuer").

Neither this Prospectus nor any other information supplied in connection with the Programme is intended to
provide the basis of any credit or other evaluation and should not be considered as a recommendation by the
Issuer, that any recipient of this Prospectus or any other information supplied in connection with the Programme
should purchase any Securities. Each investor contemplating purchasing any Securities should make its own
independent investigation of the financial condition and affairs, and its own appraisal of the creditworthiness of
the Issuer. As used herein, the term "Notes" means all notes and "Certificates" means all certificates issued
under the Programme by the Issuer; Notes and Certificates are together referred to as the "Securities" or the
"Credit Linked Securities". The term "Italian Securities" means all Notes and Certificates which are to be
offered and sold and/or to be listed on an exchange in the Republic of Italy.

Neither this Prospectus nor any other information supplied in connection with the Programme constitutes an
offer or invitation by or on behalf of any of the Issuer to any person to subscribe for or to purchase any
Securities.

The delivery of this Prospectus does not at any time imply that the information contained herein concerning the
Issuer is correct at any time subsequent to the date hereof or that any other information supplied in connection
with the Programme is correct as of any time subsequent to the date indicated in the document containing the
same. Investors should review inter alia the most recent non-consolidated or consolidated financial statements
and interim reports, if any, of the Issuer when deciding whether or not to purchase any Securities. The Issuer will
be obligated to supplement this Prospectus pursuant to Section 16 of the German Securities Prospectus Act
(Wertpapier prospektgesetz).

The distribution of this Prospectus and the offer or sale of Securities may be restricted by law in certain
jurisdictions. Persons into whose possession this Prospectus or any Securities come must inform themselves
about any such restrictions. In particular, there are restrictions on the distribution of this Prospectus and the offer
or sale of Securities in the United States of America and on the offer or sale of the Securities in the European
Economic Area, the United Kingdom, Italy, Austria and Luxembourg (see "General Information — Selling
Restrictions" below).

The Securities have not been and will not be registered under the United States Securities Act of 1933, as
amended (the "Securities Act") and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions,
Securities may not be offered, sold or delivered within the United States or to U.S. persons (see "General
Information — Selling Restrictions" below).

IN CONNECTION WITH THE ISSUE OF ANY TRANCHE OF SECURITIES, THE PERSON (IF ANY)
NAMED AS THE STABILISING MANAGER(S) (OR PERSONS ACTING ON BEHALF OF ANY
STABILISING MANAGER(S)) IN THE APPLICABLE FINAL TERMS MAY OVER-ALLOT
SECURITIES OR EFFECT TRANSACTIONS WITH A VIEW TO SUPPORTING THE MARKET
PRICE OF THE SECURITIES AT A LEVEL HIGHER THAN THAT WHICH MIGHT OTHERWISE
PREVAIL. HOWEVER, THERE IS NO ASSURANCE THAT THE STABILISING MANAGER(S) (OR
PERSONS ACTING ON BEHALF OF A STABILISING MANAGER(S)) WILL UNDERTAKE
STABILISATION ACTION. ANY STABILISATION ACTION MAY BEGIN ON OR AFTER THE
DATE ON WHICH ADEQUATE PUBLIC DISCLOSURE OF THE TERMS OF THE OFFER OF THE
RELEVANT TRANCHE OF SECURITIES IS MADE AND, IF BEGUN, MAY BE ENDED AT ANY
TIME, BUT IT MUST END NO LATER THAN THE EARLIER OF 30 DAYS AFTER THE ISSUE
DATE OF THE RELEVANT TRANCHE OF SECURITIES AND 60 DAYS AFTER THE DATE OF
THE ALLOTMENT OF THE RELEVANT TRANCHE OF SECURITIES. ANY STABILISATION
ACTION OR OVER-ALLOTMENT SHALL BE CONDUCTED IN ACCORDANCE WITH ALL
APPLICABLE LAWS AND RULES.
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SUMMARY OF THE PROSPECTUS

The following constitutes the summary of the essential characteristics and risks associated with the Issuer and
the Securities to be issued under the Programme. This summary must be read as an introduction to this
Prospectus. Any decision to invest in the Securities should, however, be based on a consideration of the
Prospectus as a whole, including the documents incorporated by reference, any supplements thereto (if any) and
the Final Terms and the Terms and Conditions of the Securities. Where a claim relating to the information
contained in this Prospectus is brought before a court in a Member State of the European Union, the plaintiff
may, under the national legislation of the Member State where the claimis brought, be required to bear the costs
of translating the Prospectus before the legal proceedings are initiated. Civil liability attaches to the Issuer, who
has tabled this summary, including any translation thereof, but only if this summary is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the other parts of this Prospectus.

Summary Description of the Securities

1. PARTIES

Issuer UniCredit Bank AG (acting through its head office or one of its
foreign branches).

Arranger/Dealer UniCredit Bank AG and any additional Dealer(s) appointed by
the Issuer either in respect of one or more Tranches or Series or in
respect of the whole Programme (the "Dealers"). The Issuer may,
from time to time, terminate the appointment of any Dealer under
the Programme.

Issuing Agent and Principal Paying UniCredit Bank AG (for Securities deposited with Clearstream,

Agent Frankfurt and Monte Titoli); Citibank, N.A., London Office (for

all other Securities).
2. THE PROGRAMME
Description Continuously offered Debt Issuance Programme.

Distribution By way of a private placement or public offering or on a
syndicated or non-syndicated basis.

Amount Euro 50,000,000,000 (or its equivalent in other currencies)
outstanding at any time. The full EUR 50,000,000,000 amount of
this Programme may also be applied by other programmes of
UniCredit Bank AG, however, the aggregate utilised amount of
this Programme together with any other programmes of UniCredit
Bank AG will not exceed EUR 50,000,000,000.

3. THE SECURITIES

Securities will be issued in bearer form only and may be issued as
notes (the "Notes") or certificates (the "Certificates") which are
together referred to as the "Securities" or the "Credit Linked
Securities". The term "Italian Securities" means all Notes and
Certificates which are to be offered and sold and/or to be listed on
an exchange in the Republic of Italy.

Securities can be issued as Securities secured under a Collateral
Trust Agreement concluded with a Collateral Trustee, as further
described below (the "Collateralised Securities").

Securities, which are issued on the same date and are identical in
all other respects (including as to listing), will constitute a
"Tranche". Where expressed to do so, any Tranche of Securities
will constitute a single fungible series (a "Series") with one or
more further Tranches of Securities which are (i) expressed to be
consolidated and form a single Series and (ii) identical in all
respects (including as to listing), except for their respective issue
dates, interest commencement dates and/or issue prices.

Currencies Subject to any applicable legal or regulatory restrictions, such
currencies or currency units as may be decided by the Issuer,
including Euro, Sterling, Swiss Franc, U.S. Dollar and Yen and



Negative Pledge
Cross Default

Resolutions of Holders

Governing Law

Status of the Securities

Taxation

Selling Restrictions

any other currency or currency unit subject to compliance with all
legal and regulatory requirements.

Any issue of Securities denominated in a currency in respect of
which particular laws, regulations, guidelines and central bank
requirements apply will only be issued in circumstances which
comply with such laws, regulations, guidelines and central bank
requirements from time to time.

In addition, each issue of Securities denominated in Sterling shall
be made in accordance with any applicable requirements from
time to time of the Bank of England and the Financial Services
Authority.

None.
None.

Provided that the provisions of the German Bond Act
(Schuldverschreibungsgesetz), which came into effect on
5 August 2009, are applicable with respect to Securities governed
by German law, as set out in the Terms & Conditions and/or Final
Terms, the Terms & Conditions may contain provisions pursuant
to which the Holders of each Series are entitled in accordance
with the German Bond Act to agree with the Issuer by resolution
to amend the Terms and Conditions relating to that Series and to
decide upon certain other matters regarding the Securities relating
to that Series including, without limitation, the appointment or
removal of a common representative for the Holders. As may be
set out in the Terms and Conditions, resolutions providing for
certain material amendments thereto require a qualified majority
of not less than 75 per cent. of the rights to vote participating in
the vote.

The Securities will be governed by, and construed in accordance
with German law or English law, as set forth in the relevant Final
Terms and/or Terms and Conditions.

The Securities will constitute immediate, unconditional and
unsecured obligations of the Issuer and will rank, unless
otherwise provided by law, at least pari passu with the claims of
all other unsecured creditors and unsubordinated obligations of
the Issuer.

If the Securities are Collateralised Securities, as set forth in the
relevant Final Terms and/or Terms and Conditions, the Securities
will constitute secured obligations of the Issuer.

All payments of interest on, and principal of, the Securities made
by the Issuer will be made without any deduction or withholding
for, or on account of, any present or future taxes, duties or
governmental charges of whatever kind levied or imposed by or
in the Federal Republic of Germany ("Germany") and (in the
case of Securities issued through a foreign branch of the Issuer)
the jurisdiction in which such branch is established unless there is
an obligation by law to make such deduction or withholding. If
indicated in the relevant Final Terms and/or Terms and
Conditions, the Issuer will pay such additional amounts as may be
necessary to ensure the receipt by the Holders of the full amount
stated on the Securities, subject to customary exceptions.

There are selling restrictions in relation to the United States of
America, the European Economic Area, the United Kingdom,
Italy, Austria and Luxembourg and such other restrictions as may
be required in connection with the offering and sale of a particular
issue of Securities.



Clearing

Listing

Description of the Securities

General

Securities may be cleared through either Euroclear Bank
S.A/N.V. as operator of the Euroclear system ("Euroclear"),
Clearstream  Banking  sociét¢é  anonyme, Luxembourg
("Clearstream, Luxembourg") or Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main ("Clearstream, Frankfurt") and/or (in the
case of Italian Securities) Monte Titoli S.p.A. ("Monte Titoli")
and/or any alternative clearing system, as specified from time to
time in the applicable Final Terms and/or Terms and Conditions
of the Securities.

Application may be made for the Securities to be listed on the
official list of the Luxembourg Stock Exchange and admitted to
trading on the regulated market of the Luxembourg Stock Ex-
change. Securities may be admitted to listing and trading on any
European Economic Area or other stock exchange. The Issuer
may elect whether Securities are issued with or without a listing
(as indicated in the applicable Final Terms and/or Terms and
Conditions).

The Issuer may apply to have Italian Securities quoted on
multilateral trading facilities or alternative trading systems,
including Euro TLX managed by TLX S.p.A.

The applicable Final Terms and/or Terms and Conditions will
specify whether, when and how interest will be paid and the
redemption amount will be determined and when the Securities
will be redeemed.

Securities may be either interest bearing ("Interest Bearing
Securities") or non-interest bearing ("Non-Interest Bearing
Securities").

Payments or physical deliveries relating to the Securities are
linked to the occurrence or non-occurrence of circumstances or
events, which have a material adverse effect on the
creditworthiness with respect to one or more specified Reference
Entities, such as but not limited to bankruptcy, failure to pay,
repudiation/moratorium, obligation acceleration, obligation
default or restructuring (each a "Credit Event"). Furthermore,
interest or redemption payments may be linked to the
performance of an index, a share, a currency exchange rate or a
commodity or a basket of such assets (each a "Reference Asset"),
whereby each issue of Securities will always have a credit link
either with respect to interest or redemption.

"Reference Entity" means any sovereign or non-sovereign entity
as specified in the applicable Final Terms and/or Terms and
Conditions.

Interest Bearing Securities may bear interest at a fixed or a
floating rate, including floating rates that are based on a reference
rate, a Reference Asset, the price of credit derivatives,
performance of credit indices or such other basis as indicated in
the applicable Final Terms and/or Terms and Conditions. The
occurrence of a Credit Event may result in a decrease of interest
payments, and interest may even cease to accrue following the
occurrence of one or more Credit Events.

Interest Bearing Securities may further be issued as Securities,
which will bear interest at a fixed additional amount. Payment of
such amount may be dependant on the price of a Reference Asset
or one or more basket components (all as determined in
accordance with the applicable Final Terms and/or Terms and



Conditions).

Non-Interest Bearing Securities and zero coupon Securities may
be offered and sold at a discount to their principal amount and
will not bear interest except in the case of late payment.

If no Credit Event occurs, the Securities will be redeemed on the
day specified in the applicable Final Terms and/or Terms and
Conditions and bear interest as provided for in the applicable
Final Terms and/or Terms and Conditions.

If due to a Credit Event the Securities are redeemed early in
whole or in part and cash settlement is the applicable settlement
method, the redemption amount will be calculated by the
Calculation Agent either on the basis of the final price of a
valuation obligation referring to the Reference Entity with respect
to which the Credit Event has occurred or on the basis of a fixed
recovery. If auction settlement is the applicable settlement
method the final price shall be determined pursuant to the auction
related to the Reference Entity held by Markit Group Limited
and/or Creditex Securities Corp. (or any successor) or if the
fallback settlement method applies either in accordance with the
applicable valuation method or by physical delivery as specified
in the Final Terms and/or Terms and Conditions. If the
Calculation Agent determines the final price in accordance with
the valuation method, it may request from other market
participants quotations for the valuation obligations selected in
accordance with the applicable Final Terms and/or Terms and
Conditions.

In case of physical delivery, the Issuer shall redeem the Securities
in whole or in part by delivery of selected deliverable obligations
issued by the Reference Entity with respect to which a Credit
Event has occurred matching the category and characteristics
specified in the applicable Final Terms and/or Terms and
Conditions. The market value of the deliverable obligations to be
delivered by the Issuer may be significantly below their face
value and substantially below the original investment and may
even be zero.

Securities may also be issued in form where the Holder is entitled
to receive cash payments after the occurrence of a Credit Event
whereby the Holder benefits from the occurrence of one ore more
Credit Events (the "Reverse Credit Linked Securities").

Securities may be subject to a minimum redemption amount
(applicable either without any precondition or only in case certain
conditions have been met) and/or a maximum redemption
amount.

The applicable Final Terms and/or Terms and Conditions will
indicate either that the Securities cannot be redeemed prior to
their stated maturity or that such Securities will be redeemable for
taxation reasons or following an event of default or at the option
of the Issuer and/or the Holders upon giving irrevocable notice
(within the notice period as is indicated in the applicable Final
Terms and/or Terms and Conditions) to the Holders or the Issuer,
as the case may be, on a date or dates specified prior to such
stated maturity and at a price or prices and on such terms as
indicated in the applicable Final Terms and/or Terms and
Conditions.

Securities may be issued with any of the above features or with
combinations of the above features.



Form of Securities

ECB-eligible Security

Maturities of Securities

Specified Denominations

Securities to which U.S. Treas. Reg. § 1.163-51 (2) (i) I (the
"TEFRA C Rules") applies ("TEFRA C Securities") will be
represented by a permanent global Security in bearer form in a
principal amount equal to the aggregate principal amount of such
Securities ("Permanent Global Security").

Securities to which U.S. Treas. Reg. § 1.163-5 1 (2) (i) (D) (the
"TEFRA D Rules") applies ("TEFRA D Securities") will
always be represented initially by a temporary global Security
("Temporary Global Security"), which will be exchanged for
Securities represented by one or more Permanent Global
Securit(y)(ies), not earlier than 40 days and not later than 180
days after the completion of distribution of the Securities
comprising the relevant Tranche upon certification of non U.S.-
beneficial ownership in the form available from time to time at
the specified office of the Issuing Agent and the Principal Paying
Agent.

Securities to which neither the TEFRA C Rules nor the TEFRA D
Rules apply, will be represented by a Permanent Global Security.

Permanent Global Securities will not be exchanged for definitive
Securities or collective Securities.

If so required by European Central Bank guidelines relating to the
eligibility as security by the European Central Bank ("ECB") the
Temporary Global Security and the Permanent Global Security
may, as stated in the applicable Final Terms and/or terms and
Conditions, be delivered on or prior to the issue date of the
Tranche to a common safekeeper (the "Common Safekeeper")
for Clearstream Banking société anonyme and Euroclear Bank
S.A./N.V. as operator of the Euroclear system. The Final Terms
and/or Terms and Conditions may be amended if necessary to
comply with such requirements. Such requirements are not
applicable for Securities for which the place of primary deposit is
a national Central Securities Depositary (including Clearstream,
Frankfurt).

Any maturity as may be decided by the Issuer and indicated in the
applicable Final Terms and/or Terms and Conditions, subject to
such minimum or maximum maturity as may be allowed or
required from time to time by the relevant central bank (or
equivalent body) or any laws or regulations applicable to the
relevant currency or the Issuer.

Such specified denominations as may be decided by the Issuer
and as indicated in the applicable Final Terms and/or Terms and
Conditions of the Securities, and, further, such as may be allowed
or required from time to time by the relevant central bank (or
equivalent body) or any laws or regulations applicable to the
relevant specified currency.

Any Securities issued which have a maturity of less than one year
and either (a) the issue proceeds are received by the Issuer in the
United Kingdom or (b) the activity of issuing the Securities is
carried out from an establishment maintained by the Issuer in the
United Kingdom, such Securities must: (i) have a minimum
redemption value of £100,000 (or its equivalent in other
currencies) and be issued only to persons whose ordinary
activities involve them in acquiring, holding, managing or
disposing of investments (as principal or agent) for the purposes
of their businesses or who it is reasonable to expect will acquire,
hold, manage or dispose of investments (as principal or agent) for
the purposes of their businesses; or (ii) be issued in other
circumstances which do not constitute a contravention of section



Issue Price
Collateralised Securities

Description of Collateralised
Securities

Collateral

19 of the Financial Services and Markets Act 2000 by the Issuer.

Securities may be issued at an issue price which is at par or at a
discount to, or premium, over par.

Collateralised Securities, as set forth in the applicable Final
Terms and/or Terms and Conditions will basically have the same
key features of the Securities described above and, additionally,
will provide for a collateralisation structure under a collateral
trust agreement (Scherheitentreuhandvertrag) (the "Collateral
Trust Agreement") concluded with the Collateral Trustee (as
defined below) in relation to the relevant issue of Securities (the
"Collateralised Securities").

The Collateral Trustee administers the Eligible Securities (as
defined below) on the basis of the Collateral Trust Agreement,
which is structured as double sided trust agreement (doppelseitige
Treuhand) combined with a contract for the benefit of third
parties (Vertrag zu Gunsten Dritter). The Collateral Trust
Agreement relevant for the respective Collateralised Securities
will be contained in its binding version in the respective Final
Terms and/or Terms and Conditions.

The collateralisation is intended to protect investors in the case of
an event of default relating to the Issuer as defined in the
Collateral Trust Agreement (the "Liquidation Event"). Upon the
occurrence of a Liquidation Event the payment obligations or
other obligations of the Issuer under the applicable Final Terms
and/or Terms and Conditions of the Collateralised Securities will
be replaced by the obligation to pay the liquidation amount as
defined in the applicable Final Terms and/or Terms and
Conditions (the "Liquidation Amount") to the holders of
Collateralised Securities. As further specified in the applicable
Final Terms and/or Terms and Conditions, the Liquidation
Amount is determined on the basis of the reasonable market price
of the Collateralised Securities as calculated by one or more
independent banks. The Liquidation Amount is not identical with
the amount payable, if any, under the Collateralised Securities in
the absence of a Liquidation Event. Also the net proceeds from
the realisation of the collaterals may not be sufficient to cover the
Liquidation Amounts payable under the Collateralised Securities.

The Collateralised Securities are not covered against all risks of
substantial or total loss. The protection only applies to risks
associated with a Liquidation Event.

Pursuant to the Collateral Trust Agreement, the Issuer transfers
securities to the Collateral Trustee that can be ECB-eligible
securities, shares of companies listed in the DAX® Index or in
the Dow Jones EURO STOXX 50® Index or other securities or
assets as specified in the applicable Final Terms and/or Terms and
Conditions (the "Eligible Securities"). In the event of foreign
securities as defined in the Collateral Trust Agreement (the
"Foreign Securities") the Issuer will assign as collateral the
Foreign Securities or the respective claims for transfer of the
Foreign Securities, as set forth in the relevant Collateral Trust
Agreement.

In the event that the value of the securities transferred as
collateral or assigned, as the case may be, falls below the total
sum of the values of the relevant Collateralised Securities, the
Issuer is obliged to transfer or assign, as the case may be,
additional Eligible Securities in order to adjust the total value of



Collateral Trustee

4. SUMMARY DESCRIPTION OF THE
ISSUER

the collateral. In the event that the value of the securities
transferred as collateral or assigned, as the case may be, exceeds
the total sum of the values of the relevant Collateralised
Securities, the Collateral Trustee will release part of those
securities at the request of the Issuer in order to bring the
realisable value of the securities in line with the total sum of the
values of the relevant Collateralised Securities.

The Issuer is entitled to replace securities transferred as collateral
or assigned, as the case may be, by other Eligible Securities,
provided that the collateral is replaced at same value.

Clearstream,  Frankfurt acting as  collateral trustee
(Sicherheitentreuhénder) under the Collateral Trust Agreement
(the "Collateral Trustee"), or any successor thereto as
determined under the Collateral Trust Agreement.

UniCredit Bank AG, formerly Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG ("HVB", and together with its consolidated
subsidiaries, the "HVB Group") was formed in 1998 through the
merger of Bayerische Vereinsbank Aktiengesellschaft and
Bayerische Hypotheken- und Wechsel-Bank Aktiengesellschaft.
It is the parent company of HVB Group, which is headquartered
in Munich. HVB has been an affiliated company of UniCredit
S.p.A., Rome ("UniCredit", and together with its consolidated
subsidiaries, the "UniCredit Group"), since November 2005 and
hence a major part of the UniCredit Group from that date as a
sub-group. UniCredit holds directly 100% of HVB's share capital.

HVB has its registered office at Kardinal-Faulhaber-Strasse 1,
80333 Munich and is registered with the Commercial Register at
the Lower Court (Amtsgericht) in Munich under number HRB
42148, incorporated as a stock corporation under the laws of the
Federal Republic of Germany. It can be reached via telephone
under +49-89-378-0 or via www.hvb.de.

As a result of the integration into the UniCredit Group, the
activities of HVB have been restructured in the following
divisions: Corporate & Investment Banking, Retail and Private
Banking.

Through these divisions, HVB offers a wide range of banking and
financial products and services to private and corporate clients
including multinationals, public sector and institutional
customers.

Its range extends from mortgage loans and banking services for
consumers, private banking, business loans and foreign trade
finance through to fund products, advisory and brokerage
services, securities transactions and wealth management.

Since 2006, HVB strategy was refocused.

Thus, in 2007, the completion of the sale of shares held by HVB
in today's UniCredit Bank Austria AG ("Bank Austria") was an
important step. Similarly, HVB sold its Russian, Lithuanian,
Latvian, and Estonian business to Bank Austria as well as its
participation in today's Joint Stock Commercial Bank Ukraine to
Bank Pekao, a subsidiary of UniCredit.

With its new alignment, HVB focuses on the financial services
market in Germany and on the investment banking business
worldwide.

-10 -



Financial Highlights of HVB Group as of
31 March 2010 (extracted from the
unaudited Interim Report)

Financial Highlights of HVB Group as of
31 December 2009 (extracted from the
audited Annual Report 2009)

In 2007, HVB took on most of the markets and investment
banking activities of UniCredit Banca Mobiliare S.p.A. ("UBM"),
the investment banking subsidiary of UniCredit, and acquired in
2008 the investment banking activities of Capitalia S.p.A. and its
subsidiary, Banca di Roma S.p.A., purchased by UniCredit in the

year 2007.
Key performance 1/1/-31/3/2010 1/1/-31/3/2009
indicators
Operating profit €1,044m €452m
Cost-income ratio 45.1% 65.4%
(based on total revenues)
Profit before tax €694m €94m
Consolidated profit €460m €63m
Earnings per share €0.58 €0.08
Balance sheet figures 31/3/2010 31/3/2009
Total Assets €379.2bn €363.4bn
Shareholders' equity €24.1bn €23.6bn
Key capital ratios 31/3/2010 31/3/2009
compliant with Basel 11
Core capital €20.2bn €20.4bn
Risk-weighted assets €118.0bn €115.1bn
(including equivalents for
market risk and
operational risk)
Core capital ratio 17.1% 17.8%
(calculated on the basis
of risk-weighted assets,
including equivalents for
market risk and
operational risk)
Key performance 1/1/-31/12/2009 | 1/1/-31/12/2008
indicators
Operating profit €3,468m €482m
Cost-income ratio 50.0% 87.9%
(based on total revenues)
Profit before tax €1,266m €(595)m
Consolidated profit/(loss) €1,013m €(623)m
(adjusted for
restructuring costs)
Consolidated profit/(loss) €884m €(649)m
Earnings per share €1.18 €(0.80)

(adjusted for
restructuring costs)
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Recent Developments

Change of Legal Name of HVB

Acquisition of markets
operations of Bank Austria/
CAIB

5. RISK FACTORS

General Risks relating to the Securities

Earnings per share €1.02 €(0.84)
Balance sheet figures 31/12/2009 31/12/2008
Total Assets €363.4bn €458.6bn
Shareholders' equity €23.6bn €23.0bn
Key capital ratios 31/12/2009 31/12/2008
compliant with Basel 11

Core capital €20.4bn €21.2bn
Risk-weighted assets €115.1bn €148.2bn
(including equivalents for

market risk and

operational risk)

Core capital ratio (Tier 1 17.8% 14.3%
ratio) (calculated on the

basis of risk-weighted

assets, including

equivalents for market

risk and operational risk)

With effect of 15 December 2009 HVB has changed its legal
name from "Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG" to
"UniCredit Bank AG". The brand name "HypoVereinsbank" has
not changed.

The Supervisory Board of HVB has approved the purchase of
significant parts of the markets and investment banking activities
of Bank Austria/UniCredit CAIB AG ("CAIB"), including Bank
Austria’s markets activities and the London based brokerage
subsidiary CAIB UK. This is a further major step to concentrate
the markets- and investment banking business of UniCredit Group
in HVB. Following the decision of the Supervisory Board the
share purchase agreement regarding all shares in CAIB was
signed 19/22 February 2010.

The total consideration comprises the agreed purchase price of
EUR 1.24 billion, established with reference to an expert
valuation opinion provided by an independent external adviser,
plus the excess capital from CAIB on completion of the purchase
contract.

The transaction closed on 1 June 2010. Immediately after, CAIB
is to be merged cross border into HVB.

Investment in the Securities is only suitable for purchasers who
understand the nature of such Securities and the extent of their
exposure to risk. Each prospective investor of Securities must
determine, based on its own independent review and such
professional advice as it deems appropriate under the
circumstances, that its acquisition of the Securities is fully
consistent with its (or if it is acquiring the Securities in a fiduciary
capacity, the beneficiary's) financial needs, objectives and
condition, complies and is fully consistent with all investment
policies, guidelines and restrictions applicable to it (whether
acquiring the Securities as principal or in a fiduciary capacity)
and is a fit, proper and suitable investment for it (or if it is
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Potential Conflicts of Interest

There is no active trading market
for the Securities

Market Value of the Securities

Risks in connection with the
Applicability of the German
Bond Act

Taxation

Independent review and advice

acquiring the Securities in a fiduciary capacity, for the
beneficiary), notwithstanding all of the risks inherent in investing
in or holding the Securities.

The Issuer or any Dealer or any of their respective affiliates may
from time to time be engaged in transactions involving securities,
fund shares, future contracts, commodities, indices or related
derivatives, which may affect the market price, liquidity or value
of the Securities and which could be deemed to be adverse to the
interests of the Holders.

In particular, the Issuer or any Dealer or any of their respective
affiliates may deal with and engage generally in any kind of
commercial or investment banking or other business with any
issuer of the securities underlying the Securities or taken up in an
index underlying the Securities or with any Reference Entity in
the same manner as if any Securities issued under the Programme
did not exist.

Securities issued under the Programme may not be widely
distributed and there may be no active trading market, either on or
off a stock exchange, for the Securities. If the Securities are
traded after their initial issuance, they may trade at a discount to
their initial offering price.

The market value of the Securities will be affected by several
factors including the creditworthiness of the Issuer. If payments
due under the Securities are linked to Reference Entities or
Reference Assets, the creditworthiness of such Reference Entities
or the value of such Reference Assets will affect the market value
of the Securities. The price at which a Holder will be able to sell
the Securities prior to maturity may be at a discount from the
issue price or the purchase price paid by such Holder. Such
discount may be substantial.

Provided that the provisions of the German Bond Act
(Schuldverschreibungsgesetz) are applicable with respect to
Securites governed by German law, as set out in the Terms &
Conditions and/or Final Terms, a Holder is subject to the risk of
losing rights vis-a-vis the Issuer against his will in the event that
the other Holders agree pursuant to the Terms and Conditions
with the Issuer to make certain amendments thereto by majority
vote according to the German Bond Act and the particular Holder
is supporting a dissenting view on the respective matter. In the
case of an appointment of a common representative for all
Holders a particular Holder may lose, in whole or in part, the
possibility to enforce and claim his rights against the Issuer
regardless of other Holders.

Prospective purchasers and sellers of Securities should be aware
that they may be required to pay taxes or other documentary
charges or duties in accordance with the laws and practices of the
country where the Securities are transferred to or held or other
jurisdictions. In some jurisdictions, no official statements, rulings
and/or guidelines of the tax authorities or court decisions may be
available for innovative financial instruments such as the
Securities.

Each prospective holder of Securities must determine, based on
its own independent review and such professional advice, that its
acquisition of the Securities is fully consistent with its financial
needs, investment policies, guidelines and restrictions and is a fit,
proper and suitable investment for it, notwithstanding the
substantial risks inherent in investing in or holding the Securities.
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Financing purchase of Securities

Transaction costs

Exchange Rates

Floating Rate Securities

Risk hedging transactions

Risk of Early Redemption

Risks relating to Credit Linked Securities

If a prospective investor in the Securities decides to finance the
purchase of Securities through funds borrowed from a third party,
he should not rely on gains or profits from the investment in the
Securities, which would enable him to repay interest and principal
of the loans when due and payable.

The purchase, holding and sale of Securities will usually trigger
further transaction costs.

If the Securities do not have a "Quanto" element fluctuations in
exchange rates may affect the value of the Securities or the
Reference Asset. The investor in dual currency securities has an
additional exposure to changes in the exchange rates.

Due to varying interest income, Holders may not be able to
determine a definite yield of Floating Rate Securities at the time
they purchase them, so that their return on investment cannot be
compared with that of investments having fixed interest rates. If
the Final Terms and/or the Terms and Conditions provide for
frequent interest payment dates, Holders are exposed to the
reinvestment risk if market interest rates decline.

Prospective Investors may not be able to make transactions to
preclude or limit risks at all times during the term of the
Securities.

The applicable Final Terms and/or Terms and Conditions may
provide for the Issuer the right to call the Securities prior to
maturity. In addition, if the applicable Final Terms and/or Terms
and Conditions provide for a gross-up obligation of the Issuer, the
Issuer will have the right to redeem the Securities if the Issuer is
required to pay additional amounts on the Securities for reasons
of taxation. If the Issuer redeems the Securities prior to their
maturity, a holder of such Securities is exposed to the risk that his
investment will have a lower than expected yield. It should be
noted, however, that the Issuer may exercise any optional call
right irrespective of market interest rates on a call date.

Credit Linked Securities are highly risky investments. Following
the occurrence of one or more Credit Events, the investor may
suffer a substantial or total loss of its original investment. In
addition, the interest that accrues on the Securities may be
reduced, or the Securities may even cease to bear interest
following the occurrence of a Credit Event.

The Holders may suffer losses even if the economically adverse
effect of the Credit Event on a Reference Entity is only of
temporary nature. Therefore, the Holders may not rely on the fact
that after a Credit Event has occurred, the facts triggering such
Credit Event might cease to exist or be remedied in the future.

In case of Reverse Credit Linked Securities, if no Credit Event
occurs, the yield from an investment in the Reverse Credit Linked
Securities may be zero or may be lower than in the case of the
occurrence of one or more Credit Events. In such case, the yield
of an investment in the Reverse Credit Linked Securities may be
substantially below the yield of an investment in a debt
instrument that is not linked to the creditworthiness of one or
more Reference Entities and their obligations.

The Calculation Agent may exercise its reasonable discretion
when making certain determinations that may have direct or
indirect effect on the return on investment. Neither the Issuer nor
the Calculation Agent is under any obligation to set out the
criteria applied by the Calculation Agent in exercising its
discretion. Therefore, the Holder may not be able to assess the
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Risks relating to Reference Asset-linked
Securities

reasonableness of any exercise of discretion by the Calculation
Agent. In particular, if cash settlement is applicable, the
Calculation Agent will exercise its discretion when selecting the
valuation obligations on the basis of which the final price relevant
for the calculation of interest or redemption amounts will be
determined.

The settlement final price may either be determined on
information provided by the International Swaps and Derivatives
Association, Inc. ("ISDA") by way of an auction held by Markit
Group Limited and/or Creditex Securities Corp. (or any
successor) or by market valuation within a valuation period
specified by the Calculation Agent within its reasonable
discretion in accordance with the Final Terms and/or Terms and
Conditions. There is the risk that at the end of the valuation
period a final price might not have been determined. If the final
price has not been determined within such period, the final price
of the relevant valuation obligation may be determined by the
Calculation Agent in its reasonable discretion or deemed to be
zero as specified in the applicable Final Terms and/or Terms and
Conditions. In this case, the Holder will suffer a substantial or
total loss of its investment. The Holder has no recourse against
the Issuer or the Calculation Agent or any of there affiliates, even
though a final price could have been determined (or would have
been higher) if the Calculation Agent had exercised its discretion
in a different way.

In case of a Security referring to a reference portfolio, the
manager of such portfolio may change the composition of the
reference portfolio or make other decisions regarding the
reference portfolio which may have an adverse effect on the
Holder. Neither the Issuer nor the Calculation Agent assumes any
responsibilities for such actions taken by the Manager of the
Reference Portfolio.

It may be difficult for Holders to obtain information on a
Reference Entity which enables them to asses the likelihood of a
Credit Event. The Issuer, the Calculation Agent and their
respective affiliates are under no obligation whatsoever to provide
the Holder with such information, and do not make any
representation or give any warranty whatsoever with respect to
any Reference Entity, including its creditworthiness and the
likelihood of the occurrence of a Credit Event.

The Securities do not create any rights of the Holders against a
Reference Entity. In particular, the Holders have no right of
recourse against a Reference Entity due to a loss suffered as a
result of the occurrence of a Credit Event with respect to such
Reference Entity. In case of a physical delivery of an obligation
of a Reference Entity, the Holders may obtain debt instruments
issued by a Reference Entity, but have no rights against such
Reference Entity other than that of other holders of such debt
instrument.

Securities linked to Reference Assets include the risks that the
Holder will receive no interest at all or that the resulting interest
rate will be less than that payable on a conventional debt security
at the same time and/or that the holder of such Security could lose
all or a substantial portion or the principal of his Securities.

This risk of substantial or total loss also exists in the event of
Collateralised Securities.

The market price of such Securities may be very volatile
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Risks relating to Collateralised Securities

Risks relating to UniCredit Bank AG

Issuer risk

(depending on the volatility of the relevant Reference Asset).

Furthermore, if the Issuer liquidates the security portfolios
underlying the Security issue, the market price of the Reference
Asset and thus the value of the Securities may likewise be
adversely affected.

Collateralised Securities are not covered against all risks of
substantial or total loss. The protection only applies to risks
associated with a Liquidation Event.

Prospective investors in the Collateralised Securities should note
that the Liquidation Amount can be lower than the amount
initially invested.

There is a risk that the net proceeds from the realisation of the
collaterals may not be sufficient to cover the Liquidation
Amounts payable under the Collateralised Securities.

There is a risk that the proceeds from the realisation of collaterals
will be reduced upfront for the benefit of the insolvency estate by
the statutory enforcement fees.

There is a risk that in an insolvency of the Issuer the insolvency
administrator will challenge the security transfer or assignment,
as the case may be, of the collateral.

There is a risk that the realisation of the collateral is delayed
either by the insolvency administrator or by measures ordered by
Federal Financial Supervisory Authority ("BaFin") under
Sections 45, 46 or 46a of the German Banking Act
(Kreditwesengesetz, "KWG").

In the event that the collateral consists of Foreign Securities, there
is a risk that the realisation of the collateral is delayed or the
proceeds are reduced by virtue of any foreign law provisions
applicable in this respect.

The price determination mechanisms related to the
collateralisation involve the risk that the amount payable upon the
occurrence of a Liquidation Event, the Liquidation Amount, can
be lower than the redemption amount or other amounts payable
under the Collateralised Securities if no Liquidation Event would
have occurred.

There might be further specific risk factors related to the
respective issue of Collateralised Securities that will be specified
in the relevant Final Terms.

An investment in the Securities involves certain risks relating to
the Issuer and the relevant Tranche of Securities. While all of
these risk factors involve contingencies which may or may not
occur, potential investors should be aware that the risks involved
with investing in the Securities may, among other things, (i)
affect the ability of the Issuer to fulfill its obligations under the
Securities issued under the Programme and/or (ii) lead to a
volatility and/or decrease in the market value of the relevant
Tranche of Securities whereby the market value falls short of the
expectations (financial or otherwise) of an investor upon making
an investment in such Securities.

Issuer risk is related to the possibility that the Issuer, with
reference to the business and profitability of the Issuer is unable
to pay coupons and interests and/or repay the principal, due to a
deterioration in the soundness of assets.
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Risks from the global financial The Markets & Investment Banking ("MIB") division' suffered

markets crisis and economic from declines or losses notably in structured loans recorded in
crisis net trading income from the third quarter of 2007 up to the first
quarter 2009.

The subprime crisis originated from the United States of
America and started in second half of 2007. Triggered by the
loss in value of asset-backed papers based on subprime
mortgages in the United States of America, there was a
significant decrease in investors’ appetite for risk, resulting in
liquidity bottlenecks on the money market, accompanied by a
massive widening of credit spreads. Like the entire UniCredit
Group, HVB Group has only a slight direct exposure to the
underlying U.S. real estate crisis.

The resulting financial market turbulence have also affected the
European financial markets and the global economy. Especially
several countries and several industry segments are in severe
economic difficulties.

To a varying degree and extent, this has of course also affected
the business operations and the profitability of HVB Group, in
particular in the MIB division in 2007 and 2008. These effects
were most noticeable in structured credit products held for
trading purposes and in the syndicated finance market.

In general terms, there is a risk that the economic recovery that
began in the second half of 2009 will not be repeated to the
same degree in 2010 and that economic conditions will remain
difficult both worldwide and in Germany. In particular, a weak
trend in important sectors such as the automotive and
automotive supply industry, engineering and commercial real
estate coupled with a rising unemployment rate could have a
detrimental effect on loan-loss provisions. Decreasing central
bank liquidity and a flat yield curve could negatively impact the
capital markets and thus, indirectly, the total revenues of HVB
Group.

In general, the overall economic environment will be subject to
numerous sources of uncertainty in 2010 and the financial sector
will continue to face major challenges during the year. For
example, if the financial markets experience renewed turmoil,
such as insolvencies in the financial sector or sovereign defaults,
this could have a negative effect on the assets, liabilities,
financial position and profit or loss of HVB Group

Risks Relating to HVB Group's Business

Disruptions on financial markets = As market participant with global activities HVB Group is

potentially impact the liquidity exposed to the general risk of disruptions on financial markets.

situation of HVB Group As a consequence there might be the situation that HVB has to
refinance assets at significantly increased funding costs. Longer
lasting market tension might lead to an elevated liquidity risk
situation caused by a lack of available funding sources.

Loan losses may exceed HVB Group is a major lender to several large corporate

anticipated levels customers that have filed for the initiation of insolvency
proceedings in the past years or are undergoing restructuring.
There is the risk that HVB Group may require provisions for
losses on loans and advances or incur loan losses in excess of
the budgeted amounts.

1 Since mid 2009, the former divisions of Corporates & Commercial Real Estate Financing and Markets & Investment Banking (MIB) have
been formally merged to form the new Corporate & Investment Banking Division (CIB) in HVB.
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Difficult market situations can add to
volatitlity in HVB Group's income

Tax implications — new types of tax to
make banks contribute to the cost of the
financial crisis

IT risks

HVB Group is a major lender to large corporate customers,
banks and financial institutions in Germany and other countries.
The number of insolvencies to be expected in the future among
HVB Group customers is unpredictable. If such number exceeds
the anticipated levels, HVB Group may require provisions for
losses on loans and advances or incur loan losses in excess of
the budgeted amounts.

In such scenarios, loan losses may exceed anticipated levels.

HVB Group is responsible for the regional management of the
German market and is also the centre of competence for the
markets and investment banking operations of UniCredit Group.
This gives rise to a balanced, solid business model built around
several pillars. Depending on developments on external markets,
it is possible that imbalances in earnings contributions may
arise.

The strategic objective of the Corporate & Investment banking
division is to be a leading, integrated European corporate and
investment bank, offering its customers added value through
specific relationship models geared to customer individual
needs. Despite the customer-oriented approach of the investment
banking activities and the gradual elimination of proprietary
trading, income naturally remains relatively volatile. Although
investment banking is very profitable in a normal market
environment, it is subject to increased income risks in difficult
market situations.

Several ways of making banks contribute to the cost of the
financial crisis are currently being discussed internationally.
Things like a general levy on financial institutions, taxes on
proprietary trading activities, taxes on financial transactions and
taxes on variable elements of remuneration paid to bank
employees with comparatively high incomes are being cited.
Actual draft laws are already being promoted in individual
countries (taxes on elements of remuneration already
implemented e.g. in UK). The major industrialised nations are
currently discussing all possible measures to agree upon a
coordinated approach. Besides extracting a contribution to the
costs, these measures also have a political purpose. HVB Group
could face additional costs, should any of these issues currently
under discussions actually be translated into new tax laws.

The introduction of a new IT platform is generally one of the
most challenging tasks for a bank, engendering greater
operational risks on account of its size and complexity per se
and hence entailing great responsibility towards employees and
customers alike. At the end of April 2010 it was decided to
again postpone the launch date of EuroSIG, UniCredit Bank
AG’s new IT platform, in order to reinforce security and
reliability features for both customers and employees. Currently
some mandatory requirements have to be carried out with
manual process activities as they are not fully automated
installed in today’s UniCredit Bank AG’s IT systems. EuroSIG
will provide state-of-the-art IT support as soon as it is
implemented. Up to this time the business is manageable as all
actual systems are continuously running. Although major
milestones have been achieved at all project levels — in
particular in adapting sales and customer-related applications —
it is intended to carry out additional tests and to make further
improvements on the basis of these tests. These improvements
will be implemented speedily and the launch itself will take
place as soon as possible. Before the launch, eight criteria must
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be fulfilled in full. These are aimed at reducing the heightened
operational risks that go hand-in-hand with any major project of
this dimension.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Der folgende Abschnitt stellt die Zusammenfassung der wesentlichen Merkmale und Risiken der Emittentin und
der Wertpapiere, die unter dem Programm begeben werden, dar. Diese Zusammenfassung ist als Einfihrung zu
diesem Prospekt zu verstehen. Die Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere (Securities) sollte sich auf die
Prufung des gesamten Prospekts, einschliefdlich der Dokumente, die in Form eines Verweises aufgenommen
sind, der Nachtrage zu diesem Prospekt (sofern es solche gibt) und der Endgultigen Bedingungen und
Wertpapierbedingungen stiitzen. Fir den Fall, dass vor einem Gericht in einem Mitgliedsstaat der Européischen
Union Anspriiche auf Grund der im Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der
Klager in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften des Mitgliedsstaates die Kosten fir die
Ubersetzung des Prospekts zu tragen haben, bevor der Prozess angestrengt werden kann. Die Emittentin, die die
Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschliellich einer Ubersetzung hiervon iibernommen hat, oder von
der deren Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefuhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Prospekts
gelesen wird.

Zusammenfassung der Beschreibung der Wertpapiere
1. DIE PARTEIEN

Emittentin UniCredit Bank AG (handelnd durch die Hauptgeschéftsstelle oder
eine ihrer auslidndischen Niederlassungen).

Arrangeur/Platzeur UniCredit Bank AG und (ein) zusétzliche(r) Platzeur(e), der(die)
durch die Emittentin entweder im Hinblick auf eine oder mehrere
Tranchen oder Serien oder im Hinblick auf das gesamte Programm
bestellt wurde(n) (die "Platzeure"). Die Emittentin darf die
Bestellung eines Platzeurs unter dem Programm jederzeit
kiindigen.

Hauptzahlstelle UniCredit Bank AG (fir Wertpapiere, die bei Clearstream,
Frankfurt und Monte Titoli hinterlegt werden); Citibank, N.A.,
London Office (fiir alle anderen Wertpapiere).

2. DAS PROGRAMM

Beschreibung Debt Issuance Programm, unter dem fortlaufend Angebote
erfolgen konnen.

Vertrieb Mittels einer Privatplatzierung oder eines offentlichen Angebots
oder auf einer syndizierten oder nicht syndizierten Basis.

Betrag Euro 50.000.000.000 (oder deren Gegenwert in anderen
Wihrungen) jeweils ausstehend. Der volle Betrag dieses
Programms von EUR 50.000.000.000 kann auch durch andere
Programme der UniCredit Bank AG ausgenutzt werden, jedoch
wird der ausgenutzte Gesamtbetrag dieses Programms zusammen
mit anderen Programmen der UniCredit Bank AG EUR
50.000.000.000 nicht tiberschreiten.

3. DIE WERTPAPIERE

Die Wertpapiere (Securities) lauten auf den Inhaber und kénnen in
Form von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen')
oder als Zertifikate (die "Zertifikate") ausgegeben werden, die
zusammen als "Wertpapiere" oder "Credit Linked Securities"
bezeichnet werden. Der Begriff "Italienische Wertpapiere"
bezeichnet alle Schuldverschreibungen und Zertifikate, die in der
Republik Italien angeboten und verkauft und/oder einer Borse in
der Republik Italien borsennotiert werden sollen.

Wertpapiere konnen als Wertpapiere begeben werden, die nach
Malgabe eines mit einer Sicherheitentreuhdnderin abschlossenen
Sicherheitentreuhandvertrags besichert sind, wie nachfolgend
beschrieben (die "Besicherten Wertpapiere").

-20 -



Wihrungen

Negativverpflichtung
Cross-Default-Klausel

Gliubigerbeschliisse

Anwendbares Recht

Rang der Wertpapiere

Wertpapiere, die am gleichen Tag begeben werden und die in
sonstiger Hinsicht, einschlieBlich der Borsennotierung, identisch
sind, stellen eine "Tranche" dar. Soweit dies ausdriicklich
bestimmt ist, bildet eine Tranche von Wertpapieren -eine
einheitliche, fungible Serie (eine "Serie") mit einer oder mehreren
Tranchen von Wertpapieren, soweit diese (i) eine ausdriickliche
Bestimmung enthalten, dass sie konsolidiert werden und eine
einheitliche Serie bilden und (ii) mit Ausnahme ihrer Ausgabetage,
ihres Verzinsungsbeginns und/oder ihres Ausgabepreises in
jeglicher Hinsicht (einschlieBlich der Borsenzulassung) identisch
sind.

Vorbehaltlich anwendbarer gesetzlicher oder behordlicher
Vorschriften, solche Wahrungen oder Wahrungseinheiten, die von
der Emittentin gewéhlt werden konnen, einschlieflich Euro,
Sterling, Schweizer Franken, US-Dollar und Yen und jeder
anderen Wéhrung oder Wéhrungseinheit unter Vorbehalt der
Einhaltung gesetzlicher oder behordlicher Anforderungen.

Jede Emission von Wertpapieren, die auf eine Wahrung lautet, fiir
die bestimmte Gesetze, Verordnungen, Richtlinien und
Zentralbankanforderungen gelten, wird nur unter Beachtung
dieser Gesetze, Verordnungen, Richtlinien und
Zentralbankanforderungen begeben.

Zusitzlich erfolgt jede Emission von Wertpapieren, die in
Sterling denominiert sind, gemil den jeweils anwendbaren
Anforderungen der Bank of England und der Financial Services
Authority.

Keine
Keine

Voraussgesetzt, dass die Bestimmungen des
Schuldverschreibungsgesetzes, welches am 5. August 2009 in
Kraft trat, im Hinblick auf Wertpapiere, die dem deutschen Recht
unterliegen, nach den Endgiiltigen Bedingungen und/oder den
Wertpapierbedingungen Anwendung fingen, konnen die
Wertpapierbedingungen Vorschriften enthalten, wonach die
Glaubiger jeder Serie zusammen mit der Emittentin im Einklang
mit den Bestimmungen des Schuldverschreibungsgesetzes zur
Anderung der Wertpapiersbedingungen der jeweiligen Serie
durch Beschluss, sowie zu weiteren Beschliissen im
Zusammenhang mit den Wertpapieren der jeweiligen Serie wie
z.B. der Bestellung oder Abberufung eines gemeinsamen
Vertreters der Glaubiger berechtigt sind. Im Einklang mit den
Wertpapierbedingungen ist flir Beschliisse iiber wesentliche
Anderungen der Wertpapierbedingungen eine qualifizierte
Stimmenmehrheit von mindestens 75% der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte erforderlich.

Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht oder englischem
Recht, wie jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen und/oder den
Wertpapierbedingungen angegeben.

Die Wertpapiere begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und
nicht-nachrangige  Verpflichtungen der Emittentin. Diese
Verpflichtungen stehen, soweit solche Anspriiche nicht
ausdriicklich von Gesetzes wegen im Rang vorgehen, wenigstens
im gleichen Rang mit den Anspriichen aller anderen
ungesicherten ~ Gléubiger und mit  nicht-nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.
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Steuern

Verkaufsbeschrinkungen

Clearing

Borseneinfiihrung

Beschreibung der Wertpapiere
Allgemein

Handelt es sich bei den Wertpapieren um Besicherte Wertpapiere,
wie jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen und/oder den
Wertpapierbedingungen angegeben, sind die Wertpapiere
besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin.

Alle Zahlungen von Zinsen und Kapital auf die Wertpapiere
werden durch die Emittentin ohne Abzug oder Einbehalt von
gegenwirtigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder
hoheitlichen Gebiihren gleich welcher Art gezahlt, die von oder in
der Bundesrepublik Deutschland ("Deutschland") und (im Falle
von Wertpapieren, die durch eine ausldndische Niederlassung der
Emittentin begeben werden) der Rechtsordnung, in der sich eine
solche Niederlassung befindet, oder fiir deren Rechnung,
geleistet, es sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist
gesetzlich  vorgeschrieben. Sofern in den Endgiiltigen
Bedingungen und/oder den Wertpapierbedingungen angegeben,
wird die Emittentin solche zusdtzlichen Betrdge leisten, die
erforderlich sein werden, um sicherzustellen, dass die
Wertpapierinhaber den vollen Betrag, der in den Wertpapieren
festgelegt ist, erhalten; dies gilt jedoch nur vorbehaltlich iiblicher
Ausnahmen.

Verkaufsbeschrankungen bestehen im Hinblick auf die
Vereinigten  Staaten von  Amerika, den Europiischen
Wirtschaftsraum, Grofbritannien, Italien, Osterreich und
Luxemburg; zudem konnen zusitzliche Verkaufsbeschrinkungen
im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf einer
bestimmten Emission von Wertpapieren verbunden sein, soweit
diese dafiir bendtigt werden.

Die Abwicklung von Kiufen oder Verkdufen von Wertpapieren
kann entweder durch die FEuroclear Bank S.A/N.V. als
Betreiberin  des  Euroclear Systems ("Euroclear") und
Clearstream  Banking  sociét¢  anonyme, Luxemburg,
("Clearstream, Luxemburg") oder Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main ("Clearstream, Frankfurt") und/oder (im
Fall von Italienischen Wertpapieren) Monte Titoli S.p.A.
("Monte Titoli") und/oder jedes andere Clearing System
erfolgen, jeweils entsprechend den Bestimmungen in den
Endgiiltigen Bedingungen und/oder den Wertpapierbedingungen
der Wertpapiere.

Fiir die Wertpapiere kann die Einbeziehung in die offizielle Liste
der Luxemburger Borse und die Zulassung zum Handel im
regulierten Markt der Luxemburger Borse beantragt werden. Die
Wertpapiere konnen an jeder Borse des FEuropéischen
Wirtschaftsraums oder jeder anderen Borse zugelassen und in den
Handel einbezogen werden. Der Emittentin steht es (wie in den
anwendbaren  Endgiiltigen = Bedingungen und/oder den
Wertpapierbedingungen angegeben) frei, ob die Wertpapiere mit
oder ohne eine Borseneinfithrung begeben werden.

Fir [Italienische Wertpapiere kann die Emittentin die
Einbeziehung von Italienischen Wertapapieren zur Kursnotierung
an Handelseinrichtungen oder alternativen Handelssystemen
(einschlieBlich dem durch TLX S.p.A. betriebenen Euro TLX)
beantragen.

In den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen und/oder den
Anleihebedingungen wird spezifiziert, ob, wann und wie Zinsen
gezahlt werden, wie der Riickzahlungsbetrag ermittelt wird und
wann die Wertpapiere zuriickgezahlt werden.
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Die Wertpapiere konnen entweder verzinst ("Verzinsliche
Wertpapiere" — Interest Bearing Securities) oder unverzinst
("Unverzinslicher Wertpapiere" — Non-Interest Bearing
Securities) sein.

Zahlungen oder physische Lieferungen in Zusammenhang mit
den Wertpapieren hingen vom Eintritt oder Nicht-Eintritt von
Umsténden oder Ereignissen ab, die eine wesentliche nachteilige
Auswirkung auf die Zahlungsfahigkeit oder —bereitschaft eines
oder mehrerer festgelegter Referenzschuldner haben, wobei es
sich zum Bespiel um Insolvenz, Nichtzahlung,
Nichtanerkennung/Moratorium, vorzeitige Filligkeit,
Nichterfiillung  einer spezifizierten Verbindlichkeit oder
Restrukturierung (jeweils ein "Kreditereignis") handeln kann.
Ferner konnen Zins- oder Riickzahlungen von der Entwicklung
eines Index, einer Aktie, Wahrungen, Waren- bzw. Rohstoffen
oder eines Korbs bestehend aus solchen Vermogenswerten
(jeweils ein "Referenzwert") abhéngig sein, wobei bei jeder
Emission von Wertpapieren immer entweder der Zins oder die
Riickzahlung kreditbezogen (credit linked) sein werden.

"Referenzschuldner" bezeichnet jeden Hoheitstriger oder
anderen Schuldner, der durch die Endgiiltigen Bedingungen
und/oder Wertpapierbedingungen festgelegt wird.

Die Verzinslichen Wertpapiere konnen mit einem festen oder
einem variablen Zinssatz verzinst werden, einschlielich eines
variablen Zinssatzes, der auf einem Referenzsatz, einem
Referenzwert, dem Preis von Kreditderivaten, der Entwicklung
eines Kreditindex oder auf einem anderen Basiswert beruht, wie
in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen und/oder den
Wertpapierbedingungen  angegeben. Der  Eintritt  eines
Kreditereignisses kann dazu fiihren, dass der zu zahlende Zins
reduziert wird oder dass in Folge des Kreditereignisses die
Verzinsung entfillt.

Verzinsliche Wertpapiere konnen zudem als Wertpapiere begeben
werden, die mit einem festen zusétzlichen Betrag verzinst werden.
Die Zahlung dieses Betrags kann von dem Preis eines
Referenzwerts oder eines oder mehrerer Korbbestandteile (jeweils
gemill der anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen und/oder
Wertpapierbedingungen) abhingig gemacht werden.

Unverzinsliche Wertpapiere und Nullkuponanleihen kdnnen mit
einem Abschlag auf ihren Nennbetrag angeboten und verkauft
werden und sind auBler im Falle eines Zahlungsverzugs nicht
zinstragend.

Wenn kein Kreditereignis eintritt, werden die Wertpapiere zu dem
in den Endgiiltigen Bedingungen und/oder
Wertpapierbedingungen angegebenen Tag zuriickgezahlt und
konnen wie in den Endgiiltigen Bedingungen und/oder
Wertpapierbedingungen angegeben verzinst werden.

Wenn die Wertpapiere in Folge eines Kreditereignisses teilweise
oder vollstiandig vorzeitig zuriickgezahlt werden und Barausgleich
die anwendbare = Abwicklungsmethode ist, wird der
Riickzahlungsbetrag von der Berechnungsstelle entweder auf der
Grundlage des Endpreises einer Bewertungsverbindlichkeit des
Referenzschuldners, in Bezug auf den das Kreditereignis
eingetreten ist, oder auf der Basis eines Festgesetzten Restwertes
berechnet. Sofern das Auktionsverfahren die anwendbare
Abwicklungsmethode ist, wird der Endpreis durch die Auktion,
die im Hinblick auf den Referenzschuldner von der Markit Group
Limited und/oder Creditex Securities Corp. (oder einer
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Form der Wertpapiere

Rechtsnachfolgerin) durchgefiihrt wurde, festgestellt oder, sofern
die Ersatzabwicklungsmethode Anwendung findet, entweder
gemidll der anwendbaren Bewertungsmethode festgestellt oder
durch physische Lieferung gezahlt, wie in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen und/oder Wertpapierbedingungen
angegeben. Wenn die Berechnungsstelle den Endpreis gemal der
Bewertungsmethode  feststellt, kann sie von anderen
Marktteilnehmern Quotierungen fiir die
Bewertungsverbindlichkeiten einholen, die nach den Vorgaben
der anwendbaren  Endgiiltigen  Bedingungen  und/oder
Wertpapierbedingungen ausgewéhlt werden.

Im Fall der physischen Lieferung wird die Emittentin die
Wertpapiere ganz oder teilweise zuriickzahlen, in dem sie
ausgewdahlte Lieferbare Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners, in Bezug auf den ein Kreditereignis
eingetreten ist, und die die Kategorie und Eigenschaften
aufweisen, die in den Endgiiltigen Bedingungen und/oder
Wertpapierbedingungen bestimmt werden, liefert. Der Marktwert
der Lieferbaren Verbindlichkeiten, die von der Emittentin
geliefert werden, kann erheblich unterhalb des Nominalbetrags
dieser Anleihen und erheblich unterhalb des urspriinglichen
Anlagebetrags liegen und kann auch null betragen.

Die Wertpapiere konnen auch in der Form begeben werden, dass
der Inhaber einen Anspruch auf Erhalt von Barzahlungen erhilt,
nachdem ein Kreditereignis eingetreten ist, wobei der Inhaber
vom Eintritt eines oder mehrerer Kreditereignisse profitiert
(die "Reverse Credit Linked Securities").

Fir die Wertpapiere kann ein Mindestriickzahlungsbetrag (der
entweder unbedingt oder nur im Falle des Eintritts bestimmter
Bedingungen gilt) und/oder ein Hochstriickzahlungsbetrag
festgesetzt werden.

In den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen und/oder
Wertpapierbedingungen wird entweder festgelegt, dass die
Wertpapiere nicht vor dem festgelegten Filligkeitstermin
zurlickgezahlt werden konnen oder dass die Wertpapiere aus
Steuergriinden, nach einem Kiindigungsgrund (event of default),
nach Wahl der Emittentin und/oder der Anleiheglaubiger
riickzahlbar sind. Zur Riickzahlung der Wertpapiere muss jeweils
an die Emittentin oder die Anleihegldubiger (innerhalb der in den
betreffenden Endgiiltigen Bedingungen und/oder
Wertpapierbedingungen bestimmten Frist) eine unwiderrufliche
Anzeige iiber die Riickzahlung zu einem oder mehreren vor dem
Filligkeitstermin festgelegten Terminen und zu einem oder
verschiedenen Preisen und gemifl den Bedingungen, die in den
betreffenden Endgiiltigen Bedingungen und/oder
Wertpapierbedingungen festgelegt sind, gemacht werden.

Wertpapiere konnen mit jedem der oben genannten Merkmale
oder einer Kombination dieser Merkmale begeben werden.

Wertpapiere, auf die U.S. Treas. Reg. § 1.163-5(c) (2) (i) (C) (die
"TEFRA C-Rules") anwendbar ist ("TEFRA C Wertpapiere" —
TEFRA C Securities), werden stets durch eine auf den Inhaber
lautende Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine
("Dauerglobalurkunde" — Permanent Global Security) verbrieft,
deren Nennbetrag dem Gesamtnennbetrag der Wertpapiere
entspricht.

Wertpapiere, auf die U.S. Treas. Reg. § 1.163-5(c) (2) (i) (D) (die
"TEFRA D-Rules") anwendbar ist ("TEFRA D Wertpapiere" —
TEFRA D Securities), werden anfénglich stets durch eine auf den
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EZB-fihige Sicherheit

Laufzeiten der Wertpapiere

Festgelegte Stiickelungen

Inhaber lautende vorldufige Globalurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft, die nicht frither als 40 Tage und nicht spéter als 180
Tage nach dem Abschluss der Platzierung der Wertpapiere einer
jeweiligen Ziehung gegen eine oder mehrere die Wertpapiere
verbriefende Dauerglobalurkunden ausgetauscht wird. Der
Austausch erfolgt nur gegen Nachweis des Nichtbestehens einer
U.S.-Inhaberschaft (certification of non U.S beneficial
ownership), dessen Muster bei der bezeichneten Geschiftsstelle
der Hauptzahlstelle erhaltlich ist.

Wertpapiere, auf die weder TEFRA C-Rules noch TEFRA D-
Rules anwendbar sind, werden ab der Ausgabe durch eine
Dauerglobalurkunde verbrieft.

Dauerglobalurkunden werden nicht gegen effektiv verbriefte
Wertpapiere umgetauscht.

Falls die Richtlinien der Europdischen Zentralbank fiir die
Eignung als Sicherheit fiir die Européische Zentralbank ("EZB")
es erfordern, kdnnen am oder vor dem Ausgabetag der Tranche
die vorldufige Global-Inhaberurkunde und die Dauer-Global-
Inhaberurkunde einem common safekeeper (der "Common
Safekeeper") fiir Clearstream Banking, sociét¢ anonyme und
Euroclear Bank S.A./N.V., als Betreiber des Euroclear Systems,
entsprechend den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
und/oder Wertpapierbedingungen iibergeben werden. Die
Endgiiltigen Bedingungen und/oder Wertpapierbedingungen
konnen angepasst werden, wenn dies fiir die Einhaltung dieser
Anforderungen erforderlich ist. Diese Anforderungen gelten nicht
fir Wertpapiere, deren Hinterlegungsstelle eine nationaler
Wertpapierzentralerverwahrer  (einschlie3lich Clearstream,
Frankfurt) ist.

Die Laufzeiten der Wertpapiere werden, vorbehaltlich zuldssiger
oder vorgeschriebener Mindest- und Hochstlaufzeiten, die auf
Grund von Anforderungen der betreffenden Zentralbank (oder
einer entsprechenden Stelle) oder auf Grund von Gesetzen oder
Rechtsvorschriften  hinsichtlich der betreffenden Wéhrung
anwendbar sind, durch die Emittentin festgelegt und in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen und/oder
Wertpapierbedingungen wiedergegeben.

Die Festgelegten Stiickelungen (Specified Denominations)
werden, vorbehaltlich etwaiger Anforderungen der betreffenden
Zentralbank (oder einer entsprechenden Stelle) oder von Gesetzen
oder Rechtsvorschriften hinsichtlich der betreffenden Wéhrung,
durch die Emittentin festgelegt und in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen und/oder Wertpapierbedingungen
wiedergegeben.

Bei Wertpapieren, die mit einer Laufzeit von weniger als einem
Jahr ausgegeben wurden und bei denen (a) entweder der
Emissionserlose bei der Emittentin in  GroBbritannien
vereinnahmt wird, oder (b) die Emissionsaktivititen beziiglich der
Wertpapiere von einer von der Emittentin in GroBbritannien
unterhaltenen Betriebsstitte ausgehen, miissen die Wertpapiere (i)
einen Riickzahlungsbetrag von mindestens £100.000 (oder ein
entsprechender Betrag in anderen Wéhrungen) haben und
ausschlieflich an Personen ausgegeben werden, deren
gewohnliche Geschiftstitigkeit (fiir fremde oder eigene
Rechnung) den Erwerb, das Halten, das Verwalten oder die
Verduflerung von Investments beinhaltet oder bei denen
verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass sie (fiir
fremde oder eigene Rechnung) Investments erwerben, halten,
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Ausgabepreis

Besicherte Wertpapiere

Beschreibung der Besicherten
Wertpapiere

Sicherheiten

verwalten oder verduflern werden; oder (ii) unter anderen
Umstinden ausgegeben werden, die keinen Versto der
Emittenten gegen § 19 des Financial Services and Markets Act
2000 darstellen.

Wertpapiere kdnnen mit einem Ausgabepreis zum Nennbetrag
oder mit einem Auf- oder Abgeld begeben werden.

Besicherte Wertpapiere, wie jeweils in den Endgiiltigen
Bedingungen und/oder Wertpapierbedingungen dargestellt,
werden grundsitzlich die gleichen Hauptausstattungsmerkmale
wie die oben beschriebenen Wertpapiere aufweisen und werden
zusitzlich eine Besicherungsstruktur gemifl einem Sicherheiten-
treuhandvertrag (der "Sicherheitentreuhandvertrag") vorsehen,
der mit der Sicherheitentreuhdnderin (wie nachfolgend definiert)
in Bezug auf die jeweilige Emission von Wertpapieren
geschlossen wird (die "Besicherten Wertpapiere").

Die Sicherheitentreuhdnderin verwaltet die Zuldssigen Wert-
papiere (wie nachfolgend definiert) auf der Grundlage des
Sicherheitentreuhandvertrags, der als doppelseitige Treuhand
zusammen mit einem Vertrag zu Gunsten Dritter gestaltet ist. Der
Sicherheitentreuhandvertrag, der fiir die jeweiligen Besicherten
Wertpapiere mafBigeblich ist, wird in seiner verbindlichen Fassung
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthalten sein.

Die Besicherung dient dazu, die Investoren gegen das Risiko
eines Ausfalls der Emittentin, wie im Sicherheitentreuhandvertrag
definiert (der "Verwertungsfall"), abzusichern. Nach Eintritt
eines Verwertungsfalls werden die Zahlungsverpflichtungen oder
sonstige Verpflichtungen der Emittentin gemafl den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen und/oder Wertpapierbedingungen der
Besicherten Wertpapiere durch die Verpflichtung ersetzt, den
Verwertungsbetrag, wie in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen und/oder Wertpapierbedingungen definiert (der
"Verwertungsbetrag"), an die Inhaber der Besicherten
Wertpapiere zu zahlen. Wie in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen und/oder Wertpapierbedingungen néher spezifiziert,
wird der Verwertungsbetrag auf der Grundlage der angemessenen
Marktpreise der Besicherten Wertpapiere, die von einer oder
mehreren unabhingigen Banken ermittelt wird, berechnet. Der
Verwertungsbetrag ist mit dem bei Nicht-Eintritt eines
Verwertungsfalls  unter den  Besicherten = Wertpapieren
gegebenenfalls zahlbaren Betrag nicht identisch. Ferner kann der
Nettoerlés aus der Verwertung der Sicherheiten unzureichend
sein, um die unter den Besicherten Wertpapieren zahlbaren
Verwertungsbetrége zu decken.

Besicherte Wertpapiere sind nicht gegen alle Risken eines
wesentlichen oder totalen Verlusts abgesichert. Die Absicherung
gilt nur fir Risiken im Zusammenhang mit einem
Verwertungsfall.

Nach MaBgabe des Sicherheitentreuhandvertrags iibereignet die
Emittentin Wertpapiere an die Sicherheitentreuhénderin, die
EZB-féahige Wertpapiere, Aktien von im DAX®-Index oder im
Dow Jones EURO STOXX 50®-Index notierten Unternehmen
oder andere Wertpapiere oder Vermdgenswerte sein kdnnen, wie
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen und/oder
Wertpapierbedingungen vorgesehen (die "Zuléssigen
Wertpapiere"). Im Fall von Auslandswertpapieren wie im
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Sicherheitentreuhinderin

4. ZUSAMMENFASSUNG DER
BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Sicherheitentreuhandvertrag definiert (die
"Auslandswertpapiere") wird die Emittentin die
Auslandswertpapiere bzw. die schuldrechtlichen Herausgabe-
anspriiche an den Auslandswertpapieren zur Sicherheit abtreten,
wie im mafigeblichen Sicherheitentreuhandvertrag vorgesehen.

Falls der Wert der sicherungsiibereigneten bzw. abgetrenen
Wertpapiere die Gesamtsumme der Werte der jeweiligen
Besicherten Wertpapiere unterschreitet, ist die Emittentin
verpflichtet, zusitzliche Zuldssige Wertpapiere zu iibereignen,
bzw. abzutreten, um den Gesamtwert der Sicherheiten
anzupassen. Falls der Wert der sicherungsiibereigneten bzw.
abgetrenen Wertpapiere die Gesamtsumme der Werte der
jeweiligen Besicherten Wertpapiere iberschreitet, wird die
Sicherheitentreuhidnderin auf Verlangen der Emittentin einen Teil
dieser Wertpapiere freigeben, um den realisierbaren Wert der
Wertpapiere an die Gesamtsumme der Werte der jeweiligen
Besicherten Wertpapiere anzupassen.

Die Emittentin ist berechtigt, die sicherungsiibereigneten
Wertpapiere durch andere Zuldssige Wertpapiere zu ersetzen,
vorausgesetzt, dass diese gleichwertig sind.

Clearstream, Frankfurt, die als Sicherheitentreuhdnderin nach
MaBgabe des Sicherheitentreuhandvertrags (die
"Sicherheitentreuhiinderin") handelt oder ein Nachfolger wie
unter dem Sicherheitentreuhandvertrag bestimmt.

Die UniCredit Bank AG, echemals Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG, ("HVB", und zusammen mit ihren
konsolidierten Beteiligungen, die "HVB Group") entstand 1998
aus der Fusion der Bayerische Vereinsbank Aktiengesellschaft
und der Bayerische Hypotheken- und Wechsel-Bank
Aktiengesellschaft. Sie ist die Muttergesellschaft der HVB
Group, die ihren Unternehmenssitz in Miinchen hat. Seit
November 2005 gehort die HVB Group mehrheitlich UniCredit
S.p.A., Rom ("UniCredit", und zusammen mit ihren
konsolidierten Tochtergesellschaften, die "UniCredit Group")
und fungiert somit seit diesem Datum als Teilkonzern der
UniCredit Group. Die UniCredit hédlt direkt 100% des
Aktienkapitals der HVB.

Die HVB hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-
Strae 1, 80333 Miinchen und ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Miinchen unter der Nr. HRB 42148 als
Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen. Sie ist
unter der Telefonnummer +49-89-378-0 oder unter www.hvb.de
zu erreichen.

In Folge der Integration in die UniCredit Group wurden die
Aktivititen der HVB Group in folgenden Divisionen
restrukturiert: Corporate & Investment Banking, Retail and
Private Banking.

Mit diesen Divisionen bietet die HVB Group ein breites Portfolio
an Bank- und Finanzprodukten und -dienstleistungen fiir Privat-
und Firmenkunden einschlieBlich Multinationals, &ffentliche
Hand und institutioneller Kunden an.

Die Bandbreite reicht von Hypothekendarlehen und
Bankdienstleistungen fiir Verbraucher iiber Private Banking,
Geschéftskredite und  AuBenhandelsfinanzierung bis zu
Fondsprodukten,  Beratungs- und  Vermittlungsdiensten,
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Financial Highlights der HVB Group
zum 31. Miérz 2010 (auszugsweise dem
ungepriiften Zwischenbericht
entnommen)

Wertpapiertransaktionen und Vermogensverwaltung.

Seit 2006 kam es zu einer Neufokussierung der Strategie der
HVB Group.

Einen wichtigen Schritt stellte die im Jahre 2007 vollzogene
VerauBerung der von der HVB gehaltenen Aktien an der heutigen
UniCredit Bank Austria AG ("Bank Austria") an die UniCredit
dar. Im gleichen Zusammenhang verduferte die HVB auch ihr
Russland-, Litauen-, Lettland- und Estland-Geschift an die Bank
Austria und ihre Beteiligung an der heutigen Joint Stock
Commercial Bank Ukraine an die Bank Pekao, eine
Tochtergesellschaft der UniCredit.

Die HVB fokussiert sich im Rahmen der Neuausrichtung ihrer
Strategie auf den Markt fiir Finanzdienstleistungen in
Deutschland und das Investment Banking-Geschéft weltweit.

Im Jahr 2007 hat die HVB von der UniCredit nahezu sédmtliche
Markets- und Investment Banking-Aktivitditen der UniCredit
Banca Mobiliare S.p.A. ("UBM") , der Investment Banking-
Tochter der UniCredit, iibernommen und im Jahre 2008 die
Investment Banking-Aktivitidten der von UniCredit im Jahr 2007
erworbenen Capitalia S.p.A. und ihrer Tochtergesellschaft, Banca
di Roma S.p.A., erworben.

Kennzahlen der 1.1.-31.3.2010 1.1.-31.3.2009
Erfolgsrechnung

Operatives Ergebnis 1.044 Mio € 452 Mio €
Cost-Income-Ratio 45,1% 65,4%
(gemessen an den

operativen Ertrdgen)

Ergebnis vor Steuern 694 Mio € 94 Mio €
Konzerniiberschuss 460 Mio € 63 Mio €
Ergebnis je Aktie 0,58 € 0,08 €
Bilanzzahlen 31.3.2010 31.3.2009
Bilanzsumme 379,2 Mrd € 363,4 Mrd €
Bilanzielles 24,1 Mrd € 23,6 Mrd €
Eigenkapital

Bankaufsichts- 31.3.2010 31.3.2009
rechtliche Kennzahlen

nach Basel 11

Kernkapital 20,2 Mrd € 20,4 Mrd €
Risikoaktiva (inklusive 118,0 Mrd € 115,1 Mrd €
Aquivalente fiir das

Marktrisiko und

operationelle Risiko)

Kernkapitalquote 17,1% 17,8%
(Berechnet auf der

Basis von Risikoaktiva

inklusive Aquivalente

fiir das Marktrisiko und
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Financial Highlights der HVB Group
zum 31. Dezember 2009 (auszugsweise
dem gepriiften Geschiftsbericht 2009
entnommen)

Jiingste Entwicklungen

Anderung der Firma der HVB

Erwerb der Marketsaktivitiiten

fiir das operationelle
Risiko)

Kennzahlen der

1.1.-31.12.2009

1.1.-31.12.2008

Erfolgsrechnung

Operatives Ergebnis 3.468 Mio € 482 Mio €
Cost-Income-Ratio 50,0% 87,9%
(gemessen an den

operativen Ertrdgen)

Ergebnis vor Steuern 1.266 Mio € -595 Mio €
Konzernjahresiiber- 1.013 Mio € -623 Mio €
schuss/-fehlbetrag

(bereinigt um

Aufwendungen fiir

Restrukturierungen)

Konzernjahrestiber- 884 Mio € -649 Mio €
schuss/-fehlbetrag

Ergebnis je Aktie 1,18 € -0,80 €
(bereinigt um

Aufwendungen fiir

Restrukturierungen)

Ergebnis je Aktie 1,02 € -0,84 €
Bilanzzahlen 31.12.2009 31.12.2008
Bilanzsumme 363,4 Mrd € 458,6 Mrd €
Bilanzielles 23,6 Mrd € 23,0 Mrd €
Eigenkapital

Bankaufsichts- 31.12.2009 31.12.2008
rechtliche Kennzahlen

nach Basel 11

Kernkapital 20,4 Mrd € 21,2 Mrd €
Risikoaktiva (inklusive 115,1 Mrd € 148,2 Mrd €
Aquivalente fiir das

Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Kernkapitalquote (Tier 17,8% 14,3%

1 Ratio) (Berechnet auf
der Basis von
Risikoaktiva inklusive
Aquivalente fiir das
Marktrisiko und fiir das
operationelle Risiko)

Mit Wirkung ab 15. Dezember 2009 hat die HVB ihre Firma von

"Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG" in "UniCredit Bank
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AG" gedndert. Der Markennahme "HypoVereinsbank" hat sich
nicht geéndert.

Der Aufsichtsrat der HVB hat dem Erwerb ganz wesentlicher
Teile der Markets- und Investment Banking-Aktivititen der Bank




der Bank Austria/CAIB

5. RISIKOFAKTOREN

Allgemeine Risiken in Bezug auf die
Wertpapiere

Potenzielle Interessenkonflikte

Es gibt keinen aktiven Markt mit
aktiven Handel fiir die
Wertpapiere

Austria/UniCredit CAIB AG ("CAIB") -ecinschlieBlich der
Markets-Aktivititen der Bank Austria und der Brokerage-Tochter
CAIB UK mit Sitz in London zugestimmt. Dies ist ein weiterer
bedeutender Schritt, das Markets- und Investment Banking-
Geschéft der UniCredit Group bei der HVB zu konzentrieren.
Nach dem Beschluss des Aufsichtsrats wurde der Vertrag iiber
den Erwerb aller Aktien der CAIB am 19./22. Februar 2010
geschlossen.

Die HVB zahlt dafiir auf Basis eines unabhidngigen, extern
erstellten Wertgutachtens einen Kaufpreis in Hohe von EUR 1,24
Mrd. zuziiglich der von der CAIB bei Vollzug des Kaufvertrags
vorgehaltenen Uberkapitalisierung.

Die Transaktion wurde am 1. Juni 2010 vollzogen. Es ist geplant,
unmittelbar  anschlieBend die CAIB auf die HVB
grenziiberschreitend zu verschmelzen.

Anlagen in die Wertpapiere sind nur fiir Kiufer geeignet, die das
Wesen dieser Wertpapiere und das Ausmall des Risikos
verstehen, dem die Wertpapiere ausgesetzt sind. Jeder potenzielle
Investor in die Wertpapiere muss auf Grundlage seiner eigenen
unabhingigen Priifung und der von ihm als angemessen
erachteten professionellen Beratung bestimmen, ob der Kauf der
Wertpapiere trotz der mit der Investition in diese und mit ihrem
Besitz verbundenen Risiken seinen finanziellen Bediirfnissen,
Zielen und Umstinden (oder im Falle des Kaufs in
treuhdnderischer Funktion denen des Begiinstigten) in vollem
Umfang entspricht und allen fiir ihn geltenden Anlagegrundsét-
zen, -richtlinien und -beschrdnkungen geniigt (im Falle des Er-
werbs auf eigene Rechnung oder in treuhinderischer Funktion)
und dass die Investition eine geeignete, gute und ordnungsgema-
Be Anlage fiir ihn (oder, soweit der Kauf in treuhdnderischer
Funktion erfolgt, fiir den Beglinstigten) ist.

Die Emittentin oder jeder Platzeur kann an Transaktionen mit
Wertpapieren, Fondsanteilen, Terminkontrakten, Rohstoffen,
Indizes oder entsprechenden Derivaten beteiligt sein, die den
Marktpreis, die Liquiditdit oder den Wert der Wertpapiere
beeintrachtigen konnen und den Interessen der
Wertpapiergldubiger entgegenstehen kdnnten.

Insbesondere konnen die Emittentin, jeder Platzeur oder jedes mit
der Emittentin oder einem Platzeur verbundene Unternehmen mit
den Emittenten von Wertpapieren, die den in diesem Prospekt
beschriecbenen Wertpapieren zu Grunde liegen, oder in einen
Index aufgenommen sind, der diesen Wertpapieren zu Grunde
liegt, - oder im Fall von Credit Linked Securities mit jedem
Referenzschuldner - in geschéftlicher Beziehung stehen, sei es im
Hinblick auf Bankgeschéfte, im Hinblick auf Investment Banking
oder im Hinblick auf sonstige Geschiftsarten. Diese
geschiftlichen Beziehungen konnen ohne Riicksicht auf die in
diesem Prospekt beschriebenen Wertpapiere ausgeiibt werden.

Es besteht keine Sicherheit, dass die im Rahmen des Programm
ausgegebenen Wertpapiere breit gestreut sein werden und dass
sich auf oder auflerhalb der Borse ein aktiver Markt fiir den
Handel mit den Wertpapieren entwickelt. Nach ihrer erstmaligen
Emission konnen die Wertpapiere mit einem Abschlag auf den
urspriinglichen Angebotspreis gehandelt werden.
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Marktwert der Wertpapiere

Risiken im Zusammenhang mit
der Anwendbarkeit des
Schuldverschreibungsgesetzes

Besteuerung

Unabhiingige Priifung und
Beratung

Finanzierung des
Wertpapierkaufs

Transaktionskosten

Wechselkurse

Der Marktwert der Wertpapiere wird von verschiedenen Faktoren
beeinflusst, einschlieSlich der Bonitdt der Emittentin. Sofern
Zahlungen auf die Wertpapiere von Referenzschuldnern oder
Referenzwerten abhéngen, beeinflusst die Kreditwiirdigkeit dieser
Referenzschuldner oder der Wert dieser Referenzwerte den
Marktwert der Wertpapiere. Der Preis, zu dem ein
Wertpapiergldubiger seine Wertpapiere vor deren Félligkeit
verduBern kann, kann unter dem Ausgabepreis oder dem von
diesem Wertpapiergldubiger gezahlten Kaufpreis liegen. Dieser
Abschlag kann sehr deutlich ausfallen.

Voraussgesetzt, dass die Bestimmungen des
Schuldverschreibungsgesetzes nach den Endgiiltigen
Bedingungen und/oder den Wertpapierbedingungen Anwendung
fingen, ist ein Glaubiger von Wertpapieren, die dem deutschen
Recht unterliegen, dem Risiko ausgesetzt, gegen seinen Willen
Rechte gegeniiber der Emittentin zu verlieren, falls die anderen
Gldubiger nach  den  Wertpapierbedingungen  durch
Mehrheitsbeschluss nach MaBgabe des
Schuldverschreibungsgesetzes Anderungen der
Wertpapierbedingungen zustimmen und der einzelne Glaubiger
eine abweichende Ansicht vertritt. Im Falle der Bestellung eines
gemeinsamen Vertreters aller Gldubiger kann ein einzelner
Glaubiger ganz oder teilweise die Moglichkeit verlieren, seine
Rechte gegeniiber der Emittentin unabhingig von anderen
Glaubigern geltend zu machen und durchzusetzen

Potenzielle Erwerber und Verkaufer der Wertpapiere sollten sich
dariiber bewusst sein, dass sie in Ubereinstimmung mit den
Gesetzen und Praktiken des Staates, in das die Wertpapiere
iibertragen oder in dem sie gehalten werden, oder anderer Staaten
zur Zahlung von Steuern oder anderer Dokumentationskosten
oder -abgaben verpflichtet sein kann. In bestimmten Staaten gibt
es  moglicherweise  keine  amtlichen  Stellungnahmen,
Entscheidungen und/oder Richtlinien der Steuerbehoérden oder
gerichtliche Urteile in Bezug auf solche innovative
Finanzinstrumente wie die Wertpapiere.

Jeder mogliche Investor muss auf Grund seiner unabhédngigen
Priifung und professioneller Beratung feststellen, ob sein Kauf
der Wertpapiere seien finanziellen Bediirfnissen und seinen
Investmentregeln und -beschrénkungen entspricht und ein zu ihm
passendes Investment unter Beriicksichtigung der substantiellen
Risiken darstellt, die dem Kauf oder dem Besitz der Wertpapiere
innewohnt.

Wenn ein mdéglicher Investor in die Wertpapiere beschlief3t, den
Erwerb von Wertpapieren durch von einer dritten Partei geliechene
Geldmittel zu finanzieren, sollte er nicht auf Gewinne oder
Profite aus dem Investment in die Wertpapiere vertrauen, welche
ihn zur Riickzahlung des Kreditbetrags und der Zinsen befdhigen
wiirden.

Der Erwerb, das Halten und der Verkauf der Wertpapiere wird
gewohnlich zu weiteren Transaktionskosten fiithren.

Wenn die Wertpapiere haben kein "Quanto"-Element haben,
konnen Wechselkursschwankungen Auswirkungen auf den Wert
der Wertpapiere oder der Referenzwerte haben. Die Investoren in
Doppelwihrungs-Wertpapiere sind zusitzlichen Anderungen in
Wechselkursen ausgesetzt.
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Variabel Verzinsliche
Wertpapiere

Hedging-Transaktionen

Risiko vorzeitiger Riickzahlung

Risiken in Bezug auf Credit Linked
Securities

Aufgrund der variablen Zinseinnahmen kann es vorkommen, dass
die Inhaber nicht in der Lage sind, zur Zeit des Kaufs der
Variabel Verzinslichen Wertpapiere ein genaue Rendite zu
bestimmen, so dass die Ertrdge aus dem Investment nicht mit den
Ertrdgen aus Investments mit festverzinslichen Ertrdgen
verglichen werden konnen. Sofern die Endgiiltigen Bedingungen
und/oder Wertpapierbedingungen héufige Zinszahlungstage
vorsehen, sind die Inhaber dem Reinvestitionsrisiko bei fallenden
Zinssitzen im Markt ausgesetzt.

Mogliche Investoren konnten nicht in der Lage sein, wéhrend der
gesamten Laufzeit der Wertpapiere Transaktionen abzuschlief3en,
um Risiken auszuschlieBen oder zu verringern.

Die anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen und/oder
Wertpapierbedingungen konnen der Emittentin die Mdglichkeit
einrdumen, die Wertpapiere vor Félligkeit zu kiindigen.
Zusitzlich ist die Emittentin, sofern die anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen und/oder Wertpapierbedingungen eine
Gross-Up Verpflichtung der Emittentin vorsehen, berechtigt die
Wertpapieren zuriickzubezahlen, wenn sie zur Zahlung
zusitzlicher Betrige fiir die Wertpapiere auf Grund von Steuern
verpflichtet wire. Wenn die Emittentin die Wertpapiere vorzeitig
zuriickzahlt, ist der Investor dem Risiko ausgesetzt, dass seine
Rendite aus den Wertpapieren niedriger ausfillt als erwartet. Die
Emittentin kann von den Kiindigungsrechten jederzeit ohne
Riicksicht auf Zinsraten an den Kiindigungsterminen gebrauch
machen.

Credit Linked Securities sind hochriskante Anlageformen. In
Folge eines oder mehrerer Kreditereignisse kann der Anleger
einen Teil- oder Totalverlust seines urspriinglichen Anlagebetrags
erleiden. Auflerdem kann der fiir die Wertpapiere anfallende Zins
reduziert werden, oder die Verzinsung der Wertpapiere kann in
Folge eines Kreditereignis ganz beendet werden.

Die Inhaber konnen selbst dann Verluste erleiden, wenn die
wirtschaftlich nachteiligen Auswirkungen eines Kreditereignisses
auf einen Referenzschuldner nur von voriibergehender Natur ist.
Deshalb konnen die Inhaber nicht darauf vertrauen, dass nach
Eintritt eines Kreditereignisses, die Tatsachen, die dieses Ereignis
hervorgerufen haben, spéter nicht mehr vorhanden sind oder
behoben werden.

Im Fall von Reverse Credit Linked Securities kann der Ertrag
einer Anlage in die Reverse Credit Linked Securities null
betragen oder geringer sein als bei Eintritt eines oder mehrerer
Kreditereignisse. In diesem Fall kann der Ertrag einer Anlage in
die Reverse Credit Linked Securities erheblich unterhalb des
Ertrags einer Anlage in einen Schuldtitel, der nicht an die
Zahlungsfihigkeit und -bereitschaft eines oder mehrerer
Referenzschuldner und deren Verbindlichkeiten abhéngt, liegen.

Die Berechnungsstelle kann, wenn sie Feststellungen trifft, die
einen unmittelbaren oder mittelbaren Einfluss auf den
Anlageertrag haben, nach billigem Ermessen handeln. Weder die
Emittentin noch die Berechnungsstelle ist verpflichtet, die
Kriterien darzulegen, die die Berechnungsstelle bei der Ausiibung
ihres Ermessens angewandt hat. Deshalb ist der Inhaber
moglicherweise nicht in der Lage einzuschitzen, inwieweit die
Ausiibung des Ermessens durch die Berechnungsstelle verniinftig
war. Insbesondere, sofern Barausgleich anwendbar ist, wird die
Berechnungsstelle ihr billiges Ermessen ausiiben, wenn sie die
Bewertungsverbindlichkeiten auswéhlt, auf deren Grundlage der
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Risiken bei Wertpapieren mit Bezug auf
Referenzwerte

Endpreis festgestellt wird, der fiir die Berechnung von Zins- oder
Riickzahlungsbetragen relevant ist.

Die Feststellung des Abwicklungsendpreises kann entweder auf
der Grundlage von Informationen erfolgen, die von der
International Swaps and Derivatives Association, Inc. ("ISDA")
im Wege der Auktion, die von der Markit Group Limited
und/oder der Creditex Securities Corp. (oder einer
Rechtsnachfolgerin) durchgefiihrt wurde, zur Verfiigung gestellt
werden, oder durch eine Marktbewertung innerhalb des von der
Berechungsstelle in ihrem billigen Ermessen in Ubereinstimmung
mit den Endgiiltigen Bedingungen und/oder
Wertpapierbedingungen = bestimmten  Bewertungszeitraums
erfolgen. Es besteht das Risiko, dass der Endpreis nicht
festgestellt werden kann. Wenn der Endpreis einer
Bewertungsverbindlichkeit nicht innerhalb dieses Zeitraums
festgestellt wird, kann der Endpreis durch die Berechnungsstelle
in ithrem verniinftigen Ermessen bestimmt werden oder es wird
angenommen, dass dieser Preis gleich null ist, wie in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen und/oder
Wertpapierbedinungen festgelegt. In diesem Fall wird der Inhaber
einen erheblichen oder vollstindigen Verlust seines
Anlagebetrags erleiden. Die Inhaber haben dann keine Anspriiche
gegen die Emittentin oder die Berechnungsstelle oder mit ihnen
jeweils verbundenen Personen, selbst wenn der Endpreis
bestimmt hitte werden konnen (oder wenn er hoher gewesen
wire), wenn die Berechnungsstelle ihr Ermessen in einer anderen
Weise ausgelibt hitte.

Im Fall von Wertpapieren, die sich auf ein Referenzportfolio
beziehen, kann der Manager dieses Portfolios die
Zusammensetzung des Referenzportfolios dndern oder sonstige
Entscheidungen in Bezug auf das Referenzportfolio treffen, die
sich zum Nachteil der Inhaber auswirken. Weder die Emittentin
noch die Berechnungsstelle iibernehmen die Verantwortung fiir
solche MaBnahmen des Managers des Referenzportfolios.

Es kann fur die Inhaber schwer sein, Informationen iiber einen
Referenzschuldner zu erlangen, die sie in die Lage versetzen, die
Wahrscheinlichkeit eines Kreditereignisses einzuschitzen. Die
Emittentin, die Berechnungsstelle und die mit ihnen jeweils
verbundenen Personen haben keinerlei Verpflichtung, gleich
welcher Art, den Inhabern solche Informationen zur Verfiigung
zu stellen, und sie geben keinerlei Zusicherung oder Garantie,
gleich welcher Art, in Bezug auf einen Referenzschuldner ab,
einschlieBlich  hinsichtlich  der = Zahlungsfihigkeit  des
Referenzschuldners oder der Wahrscheinlichkeit des Eintritts
eines Kreditereignisses.

Die Wertpapiere begriinden keine Rechte der Inhaber gegen einen
Referenzschuldner. Insbesondere haben die Inhaber keinen
Riickgriff gegen einen Referenzschuldner wegen Verlusten, die
sie in Folge des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf
diesen Referenzschuldner erlitten haben. Im Fall der physischen
Lieferung einer Verbindlichkeit eines Referenzschuldners,
konnen die Inhaber ein Schuldtitel erhalten, der von einem
Referenzschuldner ausgegeben worden ist, sic werden aber keine
Anspriiche gegen diesen Referenzschuldner haben, die iiber die
Anspriiche anderer Inhaber dieses Schuldtitels hinausgehen.

Bei Wertpapieren mit Bezug auf Referenzwerte besteht das
Risiko, dass der Wertpapiergldubiger iberhaupt keine
Zinszahlungen erhilt oder dass der Zinssatz letztendlich geringer
ausfillt als bei einer konventionellen Schuldverschreibung mit
gleicher Laufzeit und/oder dass der Wertpapiergldubiger den
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Risiken in Bezug auf Besicherte
Wertpapiere

Mit UniCredit Bank AG verbundene
Risiken

gesamten oder einen wesentlichen Teil des -eingesetzten
Nennbetrags der Wertpapiere verliert.

Dieses Risiko eines wesentlichen oder totalen Verlusts besteht
auch bei Besicherten Wertpapieren.

Der Marktpreis solcher Wertpapiere kann (in Abhéngigkeit von
der Volatilitdt des mafigeblichen Referenzwerts) sehr volatil sein.

Dartiiber hinaus kann der Marktpreis der Referenzwerte und damit
der Marktpreis der Wertpapiere in Mitleidenschaft gezogen
werden, wenn die Emittentin das Depot an Referenzwerten,
welches den jeweiligen Wertpapieren zu Grunde liegt, liquidiert.

Besicherte Wertpapiere sind nicht gegen alle Risiken eines
wesentlichen oder totalen Verlusts abgesichert. Der Absicherung
gilt nur fir Risiken im Zusammenhang mit einem
Verwertungsfall.

Potenzielle Investoren in die Besicherten Wertpapiere sollten
beachten, dass der Verwertungsbetrag weniger sein kann als der
Betrag, der urspriinglich investiert wurde.

Es besteht das Risiko, dass der Nettoerlos aus der Verwertung der
Sicherheiten nicht ausreichend ist, um die unter den Besicherten
Wertpapieren zahlbaren Verwertungsbetriage zu decken.

Es besteht das Risiko, dass der Erlds aus der Verwertung von
Sicherheiten vorab zu Gunsten der Insolvenzmasse um die
gesetzlichen Feststellungs- und Verwertungskosten gekiirzt wird.

Es besteht das Risiko, dass bei einer Insolvenz der Emittentin der
Insolvenzverwalter die Sicherungsiibereignung der Wertpapiere
anfechten wird.

Es besteht das Risiko, dass die Verwertung der Sicherheiten
entweder durch den Insolvenzverwalter oder durch Maf3inahmen,
die gemiB §§ 45, 46 oder 46a KWG von BaFin angeordnet
werden, verzogert wird.

Im Fall von Auslandswertpapieren als Sicherheit besteht das
Risiko, dass durch gegebenenfalls anwendbare ausléndische
Gesetze die Verwertung verzogert oder der Erlos aus der
Verwertung vermindert wird.

Die mit der Besicherung verbundenen
Preisbestimmungsmechanismen enthalten das Risiko, dass der
Betrag, der nach Eintritt eines Verwertungsfalls zahlbar ist, der
Verwertungsbetrag, niedriger sein kann als der
Riickzahlungsbetrag oder andere Betrige, die gemil den
Besicherten ~ Wertpapieren zahlbar wiren, sofern kein
Verwertungsfall eingetreten wére.

Es bestehen mdglicherweise  weitere  konkretisierende
Risikofaktoren in Bezug auf die jeweilige Emission von
Besicherten Wertpapieren, die in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen angegeben sind.

Jede Investition in die Wertpapiere unterliegt gewissen Risiken
hinsichtlich der Emittentin und der jeweiligen Tranche der
Wertpapiere. Diese Risiken werden durch Faktoren bedingt,
deren Eintreten nicht sicher ist. Potenzielle Investoren sollten
daher bedenken, dass die mit einer Investition in die Wertpapiere
verbundenen Risiken unter anderem (i) die Fahigkeit der
Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den im Rahmen des
Programms begebenen Wertpapieren zu erfiillen, beeinflussen
und/oder (ii) eine Volatilitit und/oder Minderung des Marktwerts
der maBgeblichen Tranche der Wertpapiere nach sich ziehen
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konnen, so dass der Marktwert die (finanziellen oder sonstigen)
zum  Zeitpunkt der Investitionsentscheidung  gehegten
Erwartungen des Investors nicht erfiillt.

Emittentenrisiko Das Emittentenrisiko bezieht sich auf die Moglichkeit, dass die
Emittentin keine Kupons und Zinsen zahlen kann und/oder das
Grundkapital nicht zuriickzahlen kann, weil sich der
Geschiftsverlauf und die Ertragskraft und damit auch die
Stabilitét ihrer Vermdgenswerte verschlechtern.

Risiken aus der weltweiten Die Division Markets & Investment Banking ("MIB") *musste
Finanzmarkt- und vom 3. Quartal 2007 bis zum 1. Quartal 2009 einen Riickgang
Wirtschaftskrise hinnehmen, insbesondere bei strukturierten Krediten, die beim

Handelsergebnis ausgewiesen werden.

Die Subprime-Krise wurde in der zweiten Halfte des Jahres 2007
in den Vereinigten Staaten von Amerika ausgelost. Ausgehend
von dem in den Vereinigten Staaten von Amerika zu
verzeichnenden = Werteverfall  bei  forderungsbesicherten
Wertpapieren auf Basis von Immobiliendarlehen an
Kreditnehmer minderer Bonitét (Subprime) kam es zu einer
deutlichen Abnahme der Risikobereitschaft der Anleger mit der
Folge von Liquidititsengpdssen am Geldmarkt und einer
massiven Ausweitung der Credit Spreads. Wie die gesamte
UniCredit Group ist auch die HVB Group nur in geringem Malle
direkt von der auslosenden US-Immobilienkrise betroffen.

Die aus der Krise resultierenden Finanzmarktturbulenzen hatten
auch Auswirkungen auf die europdischen Finanzmérkte und auch
auf die Weltwirtschaft. Besonders einzelne Lander und Branchen
befinden sich in einer dulerst schwierigen wirtschaftlichen Lage.

Dadurch wurden in unterschiedlichem Umfang und AusmaR
natiirlich auch der Geschéftsverlauf und die Ertragskraft der HVB
Group beeinflusst, insbesondere in der MIB in den Jahren 2007
und 2008. Bei strukturierten Kreditprodukten im Handelsbestand
sowie im Markt der syndizierten Finanzierungen waren diese
Auswirkungen am deutlichsten zu spiiren.

Allgemein besteht das Risiko, dass sich die im zweiten Halbjahr
2009 einsetzende wirtschaftliche Erholung im Jahr 2010 nicht im
selben Umfang wiederholen wird und dass die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen sowohl weltweit als auch in Deutschland
schwierig bleiben werden. Insbesondere konnte sich ein
schwacher Trend in wichtigen Wirtschaftszweigen wie der
Automobil- und Automobilzulieferindustrie, im Maschinen- und
Anlagenbau sowie bei Gewerbeimmobilien in Verbindung mit
einer steigenden Arbeitslosenquote nachteilig auf die
Risikovorsorge auswirken. Ein Abbau der von den Notenbanken
bereit gestellten Liquiditit und eine flache Zinsertragskurve
konnten sich negativ auf die Kapitalméarkte auswirken und somit
indirekt auch auf die operativen Ertrige der HVB Group.

Generell wird das gesamtwirtschaftliche Umfeld 2010 durch
zahlreiche Unsicherheitsfaktoren geprigt sein, und der
Finanzsektor wird im Verlauf dieses Jahres weiter vor groflen
Herausforderungen stehen. Sollte es beispielsweise zu erneuten
Verwerfungen an den Finanzmérkten kommen - z. B. als Folge
von Insolvenzen im Finanzsektor oder von staatlichen
Zahlungsausféllen - , konnte sich dies negativ auf die Aktiva,
Passiva, die Vermdgens- und Finanzlage sowie auf den

2 Mitte 2009 wurden die fritheren Divisionen Corporates & Commercial Real Estate Financing und Markets & Investment Banking (MIB)
formell zusammengefasst und bilden seitdem die neue Division Corporate & Investment Banking.
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Risiken bezogen auf die
Geschiiftstitigkeit der HVB Group

Verwerfungen auf den
Finanzmiérkten konnten die
Liquiditit der HVB Group
beeinflussen

Kreditausfille konnten
Prognosen iibersteigen

Schwierige Marktsituationen kénnen die
Volatilitit der Ertrige der HVB Group
erhohen

Steuerliche Auswirkungen: Durch neue
Steuerarten sollen die Banken an den
Kosten der Finanzkrise beteiligt werden

Jahresiiberschuss bzw. -fehlbetrag der HVB Group auswirken.

Als ein weltweit tatiger Marktteilnehmer ist die HVB Group dem
allgemeinen Risiko von Verwerfungen auf den Finanzmérkten
ausgesetzt. Es kann daher zu einer Situation kommen, in der die
HVB Vermogenswerte zu deutlich erhdhten Kosten refinanzieren
muss. Lénger anhaltende Spannungen auf den Mairkten konnten
zu einem erhohten Liquiditétsrisiko fithren, bedingt durch einen
Mangel an verfiigbaren Refinanzierungsquellen.

Die HVB Group ist wichtiger Kreditgeber mehrerer groBer
Firmenkunden, die in den letzten Jahren ein Insolvenzverfahren
einleiten mussten oder momentan eine Umstrukturierungsphase
durchleben. Es besteht das Risiko, dass die HVB Group
moglicherweise eine hohere Kreditrisikovorsorge bendtigt bzw.
hohere Kreditausfélle entstehen als im Budget vorgesehen.

Die HVB Group ist wichtiger Darlehensgeber grofer
Firmenkunden, Banken und Finanzinstitute in Deutschland und
anderen Léndern. Die Anzahl der in Zukunft bei den Kunden der
HVB Group zu erwartenden Insolvenzen ist nicht vorhersehbar.
Wenn diese Anzahl den geplanten Umfang iibersteigt, benotigt
der Konzern moglicherweise eine hohere Kreditrisikovorsorge
bzw. es entstechen hohere Kreditausfille als im Budget
vorgesehen.

In solchen Szenarien konnen die Kreditausfdlle das
prognostizierte Niveau iibersteigen.

Die HVB Group ist fiir das regionale Management des deutschen
Markts zusténdig, und sie ist auch das Kompetenzzentrum fiir die
Markets- und Investment-Banking-Aktivitdten der UniCredit
Group. Daraus resultiert ein ausgewogenes, tragfihiges
Geschiftsmodell, das auf mehreren Saulen ruht. Je nachdem, wie
sich die externen Mairkte entwickeln, konnten sich
Ungleichgewichte in den Gewinnbeitrdgen der einzelnen
Geschiftsfelder ergeben.

Das strategische Ziel der Division Corporate & Investment
Banking besteht darin, eine fithrende und integrierte européische
Firmenkunden- und Investmentbank zu werden, die ihren Kunden
Mehrwert durch spezifische Geschiftsbeziehungsmodelle bietet,
die auf die Anforderungen des einzelnen Kunden abgestimmt
sind. Trotz des kundenorientierten Ansatzes im Investment
Banking-Geschédft und der allmédhlichen Riickfilhrung des
Eigenhandels bleiben die Ertrige naturgemdfl relativ volatil.
Obwohl das Investment Banking bei normalen
Marktbedingungen hochprofitabel ist, ist dieses Geschift in
schwierigen Marktsituationen erhohten Ertragsrisiken ausgesetzt.

Derzeit werden mehrere Moglichkeiten diskutiert, wie die
Banken an den Kosten der Finanzkrise beteiligt werden konnen.
Dabei geht es unter anderem um eine allgemeine Abgabe fiir
Finanzinstitute, Steuern auf Eigenhandelsgeschifte, auf
Finanztransaktionen und auf verschiedene
Vergilitungsbestandteile von Bankmitarbeitern mit
vergleichsweise hohem Einkommen. Gegenwirtig werden in
einzelnen Léandern bereits entsprechende Gesetzesentwiirfe auf
den Weg gebracht (wie zum Beispiel eine Steuer auf Teile der
Mitarbeitervergiitung, wie sie zum Beispiel in GrofB3britannien
bereits eingefiihrt worden ist. Die groflen Industrieldnder
diskutieren  gegenwirtig = mogliche = MaBinahmen  einer
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IT-Risiken

koordinierten Vorgehensweise. Neben der Erhebung eines
Beitrags zu den Kosten verfolgen diese MaBnahmen auch einen
politischen Zweck. Die HVB Group kdnnte mit zusitzlichen
Kosten belastet werden, falls die gegenwértig diskutierten
Vorschldge zu neuen Steuergesetzen fithren.

Die Einfiihrung einer neuen IT-Plattform ist generell eine der
grofften Herausforderungen fiir eine Bank, denn ein solches
Projekt ist auf Grund seiner Grofe und Komplexitit per se mit
groBeren operativen Risiken verbunden und bringt deshalb eine
groe Verantwortung gegeniiber Mitarbeitern und Kunden mit
sich.. Ende April 2010 wurde entschieden, den
Einfithrungszeitpunkt der neuen IT-Plattform EuroSIG in der
UniCredit Bank AG erneut zu verschieben, um weitere Sicherheit
und Verlasslichkeit fiir Kunden und Mitarbeiter zu gewinnen. Zur
Zeit werden einige vorgeschriecbenen Anforderungen durch
manuelle Prozessschritte ausgefiihrt, da diese nicht vollstindig in
den gegenwirtigen IT Systemen der UniCredit Bank AG
integriert sind. Sobald EuroSIG eingefiihrt ist, wird es IT
Unterstiitzung auf dem neuesten Stand der Technik liefern. Bis zu
diesem Zeitpunkt ist der Geschéftsbetrieb handhabbar, da alle
bestehenden Systeme weiterhin arbeiten. Obwohl mafigebliche
Meilensteine in allen Projektbereichen erreicht wurden — vor
allem bei der Anpassung der vertriebs- und kundennahen
Anwendungen — sollen in einigen Teilbereichen noch zusitzliche
Testaktivititen durchgefiihrt  und darauf  basierend
Verbesserungen abgeleitet werden. Die jetzt noch erforderlichen
Anpassungen und die Einfiihrung sollen so schnell als moglich
erfolgen. Ausschlaggebend fiir den neuen Einfiihrungszeitpunkt
wird die vollstindige Erfiillung von insgesamt acht Kriterien sein.
Diese dienen unter anderem auch der Reduzierung der mit
solchen  GroBiprojekten per se verbundenen erhohten
operationellen Risiken.
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RISK FACTORS

The following is a disclosure of risk factors (the "Risk Factors') that are material with respect to the Issuer and
to the Securities issued under the Programme in order to assess the risk associated with these Securities.
Prospective investors should consider these Risk Factors before deciding to purchase Securities issued under the
Programme, especially since in certain cases the investor may lose his entire investment or (substantial) parts of
it.

Prospective investors should consider all information provided in this Prospectus and consult with their own
professional advisers (including their financial, accounting, legal and tax advisers) if they consider it necessary.
In addition, prospective investors should be aware that the risks described below may arise individually or
cumulatively with other risks and might have mutually reinforcing effects.

In respect of Securities, which require a special description of risk factors due to their specific structure or their
specific Reference Asset, additional Risk Factorswill be described in the Final Termsrelating to such Securities.

Words and expressions defined in the "Form of Terms and Conditions for Securities' or below or elsewhere in
this Prospectus have the same meanings in this section.

General risks relating to the Securities

Investment in the Securities is only suitable for highly sophisticated investors, who understand the nature of such
Securities and the extent of their exposure to risk and have sufficient knowledge, experience and access to
professional advisers to make their own legal, tax, accounting and financial evaluation of the merits and risks of
the investment in such Securities.

Potential Conflicts of Interest

The Issuer may from time to time be engaged in transactions involving securities or indices or related derivatives
which may affect the market price, liquidity or value of the Securities and which could be deemed to be adverse
to the interests of the Holders.

In particular, the Issuer or any Dealer or any of their respective affiliates may trade in any obligation of any
Reference Entity and deal with and engage generally in any kind of commercial or investment banking or other
business with any Reference Entity, its respective affiliates or any guarantor or any other person or entities
having obligations relating to any Reference Entity or their respective affiliates or any guarantor, irrespectively
of the Credit Linked Securities and regardless of whether any such action might have an adverse effect on a
Reference Entity or on any of their respective affiliates or any guarantor.

Potential conflicts of interest may arise also between the Calculation Agent and the Holders, including with
respect to certain discretionary determinations and judgements that the Calculation Agent may make pursuant to
the Terms and Conditions and/or Final Terms, which may influence the amount receivable under the Securities
including the redemption amount and interest payments.

There is no active trading market for the Securities

Securities issued under the Programme will be new securities, which may not be widely distributed and for
which there may be no active trading market. If the Securities are traded after their initial issuance, they may
trade below their initial offering price, depending on prevailing interest rates, the market for similar securities,
general economic conditions and the financial condition of the Issuer or the Reference Entity or Reference
Entities.

Although applications might be made for the Securities issued under the Programme to be admitted to listing on
the regulated market of any stock exchange — or admitted to trading on any market — within the European
Economic Area, there is no assurance that such applications will be accepted, that any particular Tranche of
Securities will be so admitted or that an active trading market will develop. Accordingly, there is no assurance as
to the development or liquidity of any trading market for any particular Tranche of Securities. As a consequence,
neither the Issuer nor any Dealer can give any assurance that a Holder of a Security will be able to sell its
Securities prior to their maturity.

Market value of the Securities

The market value of the Securities will be affected by the creditworthiness of the Issuer and a number of
additional factors, including, if interest or redemption payments due under the Securities are linked to Reference
Entities or Reference Assets, the value of such Reference Entities or Reference Assets.

The market value of the Securities will further be affected by market interest and yield rates and the remaining
tenor of the Securities. Furthermore, the correlation assumptions of the current credit correlation market have an
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impact on the market value of any correlation product such as Securities referring to a tranche of a credit
portfolio.

The value of the Securities and any Reference Entity or Reference Asset to which the Securities may be linked
further depends on a number of correlating factors, including economic, financial and political events such as
factors affecting capital markets generally and the stock exchanges on which the Securities and, as the case may
be, the Reference Entities or Reference Assets, to which the Securities are linked, are traded.

The price at which a Holder of Securities will be able to sell the Securities prior to maturity may be
(substantially) below the issue price or the purchase price paid by such purchaser.

The historical market prices of obligation of the Reference Entities or of Reference Assets should not be taken as
a reliable indication of their future performance. Furthermore, also historical interest rates and correlation details,
which applied in the past, cannot be taken into account regarding its future performance.

Legality of Purchase

Neither the Issuer nor any Dealer or any of their affiliates has assumed or assumes responsibility against any
prospective investor for the legality of the acquisition of the Securities, whether under the laws of the jurisdiction
of its incorporation or the jurisdiction in which it operates (if different), or for compliance by that prospective
investor with any law, regulation or regulatory policy applicable to it.

Risks in connection with the Applicability of the German Bond Act

Provided that the provisions of the German Bond Act (Schuldverschreibungsgesetz) are applicable with respect
to Securites governed by German law, as set out in the Terms & Conditions and/or Final Terms, a Holder is
subject to the risk of losing rights vis-a-vis the Issuer against his will in the event that the other Holders agree
pursuant to the Terms and Conditions with the Issuer to make certain amendments thereto by majority vote
according to the German Bond Act and the particular Holder is supporting a dissenting view on the respective
matter. In the case of an appointment of a common representative for all Holders a particular Holder may lose, in
whole or in part, the possibility to enforce and claim his rights against the Issuer regardless of other Holders.

Taxation

Prospective purchasers and sellers of Securities should be aware that they may be required to pay taxes or other
documentary charges or duties in accordance with the laws and practices of the country where the Securities are
transferred to or held or other jurisdictions. In some jurisdictions, no official statements, rulings and/or
guidelines of the tax authorities or court decisions may be available for innovative financial instruments such as
the Securities. Potential investors are advised not to rely on the tax summary contained in this document and/or
in the Final Terms but to ask for their own tax advisers' advice on their individual taxation with respect to the
acquisition, sale or redemption of the Securities. Only these advisors are in a position to duly consider the
specific situation of the prospective investor.

Independent review and advice

Each prospective Holder of Securities must determine, based on its own independent review and such
professional advice as it deems appropriate under the circumstances, that its acquisition of the Securities is fully
consistent with its (or if it is acquiring the Securities in a fiduciary capacity, the beneficiary's) financial needs,
objectives and condition, complies and is fully consistent with all investment policies, guidelines and restrictions
applicable to it (whether acquiring the Securities as principal or in a fiduciary capacity) and is a fit, proper and
suitable investment for it (or if it is acquiring the Securities in a fiduciary capacity, for the beneficiary),
notwithstanding the substantial risks inherent in investing in or holding the Securities.

A prospective investor may not rely on the Issuer, any Dealer or any of their affiliates in connection with its
determination as to the legality of its acquisition of the Securities or as to the other matters referred to above.

Financing purchase of Securities

If a prospective investor in the Securities decides to finance the purchase of Securities through funds borrowed
from a third party, it should make sure in advance that it can still continue to service the interest and principal
payments on the loan in the event of a loss. It should not rely on gains or profits from the investment in the
Securities, which would enable it to repay interest and principal of the loans when due and payable.

Transaction costs

The purchase, holding and sale of Securities will usually trigger further transaction costs not associated with or
raised by the Issuer (e.g. transaction fees, commissions and costs for the relevant investor's custody account)
which should be taken into account when evaluating an investment in the Securities.
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Exchange rates

Prospective investors in the Securities should be aware that their investment may involve exchange rate risks.
The Securities may be denominated in a currency other than the currency of the jurisdiction where the Investor is
domiciled or where he seeks to receive funds. Exchange rates between currencies are determined by factors of
supply and demand in the international currency markets, which are affected by macro economic factors,
speculation and central bank and government intervention (including the imposition of currency controls and
restrictions). Fluctuations in exchange rates may affect the value of the Securities or the Reference Asset.

Under dual currency Securities, the payment of the redemption amount and/or interest payments may be made in
a currency different from the currency in which the Securities are denominated. Therefore, the investor of a dual
currency Security has an additional exposure to changes in the exchange rate.

Floating Rate Securities

The interest income on Floating Rate Securities cannot be anticipated. Due to varying interest income, Holders
may not be able to determine a definite yield of Floating Rate Securities at the time they purchase them, so that
their return on investment cannot be compared with that of investments having fixed interest rates. If the Final
Terms and/or the Terms and Conditions provide for frequent interest payment dates, Holders are exposed to the
reinvestment risk if market interest rates decline. That means investors may reinvest the interest income paid to
them only at the relevant lower interest rates then prevailing.

Risk hedging transactions

Investors in the Securities may not be able to make transactions to preclude or limit risks at all times during the
term of the Securities. Their ability to do so will depend on market conditions and the underlying terms and
conditions. In some cases investors may be able to make such transactions only at a market price that is
disadvantageous to them, so that a significant loss would be incurred.

Risk of Early Redemption

The applicable Final Terms and/or Terms and Conditions will indicate whether an Issuer may have the right to
call the Securities prior to maturity on one or several dates determined beforehand or whether the Securities will
be subject to early redemption upon the occurrence of an event specified in the applicable Final Terms and/or
Terms and Conditions. In addition, if the applicable Final Terms and/or Terms and Conditions provide for a
gross-up obligation of the Issuer, the Issuer will have the right to redeem the Securities if the Issuer is required to
pay additional amounts on the Securities for reasons of taxation, as set out in such Final Terms and/or Terms and
Conditions. If the Issuer redeems the Securities prior to their maturity or the Securities are subject to early
redemption due to an early redemption event, a holder of such Securities is exposed to the risk that due to such
early redemption his investment will have a lower than expected yield. The Issuer can be expected to exercise his
optional call right if the yield on comparable Securities in the capital market has fallen which means that the
investor may only be able to reinvest the redemption proceeds in comparable Securities with a lower yield. On
the other hand, the Issuer can be expected not to exercise his optional call right if the yield on comparable
Securities in the capital market has increased. In this event an investor will not be able to reinvest the redemption
proceeds in comparable Securities with a higher yield. It should be noted, however, that the Issuer may exercise
any optional call right irrespective of market interest rates on a call date.
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Risks relating to Credit Linked Securities
General
Market Value

The price at which the Holder may dispose of the Credit Linked Securities prior to their maturity does not only
depend on the occurrence of one or more Credit Events, but also on numerous other factors. In particular, the
market value of the Credit Linked Securities will be affected by the creditworthiness of the relevant Reference
Entity or Entities, as well as by the creditworthiness of the Issuer and a number of additional factors, including
but not limited to the development of the relevant interest rates, and, if interest, redemption or the payment of
additional amounts due under the Credit Linked Securities are linked to Reference Assets, the value of such
Reference Assets.

Physical Settlement

For Credit Linked Securities that are physically settled, Holders may — in case of a Credit Event — receive certain
obligations of the Reference Entity which is affected by a Credit Event matching the category and characteristics
specified in the applicable Final Terms and/or Terms and Condition and selected by the Calculation Agent in lieu
of any payment of principal which may have a market value substantially below the amount of their initial
investment.

Holders will be responsible for making the arrangements necessary for the receipt of such obligations, including
the holding of a securities account where such obligations can be transferred to. The failure to make such
arrangements may result in the Issuer being released from its delivery obligation without receipt of the
obligations or any substitute amount by the Holder. Prospective investors should note that they may be required
to accept delivery of these obligations and should ensure that they have the legal capacity to receive such
obligations on purchasing the Credit Linked Securities. Such obligations may be denominated in a currency
other than the Credit Linked Securities and the value of such obligations will be adversely affected by any
reduction in the value of such currency relative to the currency of the Credit Linked Securities. Any relevant tax
costs of transfer payable in respect of the delivery of such obligations will be for the account of the Holders.

Risk of extension or prolongation of Credit Linked Securities' tenor by the Issuer

The Final Terms and/or Terms and Conditions may provide that the Issuer has the right to extend or prolong the
maturity of the Credit Linked Securities as specified in the Final Terms and/or Terms and Conditions. In case of
such an extension or prolongation, Holders may therefore not receive any amount scheduled to be paid on the
Scheduled Maturity Date and no additional interest for the period following the Scheduled Maturity Date up to
the Final Maturity Date.

Adjustments to interest and redemption amount

The Final Terms and/or Terms and Conditions may provide that the Issuer may issue additional Securities, which
form a single series of Securities and increase the Aggregate Principal Amount of the Securities already issued.
In such case, the applicable provisions on interest and redemption in the Final Terms and/or Terms and
Conditions may be adjusted. Such adjustment may have an adverse effect on the Holders.

Exercise of discretion by the Calculation Agent

The Calculation Agent may exercise its reasonable or sole and absolute discretion, as applicable, when making
certain determinations that may have direct or indirect effect on the return on investment. In particular, after a
Credit Event has occurred, the Calculation Agent may select certain obligations, the price of which may be
relevant for the calculation of interest payable or the amount at which the Credit Linked Securities will be
redeemed. The method of price determination may also depend on the discretion of the Calculation Agent. The
Final Terms and/or Terms and Conditions may provide that the determination of such price may be based on
quotations received by the Calculation Agent from third parties and that the price of the relevant obligation shall
be deemed to be zero if such valuation by third parties has not taken place or has not been duly performed on or
before a certain date. In such case, it is up to the discretion of the Calculation Agent when to take the steps
necessary to obtain a valuation from third parties.

Neither the Issuer nor the Calculation Agent is under an obligation to set out the criteria applied by the
Calculation Agent in exercising its discretion. Therefore, the Holder may not be able to assess the reasonableness
of any exercise of discretion by the Calculation Agent.

Reliance on third parties

In connection with the determination of the value of obligations of a Reference Entity, as well as in connection
with other rights and obligations under the Credit Linked Securities, the Issuer and the Calculation Agent may
rely on information received from third parties, such as dealers and data service providers. The methodology
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used by such third parties may differ from the methodology used by comparable third parties and may involve
the exercise of discretion. Therefore, the Issuer or the Calculation Agent may rely on determinations and
information even though such determinations or information may differ from the determinations and information
provided by comparable third parties such as other dealers or data providers.

Risks relating to the credit linkage of the Credit Linked Securities
General

In purchasing Credit Linked Securities, Holders will have credit exposures to both the Issuer and one or more
Reference Entities. The Credit Linked Securities are linked to the performance and creditworthiness of one or
more Reference Entities and their obligations. If a Credit Event occurs, the holders of the Credit Linked
Securities (other than Reverse Credit Linked Securities) may suffer substantial losses because the market value
of the Credit Linked Securities may decrease or because the Credit Linked Securities may be redeemed at an
amount which may be substantially below the original investment. Holders of the Securities may even suffer a
total loss of their investments. If the occurrence of a Credit Event requires the early termination of hedging
transactions which were entered into by the Issuer in connection with the Securities e.g. any currency hedging
transactions and interest rate swaps, the Holders may suffer further losses because the costs for unwinding the
hedging transactions may be born by the Holders as specified in the applicable Final Terms and/or Terms and
Conditions. Moreover, the Credit Linked Securities may cease to bear interest or the interest payable under the
Credit Linked Securities may be substantially reduced as a consequence of a Credit Event.

In the case of Reverse Credit Linked Securities, if no Credit Event occurs, the yield from an investment in the
Reverse Credit Linked Securities may be zero or may be lower than in the case of the occurrence of one or more
Credit Events. In such case, the yield of an investment in the Reverse Credit Linked Securities may be
substantially below the yield of an investment in a debt instrument that is not linked to the creditworthiness of
one or more Reference Entities and their obligations. In addition, the Final Terms and/or Terms and Conditions
may provide that even if no Credit Event occurs the Outstanding Principal Amount of the Credit Linked
Securities will be reduced to zero on the Scheduled Maturity Date and holders will not receive a redemption
amount and suffer a total loss of their investment. Only if a Credit Event occurs with respect to a Reference
Entity, the holder will receive the Cash Settlement Amount for the respective Credit Event. It is uncertain,
though, whether a Credit Event will occur with respect to one or more Reference Entities during the term of the
Securities.

Risk of substantial or total loss due to the occurrence of Credit Events

A Credit Event occurs in the case of certain circumstances or events which have a material adverse effect on the
Reference Entity. Such Credit Event may be one or more of Bankruptcy, Failure to Pay,
Repudiation/Moratorium, Obligation Acceleration, Obligation Default or Restructuring, as stipulated in the Final
Terms and/or Terms and Conditions of the Credit Linked Securities. If a Failure to Pay or
Repudiation/Moratorium occurs within the applicable grace period or a Repudiation/Moratorium occurs on or
prior to the Repudiation/Moratorium Evaluation Date with respect to the relevant Obligation, a Potential Failure
to Pay or Potential Repudiation/Moratorium will be deemed to be a Credit Event, even if the Failure to Pay or
Repudiation/Moratorium occurs after the Scheduled Maturity Date, provided that grace period extension is
selected to be applicable or respectively the Repudiation/Moratorium extension condition is fulfilled.

The Final Terms and/or Terms and Conditions may provide that the relevant protection period during which a
Credit Event may occur may end prior to the Scheduled Maturity Date but the occurrence of any such Credit
Event during such period may be notified until the Scheduled Maturity Date. In addition, if on the date that
would otherwise be the Maturity Date, a Credit Derivatives Determinations Committee has been convened to
determine whether a Credit Event has occurred, the Maturity Date of the Securities may be suspended until such
time as such committee has determined whether or not a Credit Event has occurred.

The Holders may not rely on the fact that after a Credit Event or a Potential Failure to Pay or Potential
Repudiation/Moratorium has occurred, the facts triggering such event might disappear or be remedied in the
future. Therefore, the Holders may suffer losses, even if the economically adverse effect of the Credit Event or a
Potential Failure to Pay or a Potential Repudiation/Moratorium on a Reference Entity is only of a temporary
nature.

The Final Terms and/or Terms and Conditions may provide that following one or a specified number of Credit
Events, the Credit Linked Securities will be redeemed in whole or in part prior to the Scheduled Maturity Date.
If the Final Terms and/or Terms and Conditions do not provide for physical settlement, the Issuer will pay a
redemption amount which will be calculated based on the value of an obligation of the Reference Entity with
respect to which a Credit Event has occurred which may be determined either with reference to an auction held
by Markit Group Limited and/or Creditex Securities Corp. (or any successor) or by the Calculation Agent in
accordance with the valuation method specified in the Final Terms and/or Terms and Conditions. The value of

_42 -



an obligation of the Reference Entity with respect to which a Credit Event has occurred is likely to be
significantly lower than before the occurrence of a Credit Event. If the value of such obligation is zero, no
redemption amount will be paid.

If the Final Terms and/or Terms and Conditions provide for physical settlement, the Issuer may deliver
obligations relating to the Reference Entity with respect to which a Credit Event has occurred. The value of such
obligations is likely to be significantly lower than before the occurrence of a Credit Event, and the value may not
increase any more in the future. The proceeds from a liquidation of such obligation on the market or from an
enforcement against the Reference Entity may be substantially below the original investment, or such liquidation
or enforcement may not be possible at all. As a consequence, the Holder may suffer a substantial or total loss of
its original investment, including the transaction costs, as a result of a Credit Event. In case of Credit Linked
Securities referring to a portfolio, the Final Terms and/or Terms and Conditions will not provide for an early
redemption following a Credit Event; their Outstanding Principal Amount will rather be reduced on the basis of
the value of obligations of the Reference Entity with respect to which a Credit Event has occurred, or on the
basis of another calculation method specified in the Final Terms and/or Terms and Conditions. Therefore, the
Outstanding Principal Amount may have been reduced to an amount, which is substantially lower than the
original investment of the Holder. In such case, the Holder may suffer a substantial loss. Moreover, the
Outstanding Principal Amount may be reduced to zero on, prior to or after the Scheduled Maturity Date. In such
case, the Holder may even suffer a total loss of his original investment.

Credit Events may occur prior to the Issue Date

A Credit Event in respect of the Securities may occur at any time during the term of the Securities and even prior
to the Issue Date. Any such Credit Event may be relevant for the Securities, if it has occurred prior to the Credit
Event Backstop Date. The Credit Event Backstop Date might be a date up to 80 calendar days prior to the Issue
Date as specified in the Final Terms and/or the Terms and Conditions. Therefore, the Holder may bear the risk
that a Credit Event has occurred prior to the Issue Date which may reduce interest and/or principal payments of
the Securities and might even result in the total loss of the Holder's investment immediately after the Issue Date.

Interest may cease to accrue or be reduced following a Credit Event

To the extent the Final Terms and/or Terms and Conditions provide for the payment of interest, such payment of
interest may cease, or the amount to be paid to the Holder may be reduced, following the occurrence of one or
more Credit Events.

In case of a single Reference Entity or first to default Credit Linked Securities no interest may be paid on the
Securities following the occurrence of a Credit Event. The Holders will have no right to claim any further
interest payments (either from and including the Event Determination Date or the Credit Event Date or — if
specified in the Final Terms and/or Terms and Conditions — for the Interest Period, during which the Credit
Event has occurred) following the occurrence of a Credit Event. This right will not be reinstated, even if the facts
triggering such Credit Event later disappear or are remedied.

In case of so called [n™] to default Credit Linked Securities, no interest may be paid on the Securities following
the occurrence of a Credit Event with respect to [#] or more Reference Entities. The Holders will have no right
to claim any further interest payments (either from and including the Event Determination Date or the Credit
Event Date or — if specified in the Final Terms and/or Terms and Conditions — for the Interest Period, during
which the Credit Event has occurred) following the occurrence of the [n™] Credit Event. This right will not be
reinstated, even if the facts triggering such Credit Events later disappear or are remedied.

In case of so called [m™] to [n™] to default Credit Linked Securities, the applicable rate of interest and/or the
amount on the basis of which the interest is calculated may be reduced following the occurrence of a Credit
Event with respect to [m] or more Reference Entities but less than [n] or more Reference Entities (either from
and including the Event Determination Date or Credit Event Date or — if specified in the Final Terms and/or
Terms and Conditions — for the Interest Period, during which the Credit Event has occurred). Following the
occurrence of a Credit Event with respect to [n] or more Reference Entities, no interest may be paid on the
Securities. The Holders will have no right to claim any further interest payments (either from and including the
Event Determination Date or the Credit Event Date or — if specified in the Final Terms and/or Terms and
Conditions — for the Interest Period, during which the Credit Event has occurred) following the occurrence of the
[n™] Credit Event. This right will not be reinstated, even if the facts triggering such Credit Events later disappear
or are remedied. As a result, interest paid may be substantially below the interest which would have been paid
without the occurrence of a Credit Event and the occurrence of additional Credit Events may result in further
reductions of interest payments and may ultimately result in no interest being paid at all.

In case of portfolio linked Credit Linked Securities, the applicable rate of interest and/or the amount on the basis
of which the interest is calculated may be reduced following the occurrence of a Credit Event (either from and
including the Event Determination Date or Credit Event Date or — if specified in the Final Terms and/or Terms

-43 -



and Conditions — for the Interest Period, during which the Credit Event has occurred). As a result, no interest
may be paid or the interest paid may be substantially below the interest which would have been paid without the
occurrence of a Credit Event. The occurrence of additional Credit Events may result in further reductions of
interest payments and may ultimately result in no interest being paid at all.

In certain circumstances, if the Credit Derivatives Determinations Committee has been requested to determine
whether a Credit Event has occurred, the Issuer may defer payment of interest until the Deferred Interest
Payment Date. Therefore, the Holders will receive the interest amount later than originally planned and no
interest will be paid in respect of such deferred interest amount.

If the Credit Derivatives Determinations Committee's determines that a Credit Event had occurred, generally the
Credit Event takes effect as of the date the request was made to the Credit Determinations Committee. This
could have the effect that the Issuer has made payments to the Holders without taking any reductions of interest
into account which were supposed to be made following the occurrence of such Credit Event, i.e. the interest
amount paid by the Issuer exceeds the interest amount which the Issuer was actually obliged to pay. Therefore,
the Issuer will be entitled to reduce future payments, if any, to the Holders in respect of any interest or principal
in an amount equal to such overpayment. Holders will not be obliged to make any compensatory payments to the
Issuer, though.

Concentration risks in case of Credit Linked Securities referring to a portfolio of Reference
Entities

The probability of the occurrence of Credit Events with respect to the Reference Entities in a portfolio may
depend on the degree of diversification among the Reference Entities. For example, in the case of a portfolio
where the Reference Entities are from the same geographic origin or branch of industry, a decline of the
economy in the respective geographic area or branch of industry which results in the occurrence of a Credit
Event with respect to one Reference Entity is more likely to result in additional Credit Events with respect to
other Reference Entities than in case of a portfolio of Reference Entities from different geographic origins or
branches of industry. The composition of the portfolio of Reference Entities may change after the Issue Date.
Such change may result in an increase of concentration among the Reference Entities and therefore also in an
increase in the risks associated with such concentration.

Correlation risks in case of Credit Linked Securities referring to a portfolio of Reference Entities

Correlation is used to quantify a relationship or a dependence between two or more variables. Default correlation
represents the likelihood of two (or more) entities defaulting together over a given time period that means
correlation measures the degree to which the default of one entity makes the default of another entity more or
less likely. In case of changes in the correlation the market value of the Security may be affected.

The concept of correlation is related to the concept of diversification in credit portfolios. Due to the shared
influence of certain factors (like general economy, a region, or a specific industry sector) default correlation is
positive between entities, even if they operate in different sectors. The greater the influence of general factors on
a particular entity, the greater the correlation of the default risk of that entity with the general market, and with
other entities in the market. Within the same sector entities might have a higher default correlation because they
have more factors in common.

Additional risks in case of Credit Linked Securities referring to a portfolio of Reference Entities

In case of Credit Linked Securities referring to more than one Reference Entity, the Holders may — depending on
the specific type of Credit Linked Securities — suffer a substantial loss or even a total loss of their investment
and/or loose their rights to interest payment even if a Credit Event has occurred only to one Reference Entity.
Moreover, the Final Terms and/or Terms and Conditions may provide for different weightings of the Reference
Entities in the portfolio. Depending on the weighting of the Reference Entity with respect to which a Credit
Event has occurred, the consequences of such Credit Event may be more detrimental to the Holder than the
consequences of a Credit Event that occurs with respect to a Reference Entity with a lower weighting. In the case
of leveraged Credit Linked Securities, the formula used for calculating the loss resulting from a Credit Event
may provide for a multiplier, which results in a multiple loss to the Holder.

Risk of delayed payments of interest and the redemption amount due to the time required to
settle a Credit Event or to resolve a Pending Request

Following the occurrence of a Credit Event, an interest amount or the redemption amount may become due only
after the respective Interest Payment Date or the Scheduled Maturity Date

The Final Terms and/or Terms and Conditions may provide that following a Credit Event, an interest payment or
the redemption of the Credit Linked Securities may be deferred until the date on which the Calculation Agent
has determined the value of an obligation of the Reference Entity with respect to which a Credit Event has
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occurred. Such determination may be made even after an Interest Payment Date or after the Scheduled Maturity
Date (but not later than the Final Maturity Date). Therefore, payment of interest or payment of the redemption
amount may only become due after the respective Interest Payment Date or after the the Scheduled Maturity
Date, repectively and no default interest will be paid because of such deferral.

The Final Terms and/or Terms and Conditions may provide that following a Request to the Credit Derivatives
Determinations Committee to determine whether a Credit Event has occurred, the redemption of the Credit
Linked Securities or an interest payment may be deferred until the date on which the Credit Derivatives
Determinations Committee has resolved that no Credit Event has occurred. Such determination may be made
even after an Interest Payment Date or after the Scheduled Maturity Date (but not later than the Final Maturity
Date). Therefore, payment of interest or payment of the redemption amount may only become due after the
respective Interest Payment Date or even after the Scheduled Maturity Date, respectively and no default interest
will be paid because of such deferral.

Increase of risk due to the replacement of a Reference Entity or succession
A Reference Entity may be either a private sector entity or a public sector entity.

Reference Entities may be replaced due to events beyond the control of the Issuer, such as the merger of a
corporate entity with another entity, in which case the Reference Entity may be replaced by its successor. Each
such replacement may result in an increase of the risk involved for the Holder.

Succession Events may occur prior to the Issue Date

A Succession Event in respect of the Securities may occur at any time during the term of the Securities and even
prior to the Issue Date. Any such Succession Event may be relevant for the Securities, if it has occurred prior to
the Succession Event Backstop Date. The Succession Event Backstop Date might be a date up to 110 calendar
days prior to the Issue Date as specified in the Final Terms and/or the Terms and Conditions. Therefore, the
Holder may bear the risk that a Succession Event has occurred prior to the Issue Date which may result in the
Holder receiving a Security which is linked to the risk of a different Reference Entity or Reference Entities than
originally expected and which might increase the risk involved for the Holder.

No representations regarding the Reference Entities

Neither the Issuer or any of its affiliates nor any Dealer or any of its affiliates make any representation or give
any warranty whatsoever with respect to any Reference Entity, including its creditworthiness, or the likelihood
of the occurrence or non-occurrence of a Credit Event, either at the time of issue of the Credit Linked Securities
or at any time thereafter.

Information on Reference Entities

Prospective Holders should inform themselves about and evaluate the nature and financial condition of other
parties involved in the issue, including any Reference Entity and its obligations. The Issuer and its affiliates or
any Dealer or any of its affiliates are under no obligation to provide the Holder with any public or non-public
information with respect to the Reference Entity that is or may be material in the context of the Credit Linked
Securities. The issue of Credit Linked Securities will not create any obligation on the part of any such persons to
disclose to the Holders or any other party any of such information (whether or not confidential).

No recourse against the Reference Entities

The Credit Linked Securities do not create any rights of the Holders against a Reference Entity. In particular, the
Holders have no right of recourse against a Reference Entity due to a loss suffered as a result of the occurrence
of a Credit Event with respect to such Reference Entity. In case of a physical delivery of an obligation of a
Reference Entity, the Holders may obtain debt instruments issued by a Reference Entity, but have no rights
against such Reference Entity other than that of other Holders of such debt instrument.

Risks relating to Auction Settlement
Credit Derivatives Determinations Committees

Credit Derivatives Determinations Committees (set up according to geographic regions) were established by the
International Swaps and Derivatives Association, Inc, the leading association of, inter alios, banks and dealers
active in the swaps and derivatives market ("ISDA") pursuant to the 2009 Supplement ISDA Credit Derivatives
Determinations Committees, Auction Settlement and Restructuring Supplement to the 2003 ISDA Credit
Derivatives Definitions published by ISDA on 14 July 2009 (the "July 2009 Supplement") to make
determinations that are relevant to the majority of the credit derivatives market and to promote transparency and
consistency.
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The Calculation Agent may take announcements, determinations and resolutions made by ISDA and/or the
Credit Derivatives Determination Committees into account in making any determination with respect to a Credit
Event or a Succession Event. In certain circumstances (including, without limitation, the determination of (i) the
occurrence or non-occurrence of a Credit Event and Credit Event Date, (ii) whether an auction will be held in
respect of a Reference Entity to determine the final price for purposes of settlement of a Reference Entitiy in
case of a Credit Event and the parameters and timing of such auction including the Deliverable Obligations to be
delivered to the Holders for purposes of settlement of a Reference Entity in case of a Credit Event being part of
the Auction of such Reference Entity, (iii) the occurrence or non-occurrence of a Succession Event with respect
to a Reference Entity (e.g. in case of a merger of a Reference Entity), the time of such occurrence and the
identity of the Successor and (iv) other circumstances brought before the Credit Derivatives Committees for
resolution by market participants), the Terms and/or the Terms and Conditions may provide that the Securities
will be subject to the announcements, determinations and resolutions made by ISDA and/or the Credit
Derivatives Determination Committees which are published by ISDA on its website. Such announcements,
determinations and resolutions could affect the amount and timing of payments of interest and principal on the
Securities. For the avoidance of doubt, none of the Issuer or the Calculation Agent will be liable to any person
for any determination, redemption, calculation and/or delay or suspension of payments and/or redemption of the
Securities resulting from or relating to any announcements, publications, determinations and resolutions made by
ISDA and/or any Credit Derivatives Determinations Committee.

Further information about the Credit Derivatives Determinations Committees may be found at
www.isda.org/credit.

Risks associated with Auction Settlement following a Credit Event

If "Auction Settlement" is applicable with respect to the Securities and an auction is held by the Credit
Derivatives Determinations Committee, then the amounts payable under the Securities will be determined on the
basis of the final price determined pursuant to the auction held in respect of the relevant Reference Entity.
Holders are subject to the risk that where a final price is determined in accordance with an auction, this may
result in a lower recovery value than a Reference Entity or Valuation Obligation would have had if such final
price had been determined pursuant to alternative settlement methods. (i.e. cash settlement or physical
settlement) If "Auction Settlement" is applicable with respect to the Securities but the Credit Derivatives
Determinations Committee does not decide to hold an auction with respect to obligations of the relevant
Reference Entity, the Terms and/or the Terms and Conditions may provide that the Fallback Settlement Method
(which can be either cash settlement or physical settlement) will apply. In such circumstances, the final price will
be determined (in case of cash settlement) pursuant to the valuation method (i.e. generally a dealer poll) or (in
case of physical settlement) the settlement will be effected by delivery of Deliverable Obligations each as
specified in the Terms and/or Terms and Conditions of the Securities.

Potential conflicts of interest

The Calculation Agent is a leading dealer in the credit derivatives market. If "Auction Settlement" is applicable
under the Securities and an Auction is held in respect of a Reference Entity for which a Credit Event has
occurred, there is a certain probability that the Calculation Agent or one of its Affiliates would act as a
participating bidder in any such Auction. In such capacity, it may take certain actions which may influence the
Auction Final Price determined pursuant to the auction, including, without limitation, (i) providing rates of
conversion to determine the applicable currency conversion rates to be used to convert any obligations that are
not denominated in the auction currency into such currency for the purposes of the Auction and (ii) submitting
bids, offers and physical settlement requests with respect to the relevant Deliverable Obligations subject to the
Auctions. In deciding whether to take any such action, or whether to act as a participating bidder in any Auction,
the interests of the Calculation Agent and its Affiliates may differ from the interests of the Holders.

Holders will not be able to refer questions to the Credit Derivatives Determinations Committees

Holders, in their capacity as Holders of the Securities, will not have the ability to refer questions to an Credit
Derivatives Determinations Committee since the Securities are not a credit default swap transaction and the
Securities do not incorporate, and are not deemed to have incorporated, the July 2009 Supplement. As a result,
the Holders will be dependent on other market participants to refer specific questions to the Credit Derivatives
Determinations Committees that may be relevant to the Holders. The Calculation Agent has no duty to the
Holders to refer specific questions to the Credit Derivatives Determinations Committees.

Holders will have no role in the composition of the Credit Derivatives Determinations Committees

Separate criteria will apply to the selection of dealer and non-dealer institutions to serve on the Credit
Derivatives Determinations Committees, and Holders, in their capacity as Holders of the Securities, will have no
role in establishing such criteria or influence the selection of members of the Credit Derivatives Determinations
Committee. In addition, the composition of the Credit Derivatives Determinations Committees will change from
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time to time in accordance with the Rules, as the term of a member institution may expire or a member
institution may be required to be replaced. Holders will have no control over the process for selecting institutions
to participate on the Credit Derivatives Determinations Committees and, to the extent provided for in the
Securities, will be subject to the determinations made by such selected institutions in accordance with the Credit
Derivatives Determinations Committees Rules at Annex A to the July 2009 Supplement (the "Rules").

Holders will have no recourse against either the institutions serving on the Credit Derivatives
Determinations Committees or the external reviewers

Institutions serving on the Credit Derivatives Determinations Committees and the external reviewers, among
others, disclaim any duty of care or liability arising in connection with the performance of duties or the provision
of advice under the Rules, except in the case of gross negligence, fraud or willful misconduct. Furthermore, the
member institutions of the Credit Derivatives Determinations Committees from time to time will not owe any
duty to the Holders, and the Holders may not be in a position to bring any legal claims with respect to actions
taken by such member institutions under the Rules.

Holders should also be aware that member institutions of the Credit Derivatives Determinations Committees
have not duty to research or verify the veracity of information on which a specific determination is based. In
addition, the Credit Derivatives Determinations Committees are not obligated to follow previous determinations
and, therefore, could reach a conflicting determination for a similar set of facts.

Holders will be responsible for obtaining information relating to deliberations of the Credit
Derivatives Determinations Committees

Notices of questions referred to the Credit Derivatives Determinations Committees, meetings convened to
deliberate such questions and the results of binding votes of the Credit Derivatives Determinations Committees
will be published on the website of ISDA and none of the Issuer, the Calculation Agent or any of its Affiliates
shall be obliged to inform Holders of such information, other than as expressly provided in the Terms and/or
Terms and Conditions of the Securities. Any failure by Holders to be aware of information relating to
determinations of a Credit Derivatives Determinations Committee will have no effect under the Securities and
Holders who may wish to obtain any such information from ISDA are solely responsible for obtaining any such
information.

Risk associated with the Calculation Agent's discretion following a Restructuring Credit Event

Holders may bear the risk that although an Auction will be held following a Restructuring Credit Event, the
Calculation Agent may in its reasonable or sole and absolute discretion, as applicable, decide to settle the
Securities in accordance with the fallback settlement method (which can be either cash settlement or physical
settlement) because the final price(s) determined by the auction may not be commercially reasonable.
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Risks relating to a linkage to Reference Assets

In addition to the risks relating to the occurrence or non-occurrence of a Credit Event, an investment in
Securities which are additionally linked to a certain Reference Asset (e.g., an index, a share, a currency exchange
rate or a commodity or a basket of such assets) in respect of premium, interest or principal payments, either
directly or inversely, may entail significant risks not associated with similar investments in a conventional debt
security. Furthermore, such Securities for which payments are determined by reference to a certain Reference
Asset may in addition be linked to the occurance or non-occurance of a Credit Event.

Compared to a conventional debt security the holder of such Security will receive no interest at all or the
resulting interest rate will be less than that payable on a conventional debt security at the same time and/or the
holder of such Security could lose all or a substantial portion or the principal of his Securities depending of the
performance of the relevant Reference Asset and additionally in some cases, where this is specified in the Final
Terms, the occurrence or non-occurrence of a Credit Event.

This risk of substantial or total loss also exists in the event of Collateralised Securities.

In addition, investors should be aware that the market price of such Securities may be very volatile (depending
on the volatility of the relevant Reference Asset). Neither the current nor the historical value of the relevant
Reference Asset should be taken as an indication of future performance of such Reference Asset during the term
of any such Security. If so specified in the applicable Final Terms and/or Terms and Conditions, a deduction
may be made by in the secondary market on the day immediately following a payment date for an additional
amount. As a rule, the market value of the security is not an exact reflection of the performance of the underlying
Reference Asset, because other factors will also influence prices of the Securities, especially market expectations
and the liquidity of the relevant Reference Asset.

In case of Securities being redeemed at a Redemption Amount linked to a Reference Asset, where no kind of
principal protection element (e.g. by an unconditional minimum redemption amount or a redemption amount
equal to the Specified Denomination of a security) is provided by the applicable Final Terms and/or Terms and
Conditions, investors may lose all or a substantial portion of their investment if the price of the relevant
Reference Asset decreases.

Furthermore, if the Issuer liquidates the security portfolios underlying the security issue, the market price of the
underlying interest and thus the value of the Securities may likewise be adversely affected, especially toward the
end of the term of the Securities.
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Risks relating to Collaterallised Securities
Collateralised Securities are not covered against all risks of substantial or total loss
The protection only applies to risks associated with a Liquidation Event, namely

e in relation to the assets of the Issuer, the filing of an insolvency petition, the opening of insolvency
proceedings or the dismissal of the petition for lack of assets;

e the cessation of payments, the notification of inability to pay (Zahlungsunfahigkeit) or the over-
indebtedness (Uberschuldung) of the Issuer; or

e in relation to the Issuer, measures by the German Financial Services Supervisory Authority
(Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht — "BaFin") in accordance with sections 45, 46 or 46a
of the German Banking Act (Kreditwesengesetz— "KWG").

Depending on the occurrence of a Credit Event or the performance of a Reference Asset the Holder of
Collateralised Securiteis may therefore suffer a substantial or total loss of his orginal investment in an event
outside a Liquidation Event.

Prospective investors in the Collateralised Securities should note that the Liquidation Amount can be
lower than the amount initially invested

Upon occurrence of a Liquidation Event the payment obligations or other obligations of the Issuer under the
applicable Final Terms and/or Terms and Conditions of the Collateralised Securities will be replaced by the
obligation to pay the Liquidation Amount to the Holders of Collateralised Securities. The Liquidation Amount is
determined on the basis of the average reasonable market price of the Collateralised Securities as calculated by
one or more independent banks.

There is a risk that the net proceeds from the realisation of the collaterals may not be sufficient to cover
the Liquidation Amounts payable under the Collateralised Securities

Upon occurrence of a Liquidation Event, the Collateral Trustee will realise the collateral for the benefit of the
holders of Collateralised Securities. The holders of Collateralised Securities have a direct claim against the
Collateral Trustee for distribution of the net proceeds, i.e. the amount realised less the costs incurred by the
Collateral Trustee. In the event that the net proceeds do not cover the total of the Liquidation Amounts, the net
proceeds will be distributed among the holders of Collateralised Securities on a pro rata basis. Prospective
investors in the Collateralised Securities should be aware that the net proceeds resulting from the realisation of
the collateral may be zero.

There is a risk that the proceeds from the realisation of the collaterals will be reduced upfront for the
benefit of the insolvency estate by the statutory enforcement fees

These fees amount to 4% plus 5% — or under certain conditions more or less — for the determination and
realisation of the collateral plus any value tax charged on the sale (if applicable). Holders of the Collateralised
Securities bear the risk that the deduction of any fees reduces the proceeds to the extent that the Liquidation
Amounts are no longer covered in full (see above).

It should be noted that the deduction only applies to cases in which the insolvency administrator
(Insolvenzverwalter) has the statutory right to realise the collateral. This right of the insolvency administrator is
excluded if the collateral is not in his/her direct or indirect possession or if the collateral qualifies as financial
collateral in the sense of section 1 paragraph 17 KWG. It is most likely that at least one of these exceptions
applies under the present collateral structure. Accordingly, the Collateral Trust Agreement provides for the right
and duty of the Collateral Trustee to immediately realise the collateral upon the occurrence of a Liquidation
Event. It can, however, not be entirely excluded that the right to realise the collateral is ultimately attributed to
the insolvency administrator.

There is a risk that in an insolvency of the Issuer the insolvency administrator will challenge the security
transfer or assignment, as the case may be, of the collateral

Under the present structure, a transfer of security or assignment, as the case may be, is challengeable only if the
following three conditions are met: (a) The transfer or assignment, as the case may be, occurred within the last
three months prior to the filing of the insolvency petition or afterwards, (b) the Issuer was already in a state of
insolvency at that time, and (c) the beneficiary of the security transfer or assignment, as the case may be, had
knowledge of the Issuer's state of insolvency. It is unlikely that such knowledge existed before the insolvency
petition is actually filed. The risk of a successful challenge action is entirely excluded if the collateral qualifies as
financial collateral in the sense of section 1 paragraph 17 KWG.
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There is a risk that the realisation of the collateral is delayed either by the insolvency administrator or by
measures ordered by BaFin under sections 45, 46 or 46 a KWG

Whereas the Collateral Trustee has the obligation to immediately realise the collateral upon occurrence of an
event of default under the Collateral Trust Agreement, such realisation might eventually be delayed in the event
that the insolvency administrator undertakes measures or BaFin imposes a moratorium with regard to the Issuer.
Such delay could have an adverse effect on the holders of Collateralised Security in the event of a depreciation
of the collateral during the delay.

In the event that the collateral consists of Foreign Securities, as defined in the Collateral Trust Agreement,
there is a risk that the realisation of the collateral is delayed or the proceeds are reduced by virtue of any
foreign law provisions that may be additionally applicable with regard to the creation and/or realisation of the
collateral.

The price determination mechanisms related to the collateralisation involve the risk that the amount
payable upon the occurrence of a Liquidation Event, the Liquidation Amount, can be lower than the
redemption amount or other amounts payable under the Collateralised Securities if no Liquidation Event
would have occurred

The collateralisation structure is based on the continuous evaluation of values and on the realisation of assets that
might be difficult under certain market conditions or other circumstances. Both, the value of the securities
transferred as collateral or assigned, as the case may be, and the values of the relevant Collateralised Securities
are determined by the Calculation Agent specified in the relevant Collateral Trust Agreement on a daily basis.
Even if certain valuation haircuts are applied it can not be guaranteed that at all times the value of the securities
transferred as collateral or assigned, as the case may be, is equal to the total sum of the values of the relevant
Collateralised Securities as the determination of the relevant market prices depends on various factors and may
not be at all time possible and the respective value of the securities might be highly volatile. Furthermore, it can
not be excluded that the total sum of the Liquidation Amounts payable under the Collateralised Securities
determined by independent banks on the basis of their calculation method is higher than the total sum of the
values of the relevant Collateralised Securities as determined by the Calculation Agent with the consequence that
the value of the securities transferred as collateral would not be sufficient to cover the Liquidation Amounts
payable under the relevant Collateralised Securities. There is also the risk that the realisation of the securities
transferred as collateral or assigned, as the case may be, may not be immediately possible with the effect that the
holders of the Collateralised Securities bear the risk of the negative development of the value of the securities
transferred as collateral or assigned, as the case may be, and, thus, the risk that the net proceeds realised by
Clearstream are lower than the Liquidation Amounts payable under the relevant Collateralised Securities.

There might be further specific risk factors related to the respective issue of Collateralised Securities that will be
specified in the relevant Final Terms.
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Risks relating to the Issuer
The risk factors relating to the Issuer, i.e. risks relating to UniCredit Bank AG, risks relating to HVB Group's

Business and regulatory risks for the purpose of this Prospectus are set out in the Registration Document of
UniCredit Bank AG, dated 20 May 2010 which is incorporated by reference into this Prospectus.
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RESPONSIBILITY STATEMENT

UniCredit Bank AG having its registered office at Kardinal-Faulhaber-Strasse 1, 80333 Munich ("UniCredit
Bank" or the "Issuer", acting through its head office or one of its foreign branches) accepts responsibility for the
information contained in this Prospectus. UniCredit Bank declares that the information contained in this
Prospectus is, to the best of its knowledge, in accordance with the facts and that no material information has been
omitted.
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SECURITIES
General description of the Securities

The following are the Terms and Conditions of the Credit Linked Notes and Credit Linked Certificates (the
"Credit Linked Securities" or the "Securities"). Generally, Credit Linked Certificates differ from Credit Linked
Notes since they are usually issued without a principal amount on a par value basis. Credit Linked Certificates
issued under German law are also notes (Schuldverschreibungen) within the meaning of § 793 German Civil
Code. Credit Linked Securities which are to be offered and sold and/or to be listed on an exchange in the
Republic of Italy may also be referred to as "Italian Securities".

The Terms and Conditions will specify whether, when and how interest will be paid and the redemption amount
will be determined and when the Securities will be redeemed.

Securities may be either interest bearing ("Interest Bearing Securities") or non-interest bearing ("Non-Interest
Bearing Securities").

Payments or physical deliveries relating to the Securities are linked to the occurrence or non-occurrence of
circumstances or events, which have a material adverse effect on the creditworthiness with respect to one or
more specified Reference Entities, such as but not limited to bankruptcy, failure to pay, repudiation/moratorium,
obligation acceleration, obligation default or restructuring (each a "Credit Event"). Furthermore, interest or
redemption payments may be linked to the performance of an index, a share, a currency exchange rate or a
commodity or a basket of such assets (each a "Reference Asset"), whereby each issue of Securities will always
have a credit link either with respect to interest or redemption. "Reference Entity" means any sovereign or non-
sovereign entity as specified in the Terms and Conditions.

Interest Bearing Securities may bear interest at a fixed or a floating rate, including floating rates that are based
on a reference rate, a Reference Asset, the price of credit derivatives, performance of credit indices or such other
basis as indicated in the Terms and Conditions. The occurrence of a Credit Event may result in a decrease of
interest payments, and interest may even cease to accrue following the occurrence of one or more Credit Events.
Interest Bearing Securities may further be issued as Securities, which will bear interest at a fixed additional
amount. Payment of such amount may be dependant on the price of a Reference Asset or one or more basket
components (all as determined in accordance with the Terms and Conditions). Non-Interest Bearing Securities
and zero coupon Securities may be offered and sold at a discount to their principal amount and will not bear
interest except in the case of late payment.

If no Credit Event occurs, the Securities will be redeemed on the day specified in the Terms and Conditions and
bear interest as provided for in the Terms and Conditions.

If due to a Credit Event the Securities are redeemed early in whole or in part and cash settlement is the
applicable settlement method, the redemption amount will be calculated by the Calculation Agent either on the
basis of the final price of a valuation obligation referring to the Reference Entity with respect to which the Credit
Event has occurred or on the basis of a fixed recovery. If auction settlement is the applicable settlement method
the final price shall be determined pursuant to the auction related to the Reference Entity held by Markit Group
Limited and/or Creditex Securities Corp. (or any successor) or if the fallback settlement method applies either in
accordance with the applicable valuation method or by physical delivery as specified in the Terms and
Conditions. If the Calculation Agent determines the final price in accordance with the valuation method, it may
request from other market participants quotations for the valuation obligations selected in accordance with the
Terms and Conditions.

In case of physical delivery, the Issuer shall redeem the Securities in whole or in part by delivery of selected
deliverable obligations issued by the Reference Entity with respect to which a Credit Event has occurred
matching the category and characteristics specified in the Terms and Conditions. The market value of the
deliverable obligations to be delivered by the Issuer may be significantly below their face value and substantially
below the original investment and may even be zero.

Securities may also be issued in form where the Holder is entitled to receive cash payments after the occurrence
of a Credit Event whereby the Holder benefits from the occurrence of one ore more Credit Events, so called
reverse Credit Linked Securities.

Securities may be subject to a minimum redemption amount (applicable either without any precondition or only
in case certain conditions have been met) and/or a maximum redemption amount.

Collateralised Securities, as set forth in Terms and Conditions will basically have the same key features of the
Securities described above and, additionally, will provide for a collateralisation structure under a collateral trust
agreement (Sicherheitentreuhandvertrag) concluded with the Collateral Trustee (as defined below) in relation to
the relevant issue of Securities.
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Securities may be issued with any of the above features or with combinations of the above features.
In case of consolidated Conditions

The following are the Terms and Conditions of the Securities, which (subject to completion and amendment, as
agreed between the Issuer and the relevant Dealer/Lead Manager and together with any documents requiring to
be attached hereto) will be physically attached to each Temporary Global Security, Permanent Global Security or
Global Security that is to be deposited with, or, as the case may be, a common depositary for, the relevant
Clearing System (all as defined in the Terms and Conditions).

In case of non-consolidated Conditions

The provisions of these Terms and Conditions apply to the Securities as completed, modified, supplemented or
replaced, in whole or in part, by the terms of the final terms (the "Final Terms"). The blanks in the provisions of
these Terms and Conditions which are applicable to the Securities shall be deemed to be completed by the
information contained in the Final Terms as if such information were inserted in the blanks of such provisions;
any provisions of the Final Terms modifying, supplementing or replacing, in whole or in part, the provisions of
these Terms and Conditions shall be deemed to so modify, supplement or replace the provisions of these Terms
and Conditions; alternative or optional provisions of these Terms and Conditions as to which the corresponding
provisions of the Final Terms are not completed or are deleted shall be deemed to be deleted from these Terms
and Conditions; and all provisions of these Terms and Conditions which are inapplicable to the Securities
(including instructions, explanatory notes and text set out in square brackets) shall be deemed to be deleted from
these Terms and Conditions, as required to give effect to the terms of the Final Terms. If and to the extent the
Terms and Conditions deviate from the Final Terms, the terms of the Final Terms shall prevail. Capitalised terms
used in the Terms and Conditions but not defined herein shall, in relation to any Series of Notes, have the
meaning specified opposite such term in the applicable Final Terms. Copies of the Final Terms may be obtained
free of charge at the specified office of the Principal Paying Agent and at the specified office of any Paying
Agent provided that, in case of Securities which are not listed on any stock exchange, copies of the relevant Final
Terms will only be available to Holders.
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Form of Terms and Conditions for German law Securities (English version)

§ 1 Series, form of the Securities and issue of additional Securities

§ 2 [Interest], [Additional Amount]

§ 2a Coupon Recalculation

§ 3 Settlement, Maturity

§ 4 Redemption

§ 4a Definitions

§ 5 [Optional Redemption,] Buy-Back

[§ 5a Collaterals, Liquidation Event, Extraordinary Redemption Right of the Holders]
[§ 6 Prolongation by the Issuer]

6][7] Events of Default

71[8] Payments

§
§
§ [8][9] Principal Paying Agent, Calculation Agent, Paying Agent
§

(6]
(7]

§ [8]
[9][10] Taxes

§ [10][11] Status

§ [11][12] Substitution of the Issuer

§ [12][13] Notices

§ [13][14] Presentation Period

[§ [14][1

5] [Amendments to the Terms And Conditions]
§ [14][15][16] Partial Invalidity

[

[

§ [15][16][17] Miscellaneous
§ [16][17][18] Trading on Italian regulated and unregulated markets
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Terms and Conditions (Credit Linked Securities)

§1

(Series, form of the Securities and issue of additional Securities)

[1.1 In case of all Securities insert:

(M

This [tranche [2] [e] of the] series (the "Series") of [insert exact description of the Securities] (the
"Securities") of UniCredit Bank AG [(acting through its [e] branch)] (the "Issuer") will be issued in
[insert issue currency] (the "Issue Currency") on [e] (the "Issue Date") in bearer form pursuant to
these terms and conditions (the "Terms and Conditions") [in the aggregate principal amount of [up to]
[*]] [(the "Aggregate Principal Amount")] [and divided into [®] Securities, each having a principal
amount of [e] [(the "Principal Amount")] [(the "Specified Denomination")]] [as [up to] [insert
number of Securities] [non-par value] Securities (the "Number of Securities") [each with a Principal
Amount [of [insert Principal Amount of each Security]. [[In case of an increase insert:] This
tranche [2] [e] is fungible with and forms a single Series together with the issuance of [insert name
and terms of payment of the Securities (including the specification if extension option or right of
early redemption is applicable)], which have already been [offered for purchase] [issued] together
with the final terms dated [insert date] [if applicable, add further tranches]]. [¢]]

[1.2 Temporary and Permanent Global Securities]

[1.2.1 In case of Temporary Global Securities, which are exchanged for Permanent Global Securities

2

insert:

The Securities are initially represented by a temporary global security (the "Temporary Global
Security") without interest coupons, which is deposited at the Clearing System. The Temporary Global
Security will be exchanged for a permanent global security in bearer form (the "Permanent Global
Security", and, together with the Temporary Global Security, the "Global Securities") on or after the
[40™] [#] day (the "Exchange Date") after the Issue Date only upon delivery of certifications according
to which the beneficial owner or owners of the Securities represented by the Temporary Global Security
is not a U.S. Person or are not U.S. Persons (other than certain financial institutions or certain persons
holding Securities through such financial institutions) (the "Non-U.S. Ownership Certificates"). Each
Global Security bears the manual or facsimile signatures of two authorised representatives of the Issuer
[as well as the manual signature of a control officer of [UniCredit Bank AG] [Citibank N.A.]]. [The
details of such exchange shall be entered in the records of the ICSD.]

The holders of the Securities (the "Holders") are not entitled to receive definitive Securities. The
Securities as co-ownership interests in the Global Securities may be transferred in accordance with
applicable law and pursuant to the relevant regulations of the Clearing System. [The right to receive
interest is represented by the Permanent Global Security].]

"U.S. Person" means such persons as defined in Regulation S of the United States Securities Act of
1933 and particularly includes residents of the United States as well as American stock corporations and
private companies.

[1.2.2 In case of a Permanent Global Security from the Issue Date insert:

2

The Securities are represented by a permanent global security (the "Permanent Global Security")
without interest coupons, which bears the manual [or facsimile] signatures of two authorised signatories
of the Issuer [as well as the manual signature of a control officer of [UniCredit Bank AG] [Citibank
N.A.]] and which is deposited at the Clearing System. The holders of the Securities (the "Holders") are
not entitled to receive definitive Securities. The Securities as co-ownership interests in the Permanent
Global Security may be transferred in accordance with applicable law and pursuant to the relevant
regulations of the Clearing System. [The right to receive interest is represented by the Permanent
Global Security.]]

[1.3 In case of all Securities other than Securities with Monte Titoli as relevant clearing system insert:

3)

"Clearing System" means [Clearstream Banking AG, Frankfurt ("CBF")] [Clearstream Banking
société anonyme, Luxembourg ("CBL") and Euroclear Bank S.A. / N.V. as operator of the Euroclear
System ("Euroclear")] [(CBL and Euroclear each shall mean an "ICSD" (International Central
Securities Depository) and together the "ICSDs")]

[specify different clearing system.].]
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[1.4 In case Monte Titoli is the relevant clearing system insert:

2

No physical document of title will be issued to represent the Securities. On issue, the Securities will be
registered in the books of Monte Titoli S.p.A. ("Monte Titoli", also referred to as the "Clearing
System").

The Securities will be held in bearer form on behalf of the beneficial owners until settlement and
cancellation thereof.]

[1.5 In case of Euroclear and CBL and in case the Temporary Global Security or the Permanent Global
Security is an NGN insert:

(L))

The Securities are issued in new global note form ("NGN" form) and are kept in custody by a common
safekeeper on behalf of both ICSDs. The principal amount of Securities represented by the [Temporary
Global Security or the] Permanent Global Security[, as the case may be,] shall be the aggregate amount
entered in the records of both ICSDs from time to time. The records of the ICSDs (which each ICSD
holds for its customers reflecting the amount of such customer's interest in the Securities) shall be
conclusive evidence of the principal amount represented by the [Temporary Global Security or the]
Permanent Global Security[, as the case may be] and for these purposes, a statement issued by an ICSD
for these purposes stating the principal amount of the Securities so represented at any time shall be
conclusive evidence of the records of the relevant ICSD at that time.

On any redemption or interest payment being made in respect of or purchase and cancellation of any of
the Securities represented by the [Temporary Global Security or the] Permanent Global Security], as the
case may be,] details of such redemption, interest payment or purchase and cancellation (as the case
may be) in respect of the [Temporary Global Security or the] Permanent Global Security[, as the case
may be,] shall be entered pro rata in the records of the ICSDs and, upon any such entry being made, the
principal amount of the Securities recorded in the records of the ICSDs and represented by the
[Temporary Global Security or the] Permanent Global Security[, as the case may be,] shall be reduced
by the aggregate principal amount of the Securities so redeemed or purchased and cancelled. [For the
technical procedure of the ICSDs, in case of [an exercise of a Holder's put option as described in § [5]
[#]] [or] [an Extraordinary Termination by the Holders pursuant to § [6] [7] []] relating to a partial
redemption the outstanding redemption amount will be reflected in the records of the ICSDs as either a
nominal reduction or as a pool factor, at the discretion of the ICSDs.]]

[In case of all Securities insert:

([*D

The Issuer may, from time to time, without the consent of the Holders, issue further Securities having
the same terms and conditions as the Securities so as to form a single series of Securities and to increase
the [Aggregate Principal Amount of the Securities] [Number of Securities]. In that event, any reference
to "Securities" shall include such additionally issued Securities. |

[In case of leveraged Credit Linked Securities insert:

(L))

The Issuer may in case of certain circumstances as specified in these Terms and Conditions issue further
Securities which result in an adjustment of § 2 and § 4 of these Terms and Conditions as so specified in
these Terms and Conditions as to form a single series of Securities and to increase the Aggregate
Principal Amount of the Securities. Any such adjustment shall be determined by the Calculation Agent
and published by the Issuer in accordance with § [12] [13] [e]. Any reference to "Securities" shall, in
such case, include the further issued Securities. [®]]

[In case of collateralised Securities insert: In this event the Issuer is obliged to adjust the collateralisation of
the Securities (as described in § 5a).]

§2
[(Interest)], [(Additional Amount)]

[In case of non-interest-bearing Securities insert:

The Securities are non-interest bearing. |

[2.1 Accrual of interest]

[2.1.1 In case of Fixed Rate Securities insert:

()

[In case of credit linked interest insert: Provided that no Credit Event has occurred, the] [The]
Securities shall bear interest on their [Principal Amount][in case of non principal protected Securities
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referring to a linear or structured Reference Portfolio insert: Outstanding Principal Amount] [e]
from [(and including)] [(but excluding)] [the Issue Date] [in case of other date, insert date: [o]] (the
"Interest Commencement Date") [for each Interest Period] to [(but excluding)] [(and including)] [the
earlier of:] [the Credit Event Cut-Off Date] [the Scheduled Maturity Date] [and the Maturity Date]
[insert other date] at a rate of [insert Fixed Rate] [per annum] (the "Interest Rate").

[The interest rate [in case of different Interest Rates between the Issue Date and the Credit Event
Cut-Off Date and the Credit Event Cut-Off Date and the Scheduled Maturity Date insert: from
[(and including)][(but excluding)] the Issue Date to [(and including)][(but excluding)] the Credit Event
Cut-Off Date] shall be [®]. The interest rate from [(and including)] [(but excluding)] the Credit Event
Cut-Off Date to [(and including)] [(but excluding)] the Scheduled Maturity Date] shall be [®] (in respect
of the relevant period, the "Interest Rate").]]

["Interest Period" means each period from [(and including)] [(but excluding)] the Interest
Commencement Date to [(and including)] [(but excluding)] the first Interest Period End Date, and from
[(and including)] [(but excluding)] each Interest Period End Date to [(and including)] [(but excluding)]
the respective following Interest Period End Date.] [The last Interest Period ends on [(and
includes)][(but excludes)] the last Interest Period End Date. [[In case of a first or final short Interest
Period insert: For the purposes of determining the [first][final] Interest Period only,] [insert deemed
Interest Commencement Date or deemed Interest Period End Date: [e]] shall be an [Interest
Commencement Date] [Interest Period End Date]. [In case of a first or final long Interest Period
insert: For the purposes of determining the [first][final] Interest Period only, [insert deemed Interest
Commencement Date or deemed Interest Period End Date: [o]] shall be an [Interest Commencement
Date] [Interest Period End Date].] [For the purposes of determining the [first][final] Interest Period
only, [e] shall [each] not be an Interest Period End Date.]]

"Interest Period End Date" means [insert date(s): [e]] in each year [for any Business Day
Convention, if adjustment is effected, insert:, subject to any adjustment according to [§ [7] [8] (2)][
e]]. The first Interest Period End Date shall be the [e].

Interest shall be payable [quarterly] [semi-annually] [annually] [e] [in arrears] on each Interest Period
End Date in each year subject to a postponement or adjustment pursuant to [in case Interest Deferral
applies insert: § 2 ([Insert appropriate reference to 2.12.2]),] § [7] [8] and other provisions of these
Terms and Conditions ([each an] [the] "Interest Payment Date"]).

[The first payment of interest will be made on [insert first Interest Payment Date][in case Interest
Commencement Date is not a regular Interest Payment Date insert: and amounts to [insert initial
broken amount, if applicable for each Specified Denomination] in respect of the [Principal Amount]
[Aggregate Principal Amount to be allocated to each Security on a pro rata basis].] [In case the final
Interest Payment Date is not a regular Interest Payment Date insert: Interest in respect of the
period from [(and including)][(but excluding)] [insert Interest Payment Date preceding the final
Interest Payment Date] to [(but excluding)][(and including)] the [Scheduled Maturity Date] [Credit
Event Cut-Off Date] [insert other date] will amount to [insert final broken amount (if applicable for
each Specified Denomination)] in respect of the [Principal Amount] [Aggregate Principal Amount to
be allocated to each Security on a pro rata basis].]

The calculation of the interest amount (the "Interest Amount") payable for each Interest Period shall be
calculated by applying the Interest Rate to the [Principal Amount] [Outstanding Principal Amount] [e]
and shall be based on the Day Count Fraction.

[In case of dual currency Securities, if Interest Amounts are not paid in the Issue Currency insert:
The Interest Amount shall be paid in [insert currency], in accordance with § [7] [8].]

[2.1.2 In case of Floating Rate Securities insert:

o

[In case of credit linked interest insert: Provided that no Credit Event has occurred, the] [The]
Securities shall bear interest on their [Principal Amount][in case of non principal protected Securities
referring to a linear or structured Reference Portfolio insert: Outstanding Principal Amount] [e]
from [(and including)] [(but excluding)] [the Issue Date] [in case of other date, insert Specific
Interest Commencement Date: [o] (the "Interest Commencement Date") [for each Interest Period] to
[(but excluding)] [(and including)] [the earlier of:] [the Credit Event Cut-Off Date] [the Scheduled
Maturity Date] [and the Maturity Date] [insert other date] at the relevant Interest Rate (as defined
below).

The interest rate [in case of different Interest Rates between the Issue Date and the Credit Event
Cut-Off Date and the Credit Event Cut-Off Date and the Scheduled Maturity Date insert: from
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[(and including)][(but excluding)] the Issue Date to [(and including)][(but excluding)] the Credit Event
Cut-Off Date] shall be [determined pursuant to § 2[(2)] [e]] [[®]-month[s] [Euribor] [Libor] [specify
other Floating Rate] (the "Floating Rate"), as determined pursuant to § 2[(5)][®]) [in case of Margin
insert: [plus] [minus] the Margin (as defined below)] [(the "Interest Rate")].

[In case of a Margin insert: The "Margin" is an amount equal to [®] per cent. per annum. ]

[In case of different Interest Rates between the Issue Date and the Credit Event Cut-Off Date and
the Credit Event Cut-Off Date and the Scheduled Maturity Date insert: The interest rate from [(and
including)] [(but excluding)] the Credit Event Cut-Off Date to [(and including)] [(but excluding)] the
Scheduled Maturity Date] shall be [determined pursuant to § 2[(2)] [®]] [[®]-months [Euribor] [Libor]]
[the Floating Rate] [specify other Floating Rate] (the "[Additional] Floating Rate"), as determined
pursuant to § 2[(5)] [®]] [[plus] [minus] [e]] (in respect of the relevant period, the "Interest Rate").]]

["Interest Period" means each period from [(and including)] [(but excluding)] the Interest
Commencement Date to [(and including)] [(but excluding)] the first Interest Period End Date, and from
[(and including)] [(but excluding)] each Interest Period End Date to [(and including)] [(but excluding)]
the respective following Interest Period End Date.] [The last Interest Period ends on [(and
includes)][(but excludes)] the last Interest Period End Date. [In case of a first or final short Interest
Period insert: For the purposes of determining the [first][final] Interest Period only,] [insert deemed
Interest Commencement Date or deemed Interest Period End Date: [e]] shall be an [Interest
Commencement Date] [Interest Period End Date] [In case of a first or final long Interest Period
insert: For the purposes of determining the [first][final] Interest Period only, [insert deemed Interest
Commencement Date or deemed Interest Period End Date: [o]] shall be an [Interest Commencement
Date] [Interest Period End Date].] [For the purposes of determining the [first][final] Interest Period
only,][and] [e] shall [each] not be an Interest Period End Date.]]

"Interest Period End Date" means [insert date(s): [®]] in each year [for any Business Day
Convention, if adjustment is effected, insert:, subject to any adjustment according to [§ [7] [8] (2)][
o]]. The first Interest Period End Date shall be the [e].

Interest shall be payable [quarterly] [semi-annually] [annually] [e] [in arrears] on each Interest Period
End Date subject to a postponement or adjustment pursuant to [in case Interest Deferral applies
insert: § 2 ([Insert appropriate reference to 12.2.1]),] § [7] [8] and other provisions of these Terms
and Conditions ([each an] [the] "Interest Payment Date"])[, commencing on [insert first Interest
Payment Date]].

The calculation of the interest amount (the "Interest Amount") payable for each Interest Period shall
be calculated by applying the Interest Rate to the [Principal Amount] [Outstanding Principal Amount]
[®] and shall be based on the Day Count Fraction.

[In case of dual currency Securities, if Interest Amounts are not paid in the currency of the Issue
Currency insert: The Interest Amount shall be paid in [insert currency], in accordance with § [7][8.]

2.2. In case of Securities, where the interest rate is subject to the performance of a Reference Rate (such as
constant maturity Securities and credit range accruals, or in case of an interest rate directly linked to e.g.
a Credit Index or a tranche thereof) insert:

@)

For each Interest Period, the Interest Rate shall be determined by the Calculation Agent subject to the
performance of the Reference Rate on the respective Observation Date(s).

"Reference Rate" means [an amount expressed as a percentage equal to] the [Bid] [Offer] [Mid-
market] spread of a [Credit Index] [Credit Default Swap] [®] in respect of [the Reference Entity] [the
Reference Portfolio] [if applicable, insert other reference relevant for the calculation of interest]
[with a maturity of [in case of a constant maturity spread insert relevant maturity], [in case of roll
over on an Index Roll Date insert: as recomposed on any Index Roll Date] [in case of other roll over
mechanism insert: as rolled from time to time into a new credit default swap with the same
specifications]] [in case of credit default swaps that are not rolled over relevant date insert] [and a
notional amount of [insert notional amount of the relevant credit default swap]]. The Reference
Rate shall be determined according to § 2[([®])] below.]

[Insert other definition.]

["Credit Index" means [@].]
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["Credit Default Swap" means [the [®] year credit default swap in respect of [insert name of
Reference Entity].]

[Insert other definition.]
["Index Roll Date" means [®].]

["Observation Date" means [for the relevant Interest Period] [insert the dates relevant for the
determination of the Reference Rate] [each day falling in such Interest Period]. Observation Dates
will occur on [every Banking Day] [insert other Observation Dates] falling in the period beginning on
the Issue Date and ending on the [earlier of:] [the Credit Event Cut-Off Date] [the Scheduled Maturity
Date] [and the Maturity Date] [insert other date]. Where such date does not fall on a Banking Day, the
Observation Date shall be the next following Banking Day.]

[Insert other definition.]

[2.2.1 In case of credit range accruals, where the Interest Rate depends on whether the Reference Rate is
above, below, or within a Reference Range insert:

(@)

(b)

(c)

If on [e] [each of] the Observation Date[s] [[®] [the average of the] Reference Rate is above the
Reference Range, the Securities shall bear interest at an Interest Rate equal to [e] per cent. for the
relevant Interest Period as determined by the Calculation Agent.

If on [e] [each of] the Observation Date[s] [[®] [the average of the] Reference Rate is below the
Reference Range, the Securities shall bear interest at an Interest Rate equal to [e] per cent. for the
relevant Interest Period as determined by the Calculation Agent.
If on [e] [each of] the Observation Date[s] [[®] [the average of the] Reference Rate is within the
Reference Range, the Securities shall bear interest at an Interest Rate equal to [e] per cent. for the
relevant Interest Period as determined by the Calculation Agent.]

"Reference Range" means [specify applicable Reference Range].

[Insert other method of calculation.]

[2.2.2 In case of a credit range accrual with gradation insert:

The following table displays the Interest Rate applicable to each Reference Range which is reached by
[the average of] [e] the Reference Rate on [@] [each of] the Observation Date[s] [[®].

"Reference Range" means each of the ranges of the Reference Rate displayed in the following table:

[Insert table with the Interest Rate applicable to the respective Reference Ranges.]|[If
appropriate insert other definition]

]

[2.2.3 In case of constant maturity Securities without principal protection, where the Reference Rate is a
spread of a credit index or a credit default swap referring to a single Reference Entity or a Reference
Portfolio insert:

2

For each Interest Period, the Interest Rate shall be determined by the Calculation Agent as the weighted
average of each of the Observation Date Interest Rates. On each Observation Date, the Calculation
Agent shall determine the Observation Date Interest Rate in accordance with the following formula:

[2.2.3.1 In case of a Fixed Rate component insert:

Observation Date Interest Rate = Fixed Rate + x% * Reference Rate
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[if applicable, insert other formula.]]
[2.2.3.2 In case of a Floating Rate component insert:
Observation Date Interest Rate = (Floating Rate [+] [-] [®]) + x% * Reference Rate
[if applicable, insert other formula.]]
whereby:
["Fixed Rate" means [insert Fixed Rate].]

["Floating Rate" means [Euribor][Libor] [e] as determined by the Calculation Agent pursuant to §
2[(#)(3)(4)] [®] below.]

"x" means [insert reference rate participation adjustment factor] [e].
"Reference Rate" means [e].
[Insert other formula and definitions.]

]

[2.2.4 In case of constant maturity Securities with principal protection, where the Reference Rate is a
spread of a credit index or a credit default swap referring to a single Reference Entity or a Reference
Portfolio insert:
2) For each Interest Period, the Interest Rate shall be determined by the Calculation Agent as the weighted
average of each of the Observation Date Interest Rates. On each Observation Date, the Calculation
Agent shall determine the Observation Date Interest Rate in accordance with the following formula:
[2.2.4.1 In case of partially principal protected Securities with a Fixed Rate insert:
Observation Date Interest Rate = y% * [Fixed Rate]+100%-y%) * p% * Reference Rate]
[2.2.4.2 In case of partially principal protected Securities with a Floating Rate insert:
Observation Date Interest Rate = y% * [Floating Rate [+][-][®]) + (100%-y%) * p% * Reference Rate]
[2.2.4.3 In case of fully principal protected Securities insert:
The Observation Date Interest Rate shall be equal to p% * Reference Rate.
Whereby:
["y" means the Principal Protection Factor and is equal to [e] [insert Principal Protection Factor].]
"p" means [®] [per cent.] [insert participation factor].

["Fixed Rate" means [insert Fixed Rate].]

["Floating Rate" means [Euribor] [Libor] [e] as determined by the Calculation Agent pursuant to §
2[(#)(3)(4)] [®] below.]

[Insert other formula and definitions.]
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[2.3 Day Count Fraction
[In case of all Securities with an Interest Rate and an applicable Day Count Fraction insert:

[(#)(3)] "Day Count Fraction" means, in respect of the calculation of an amount of interest on any Security for
any period of time (the "Calculation Period")

[In case of Actual / Actual (ICMA) insert:

[in case the Calculation Period is equal to or shorter than the Interest Period during which it falls insert:
the number of days in the Calculation Period divided by the product of (1) the number of days in the Interest
Period in which the Calculation Period falls and (2) the number of Interest Periods in any year].

[in case the Calculation Period is longer than one Interest Period insert: the sum of:

(a) the number of days in such Calculation Period falling in the Interest Period in which it begins
divided by the product of (1) the number of days in such Interest Period and (2) the number of
Interest Periods in any year; and

(b) the number of days in such Calculation Period falling in the next Interest Period divided by the
product of (1) the number of days in such Interest Period and (2) the number of Interest Periods
in any year.] [In case of a short first or last Calculation Period insert: For the purposes of
determining the [first][final] Interest Period only, [insert fictive Interest Period End Date]
shall be an Interest Period End Date.] [In case of a long first or last Calculation Period
insert: For the purposes of determining the [first][final] Interest Period only, [insert fictive
Interest Period End Dates] shall each not be an Interest Period End Date].]

[In case Actual / 365 or Actual / Actual (ISDA) insert:

the actual number of days in the Calculation Period divided by 365 (or, if any portion of that
Calculation Period falls in a leap year, the sum of (A) the actual number of days in that portion of the
Calculation Period falling in a leap year divided by 366 and (B) the actual number of days in that
portion of the Calculation Period falling in a non-leap year divided by 365).]

[In case Actual / 365 (Fixed) insert:

the actual number of days in the Calculation Period divided by 365.]

[In case Actual / 360 insert:

the actual number of days in the Calculation Period divided by 360.]

[In case 30/360 or 360/360 or Bond Basis insert:

[In case Option 1, if ISDA 2000 Definitions shall be applicable, insert:

the number of days in the Calculation Period divided by 360, the number of days to be calculated on the
basis of a year of 360 days with twelve 30-day months (unless (A) the last day of the Calculation Period
is the 31st day of a month, but the first day of the Calculation Period is a day other than the 30th or the
31st day of a month, in which case the month that includes that last day shall not be considered to be
shortened to a 30-day month, or (B) the last day of the Calculation Period is the last day of the month of
February, in which case the month of February shall not be considered to be lengthened to a 30-day
month).]

[In case Option 2, if ISDA 2006 Definitions shall be applicable, insert:
the number of days in the Calculation Period divided by 360, calculated on a formula basis as follows:

[360x(Y, =Y, )l+[30x (M, =M, )]+ (D, -D,)
360

Day Count Fraction =

Where:
"Y," is the year, expressed as a number, in which the first day of the Calculation Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in which the day immediately following the last day included
in the Calculation Period falls;

"M;" is the calendar month, expressed as a number, in which the first day of the Calculation Period
falls;

"M," is the calendar month, expressed as a number, in which the day immediately following the last
day included in the Calculation Period falls;
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"D," is the first calendar day, expressed as a number, of the Calculation Period, unless such number
would be 31, in which case D; will be 30; and

"D," is the calendar day, expressed as a number, immediately following the last day included in the
Calculation Period, unless such number would be 31 and D; is greater than 29, in which case D, will be
30.]]

[In case 30E/360 or Eurobond Basis insert:
[In case Option 1, if ISDA 2000 Definitions shall be applicable insert:

the number of days in the Calculation Period divided by 360 (the number of days to be calculated on the
basis of a year of 360 days with twelve 30-day months, without regard to the date of the first day or the
last day of the Calculation Period unless, in case of a Calculation Period ending on the Maturity Date,
the Maturity Date is the last day of the month of February, in which case the month of February shall
not be considered to be lengthened to a 30-day month).]

[In case Option 2, if ISDA 2006 Definitions shall be applicable insert:
the number of days in the Calculation Period divided by 360, calculated on a formula basis as follows:

[360x(Y, = Y,)l+[30x(M, M, )]+ (D, -D,)
360

Day Count Fraction =

Where:
"Y," is the year, expressed as a number, in which the first day of the Calculation Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in which the day immediately following the last day included
in the Calculation Period falls;

"M;" is the calendar month, expressed as a number, in which the first day of the Calculation Period
falls;

"M," is the calendar month, expressed as a number, in which the day immediately following the last
day included in the Calculation Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a number, of the Calculation Period, unless such number
would be 31, in which case D; will be 30; and

"D," is the calendar day, expressed as a number, immediately following the last day included in the
Calculation Period, unless such number would be 31, in which case D, will be 30.]]

]

2.4 If according to § 2(2) the Reference Rate is a spread of a credit index or a credit default swap referring
to a single Reference Entity or a Reference Portfolio, insert:

[(®)(3)(4)] The Reference Rate relevant for each Interest Period shall, unless provided otherwise below,
be determined as follows:

[in case the Reference Rate is displayed on a Spread Screen Page insert:

(a) the offered quotation (expressed as basis points per annum) for the Reference Rate displayed
on [the Reference Source] [www.creditfixings.com] [www.markit.com] [insert other source
[®]] (or any successor thereof) (the "Spread Screen Page") at [insert relevant time] on each
Observation Date; or

(b) if the respective Spread Screen Page necessary for determination of the Reference Rate is
unavailable on the respective Observation Date or if it does not show any Reference Rate, then
the]

[in case the Reference Rate is not displayed on a Spread Screen Page insert: The]

Calculation Agent shall obtain the quotations from [five] [®] Spread Reference Banks [in the Euro-
Zone] [in the London inter-bank market] [®] [as soon as reasonably practicable after [insert relevant
time]] on the respective Observation Date. If two or more of the Spread Reference Banks provide the
Calculation Agent with such offered quotations, the Reference Rate shall be the arithmetic mean of such
offered quotations, as determined by the Calculation Agent. If only one or none of the Spread Reference
Banks provide the Calculation Agent with such quotation, then the Reference Rate shall be the rate as
determined on the last date before the relevant Observation Date, on which such Reference Rate was
available on the respective Spread Screen Page.] [If the Reference Rate cannot be determined on the
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respective Observation Date according to the above provisions, then the Calculation Agent shall
determine the Reference Rate in its reasonable discretion (§ 317 BGB).]

"Spread Reference Banks" means [[in case the Reference Rate is displayed on a Spread Screen Page insert:
those banks, whose offered quotations were used to determine such quotation, when such quotation last appeared
on the Spread Screen Page.] [In case the Reference Rate is not displayed on a Spread Screen Page insert:
such banks designated by the Calculation Agent in its reasonable discretion (§ 317 BGB).] [[®] [Insert names of
the Reference Banks.].]

"Euro-Zone" means the region of those member states of the European Union, which have or, respectively, will
have, introduced a common currency pursuant to the Treaty establishing the European Community (signed in
Rome on 25 March 1957), amended by the Treaty of the European Union (signed in Maastricht on 7 February
1992), the Treaty of Amsterdam (signed in Amsterdam on 2 October 1997) and the Treaty of Nice (signed in
Nice on 26 February 2001), as further amended from time to time.]

[Insert other method of determination.]

[2.5 Determination of floating rate interest]

[In case of EURIBOR/LIBOR or other Reference Rate-linked Floating Interest Securities (Screen Rate
Determination ) insert:]

[(®)(4)(5)] [In case of Screen Rate Determination insert: The Floating Rate for the relevant Interest Period
will be determined as follows:

a) if only one offered quotation is available on the Screen Page, the offered quotation; or

b) if more than one of these offered quotations are available on the Screen Page, the arithmetic
mean of the offered quotations (rounded if necessary to the nearest one [in case the Floating
Rate is EURIBOR insert: thousandth of a percentage point, with 0.0005][in case the
Floating Rate is not EURIBOR insert: hundred thousandth of a percentage point, with
0.000005] being rounded upwards)

(expressed as a percentage rate per annum) for deposits in [Euro] [insert other currency] (the
"Reference Currency") for that Interest Period, for which offered quotations are specified, or, if
applicable, for which offered quotations appear on the Screen Page at [11:00] [e] [a.m.] [p.m.]
([Brussels] [insert other financial centre] time) on the Interest Determination Date (as defined below),
as determined by the Calculation Agent.

"Interest Determination Date" means the [second] [insert other applicable number of days]
[TARGET] [and] [London] [insert other relevant financial centre] Banking Day prior to the
commencement of the relevant Interest Period. [in case of a TARGET Banking Day insert:
"TARGET Banking Day" means a day which is a day on which TARGET is operational.] [in case of a
non-TARGET Banking Day insert: "[London] [insert other relevant financial centre] Banking
Day" means a day which is a day (other than a Saturday or Sunday) on which commercial banks are
open for business (including dealings in foreign exchange and foreign currency) in [London] [insert
other relevant financial centre.]].

"Screen Page" means [insert relevant Screen Page] or each successor Screen Page.
[In case the Interest Rate is calculated on a different basis, insert all details here.]

If, in the case of (b) above, five or more such offered quotations are available on the Screen Page, the
highest (or, if there is more than one such highest rate, only one of such rates) and the lowest (or, if
there is more than one such lowest rate, only one of such rates) shall be disregarded by the Calculation
Agent for the purpose of determining the arithmetic mean (rounded as provided above) of such offered
quotations, and this rule shall apply throughout this § 2[(®)(4)(5)].

If (i) the relevant Screen Page is not available, (ii) if, in the case of (a) above, no such quotation appears
or (iii) in the case of (b) above, fewer than three such offered quotations appear, in each case as at such
time, the Calculation Agent shall request the [Euro-Zone] [insert other financial centre] office of each
of the Reference Banks to provide the Calculation Agent with its offered quotation for deposits in the
Reference Currency for the relevant Interest Period in a representative amount to leading banks in the
[Euro-Zone] [insert other financial centre] interbank market at approximately [11:00] [e] [a.m.] [p.m.]
([Brussels] [insert other financial centre] time) on the Interest Determination Date.
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If two or more of the Reference Banks provide the Calculation Agent with such offered quotations, the
Floating Rate for such Interest Period shall be the arithmetic mean (rounded, if necessary, to the nearest
one [in case the Reference Rate is EURIBOR insert: thousandth of a percentage point, with 0.0005]
[in case the Reference Rate is not EURIBOR insert: hundred thousandth of a percentage point, with
0.000005] being rounded upwards) of such offered quotations.

If on any Interest Determination Date only one or none of the Reference Banks provides the Calculation
Agent with its offered quotation as provided in the preceding paragraph, the Floating Rate for the
relevant Interest Period will be the arithmetic mean of the offered quotations (rounded, if necessary, to
the nearest one [in case the Reference Rate is EURIBOR insert: thousandth of a percentage point,
with 0.0005] [in case the Reference Rate is not EURIBOR insert: hundred thousandth of a
percentage point, with 0.000005] being rounded upwards) of the rates, as communicated to (and at the
request of) the Calculation Agent by the Reference Banks, at which such banks were offered, as at
approximately [11:00] [e] [a.m.] [p.m.] ([Brussels] [insert other financial centre] time) on the relevant
Interest Determination Date, deposits of a representative amount in the Reference Currency for the
relevant Interest Period by leading banks in the [Euro-Zone] [insert other financial centre] interbank
market; or, if fewer than two of the Reference Banks provide the Calculation Agent with such offered
quotations, the Floating Rate for the relevant Interest Period shall be the offered quotations for deposits
in the Reference Currency for the relevant Interest Period, or the arithmetic mean (rounded as provided
above) of the offered quotations for deposits in the Reference Currency for the relevant Interest Period,
at which, on the relevant Interest Determination Date, any one or more banks (which is or are in the
opinion of the Calculation Agent and the Issuer suitable for such purpose) inform(s) the Calculation
Agent it is or they are quoting to leading banks in the [Euro-Zone] [insert other financial centre]
interbank market (or, as the case may be, the quotations of such bank or banks to the Calculation
Agent).

If the Floating Rate cannot be determined in accordance with the foregoing provisions of this
paragraph, the Floating Rate shall be the offered quotation or the arithmetic mean (rounded as provided
above) of the offered quotations on the Screen Page on the last day preceding the Interest Determination
Date, on which such quotations were offered.

"Reference Banks" means [in the case of (a) above, those banks, whose offered quotations were used
to determine such quotation, when such quotation last appeared on the Screen Page and, in the case of
(b) above, those banks, whose offered quotations last appeared on the Screen Page, when no fewer than
three such offered quotations appeared.] [®] [Insert names of the Reference Banks.]

"Euro-Zone" means the region of those member states of the European Union, which have or,
respectively, will have, introduced a common currency pursuant to the Treaty establishing the European
Community (signed in Rome on 25 March 1957), amended by the Treaty of the European Union
(signed in Maastricht on 7 February 1992), the Treaty of Amsterdam (signed in Amsterdam on
2 October 1997) and the Treaty of Nice (signed in Nice on 26 February 2001), as further amended from
time to time.

[In case another method of determination applies insert relevant details in lieu of the provisions of

this §2 [(e)(4H)(5)].1]
]

[2.6 In case of Securities with an Additional Amount determined by reference to a Reference Asset insert:

[((®)(5)(6)] Each Holder shall be entitled to payment of the Additional Amount on [each] Additional
Amount Payment Date.

"Additional Amount Payment Date" means [insert Additional Amount Payment Date(s)].

[The "Additional Amount" shall be determined [by the Calculation Agent][on the relevant Additional
Amount [Valuation] [Observation] Date] in accordance with the following [formula][provisions]:
[insert formula and/or provisions to determine the Additional Amount.].]

["Additional Amount [Valuation] [Observation] Date" means [the [®] [Banking Day] [Calculation
Day] prior to the relevant Additional Amount Payment Date.][If such date is not a Calculation Day, the
[immediately] [following] [preceding] [®] Calculation Day shall be the [respective] Additional Amount
[Valuation] [Observation] Date.] [insert other provisions to determine the Additional Amount
Valuation/Observation Date.]]

The determination of the Additional Amount is subject to the definitions and provisions on adjustments
and market disruptions contained in Annex [B] [e].]
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[2.7 In case of zero coupon Securities insert:

€)) During the term of the Securities, there will be no periodic payments of interest on the Securities.

2) The accretion yield amounts to [insert percentage] (the "Accretion Yield"), based on the Issue Price
and calculated relating to the [Maturity Date] [Scheduled Maturity Date] [Credit Event Cut-Off
Date][e]].

3) In the event that the Issuer does not redeem the Securities on the [Scheduled Maturity Date] [Maturity

Date], in respect of each Security, interest shall accrue at the [®] [default rate of interest established
by law] [Accretion Yield] on its [Outstanding Principal Amount] [Principal Amount] from (and
including) the [Scheduled Maturity Date] [Maturity Date] to (but excluding) the day on which
principal and interest [(if any)] from or in relation to the Securities are made available to the Clearing
System.]

[2.8 In case of combination Securities or cross asset Securities, where the interest is calculated in
accordance with the terms and conditions of another Financial Instrument insert:

([1])  The Securities shall bear interest in amounts that would be paid on a financial instrument as described in
Annex [C] [e] (the "Financial Instrument") as determined by the Calculation Agent.]

[2.9 In case of Reference Asset-linked Floating Interest Securities insert:

([1])  The Interest Rate for each Interest Period shall be calculated by the Calculation Agent on the Interest
Determination Date in accordance with the following provisions: [insert formula for the calculation of
the Interest Rate].

["Interest Determination Date " means [the [e] [Banking Day] [e] prior to the respective Interest
Payment Date] [insert other provisions to determine the Interest Determination Date.].]

([2])  The provisions for the determination of the Interest Rate are subject to the definitions and provisions on
adjustments and market disruptions contained in Annex [B] [e].]

[2.10 Credit Linked Interest Securities]|
[2.10.1 In case of Securities referring to a single Reference Entity or first to default Securities insert:

([®])  Subject to § 2([Insert appropriate reference to 2.12.2]), where a Credit Event has occurred, the
following provisions shalll apply:

If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to [a] [the] Reference Entity and if the Conditions to Settlement have been
satisfied during the Notice Delivery Period, then notwithstanding § 2(1) no interest will be payable
from and including the [calendar day following the] [Event Determination Date][Credit Event Date]
[Interest Period, during which the Event Determination Date has occurred]. The Holders shall have no
right to claim any further interest payments following the occurrence of a Credit Event. This right will
not be reinstated, even if the facts triggering such Credit Event later cease to exist or are remedied. [For
the Interest Period ending on the [Event Determination Date] [Credit Event Date], the Interest Payment
Date shall be the Maturity Date.]

[2.10.2 In case of [#™] to default Securities insert:

([®])  Subject to § 2([Insert appropriate reference to 2.12.2]), where a Credit Event has occurred, the
following provisions shall apply:

If the [Calculation Agent] [e®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to one [if [n] > 2 insert: or more] Reference [Entity] [Entities], however, this
has not occurred as of such date with respect to [n] or more Reference Entities, the payment of interest
in respect of each Security will remain unaffected.

If the [Calculation Agent] [@] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to [n] or more Reference Entities and if the Conditions to Settlement have
been satisfied during the Notice Delivery Period, then notwithstanding § 2(1) no interest will be payable
on the Securities from and including the [calendar day following the] [Event Determination
Date][Credit Event Date] related to the [n™] Credit Event] [Interest Period, during which the Event
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Determination Date related to the [n™] Credit Event has occurred]. The Holders shall have no right to
claim any further interest payments following the occurrence of this [n™] Credit Event. This right will
not be reinstated, even if the facts triggering such Credit Event(s) later cease to exist or are remedied.
[For the Interest Period ending on the [Event Determination Date][Credit Event Date] related to the [n™]
Credit Event] the Interest Payment Date shall be the Maturity Date.]

[2.10.3 In case of [m™] to [n™] to default Securities and Securities referring to a structured Reference
Portfolio insert:

[2.10.3.1 In case of interest to be adjusted as of the Event Determination Date or Credit Event Date insert:

(L))

Subject to § 2([Insert appropriate reference to 2.12.2]), where a Credit Event has occurred, the
following provisions shall apply:

If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to one [in case of [m] > 2 or structured Reference Portfolio insert: or
more] Reference [Entity] [Entities] and if the Conditions to Settlement have been satisfied during the
Notice Delivery Period, [in case of m™ to n™ insert: however, this has not occurred as of such date
with respect to [m] or more Reference Entities] [in case of a structured Reference Portfolio insert:
however, as a result of which the Aggregate Loss Amount has not exceeded the Loss Threshold
Amount], the payment of interest in respect of each Security will remain unaffected.

If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to [in case of mth to nth insert: [m] or more Reference Entities] [in case of
structured Reference Portfolio insert: such number of Reference Entities as a result of which the
Aggregate Loss Amount exceeds the Loss Threshold Amount] and if the Conditions to Settlement have
been satisfied during the Notice Delivery Period [in case of m™ to n™ insert: (each such Reference
Entity, the "Affected Reference Entity"), [in case of m™ to n™ insert: however, this has not occurred
as of such date with respect to [m] or more Reference Entities] [in case of structured Reference
Portfolio insert: however, as a result of which the Aggregate Loss Amount has not exceeded the
Recovery Threshold Amount], then notwithstanding § 2 (1)], from and including [the calendar day
following] the relevant [Event Determination Date] [Credit Event Date] in respect of each Security,
interest will be payable only on the relevant Interest Reference Amount and the Holders shall have no
right to claim any further interest payments with respect to the amount by which the Outstanding
Principal Amount has been reduced following the occurrence of a Credit Event. This right will not be
reinstated, even if the facts triggering such Credit Event(s) later cease to exist or are remedied.

If a Credit Event has occurred with respect to [in case of m™ to n™ insert: [n] or more Reference
Entities] [in case of structured Reference Portfolios insert: such number of Reference Entities as a
result of which the Aggregate Loss Amount exceeds the Recovery Threshold Amount] and if the
Conditions to Settlement have been satisfied during the Notice Delivery Period with respect to [in case
of m™to n™insert: [n] Reference Entities] [in case of structured Reference Portfolio insert: such
Reference Entity], then from [and including] [the calendar day following] the [Event Determination
Date] [Credit Event Date] [in case of m™ to n™ insert: related to the [n™] Credit Event] [in case of
structured Reference Portfolio insert: related to the Credit Event as a result of which the Aggregate
Loss Amount exceeds the Recovery Threshold Amount] no interest will be payable on the Securities
and the Holders shall have no right to claim any further interest payments. This right will not be
reinstated, even if the facts triggering such Credit Events later cease to exist or are remedied. For the
Interest Period ending on the [Event Determination Date] [Credit Event Date] the Interest Payment Date
shall be the Maturity Date.

"Interest Reference Amount" means in respect of each Security, an amount equal to the sum of the
Outstanding Principal Amounts as of each day of the relevant Interest Period, divided by the number of
days in such Interest Period.]

[2.10.3.2 In case of interest to be adjusted as of the start of the Interest Period, in which the Event
Determination Date occurs insert:

(L))

Subject to § 2([Insert appropriate reference to 2.12.2]), where a Credit Event has occurred, the
following provisions shall apply:

If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to one [in case of [m] > 2 or structured Reference Portfolio insert: or
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more] Reference [Entity] [Entities] and if the Conditions to Settlement have been satisfied during the
Notice Delivery Period, [in case of m™to n™ insert: however, this has not occurred as of such date with
respect to [m] or more Reference Entities] [in case of structured Reference Portfolio insert: however,
as a result of which the Aggregate Loss Amount has not exceeded the Loss Threshold Amount], the
payment of interest in respect of each Security will remain unaffected.

If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to [in case of m™ to n™ insert: [m] or more Reference Entities] [in case of
structured Reference Portfolio insert: such number of Reference Entities as a result of which the
Aggregate Loss Amount exceeds the Loss Threshold Amount] and if the Conditions to Settlement have
been satisfied during the Notice Delivery Period [in case of mth to nth insert: (each such Reference
Entity the "Affected Reference Entity")], [in case of m™ to n™ insert: however, this has not occurred
as of such date with respect to [n] or more Reference Entities] [in case of structured Reference
Portfolio insert: however, as a result of which the Aggregate Loss Amount has not exceeded the
Recovery Threshold Amount], then notwithstanding § 2 (1), for the entire Interest Period, during which
the relevant Event Determination Date has occurred and for the following Interest Periods in respect of
each Security, interest will be payable only on the relevant Interest Reference Amount and the Holders
shall have no right to claim any further interest payments with respect to the amount by which the
Outstanding Principal Amount has been reduced following the occurrence of a Credit Event. This right
will not be reinstated, even if the facts triggering such Credit Event(s) later cease to exist or are
remedied.

If a Credit Event has occurred with respect to [in case of m™ to n™ insert: [n] or more Reference
Entities] [in case of structured Reference Portfolio insert: such number of Reference Entities as a
result of which the Aggregate Loss Amount exceeds the Recovery Threshold Amount] and if the
Conditions to Settlement have been satisfied during the Notice Delivery Period with respect to [in case
of m™ to n™ insert: [n] Reference Entities] [in case of structured Reference Portfolio insert: such
Reference Entity], then for the entire Interest Period, during which the Event Determination Date [in
case of m™ to n™ insert: related to the [n™] Credit Event] [in case of structured Reference Portfolio
insert: related to the Credit Event as a result of which the Aggregate Loss Amount exceeds the
Recovery Threshold Amount] has occurred and for the following Interest Periods no interest will be
payable on the Securities and the Holders shall have no right to claim any further interest payments.
This right will not be reinstated, even if the facts triggering such Credit Events later cease to exist or are
remedied.

"Interest Reference Amount" means in respect of each Interest Period an amount equal to the
Outstanding Principal Amount as of the Banking Day before the corresponding Interest Period End
Date.]

[In case of structured Reference Portfolio for both (2.10.3.1 and 2.10.3.2) insert:

["Loss Threshold Amount" means [an amount equal to the product of the Reference Portfolio Amount
and the Attachment Point].] [If appropriate, insert other definition.]

["Reference Portfolio Amount" means [the Principal Amount of each Security divided by the Tranche
Size.] [insert amount.] [If appropriate, insert other definition.]

["Tranche Size" means [an amount, expressed as a percentage, equal to the Detachment Point minus
the Attachment Point].] [If appropriate, insert other definition.]

["Attachment Point" means [insert amount in per cent.] per cent.] [If appropriate, insert other
definition.]

["Detachment Point" means [[insert amount in per cent.] per cent.] [If appropriate, insert other
definition.]

["Aggregate Loss Amount" means [on any day, the sum of all Loss Amounts calculated hereunder by
the Calculation Agent relating to all Reference Entities in respect of which an Event Determination
Date has occurred.] [If appropriate, insert other definition.]

["Loss Amount" means [relating to Reference Entity in respect of which an Event Determination Date
has occurred, an amount calculated on the [in case Auction Settlement applies, insert: Auction Final
Price Determination Date or][Final Price Determination Date][, as applicable] equal to the product of
(a) (100% minus the Settlement Final Price) and (b) the Reference Entity Notional Amount of that
Reference Entity.] [If appropriate, insert other definition.]
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["Reference Entity Notional Amount" means [relating to each Reference Entity, [the amount specified
in Annex [A] [e]] [the Reference Portfolio Amount multiplied by the applicable Reference Entity
Weighting].] [If appropriate, insert other definition.]

["Recovery Threshold Amount" means [an amount equal to the product of the Reference Portfolio
Amount and the Detachment Point.] [If appropriate, insert other definition.]]

[In case of all Securities referring to a structured Reference Portfolio insert:

(L))

Subject to § 2([Insert appropriate reference to 2.12.2]), if following a Credit Event, the Settlement
Final Price with respect to this Credit Event has not been determined pursuant to this section, such
Settlement Final Price shall be construed as zero with respect to the interest calculation for each day
following the [Event Determination Date][Credit Event Date] until the day when such Settlement Final
Price is determined for purposes of calculating the Interest Reference Amount with respect to an
Interest Payment Date. If after the Interest Payment Date following such [Event Determination
Date][Credit Event Date], the Settlement Final Price has been determined and is greater than zero, the
Calculation Agent shall recalculate the Interest Amount with respect to each relevant (previous) Interest
Payment Date on the basis of the Settlement Final Price (the "Recalculated Interest Amount"). In such
case, the Issuer shall pay to the Holders, not later than on the Recalculated Interest Amount Payment
Date, an amount equal to (i) the Recalculated Interest Amount minus (ii) the Interest Amount already
paid with respect to each Interest Payment Date following such Event Determination Date before the
Recalculated Interest Amount was determined (the "Deferred Interest Amount") [, plus interest on the
Deferred Interest Amount at the Deferred Interest Amount Interest Rate for the period from (and
including) [the calendar day following] the [Event Determination Date][Credit Event Date] to (but
excluding) the Recalculated Interest Amount Payment Date] [, together with lump sum damages in
respect thereof calculated on the Deferred Interest Amount at the Deferred Interest Amount Interest
Rate for the time from (and including) the [Event Determination Date][Credit Event Date] until (and
excluding) the Recalculated Interest Amount Payment Date provided that the Issuer shall be free to
prove that no damage has arisen or that a damage has not arisen in an amount lower than such amount,
whereas the Holder shall be entitled to assert further damages.] [No interest shall accrue on the Deferred
Interest Amount.]

"Recalculated Interest Amount Payment Date" means the [fifth] [e] Banking Day following the
determination of the Recalculated Interest Amount.

"Deferred Interest Amount Interest Rate" means [®] per cent. per annum.]

[2.10.4 In case of Securities referring to a linear Reference Portfolio insert:

[2.10.4.1 In case of interest to be adjusted as of the Event Determination Date or Credit Event Date insert:

(L))

Subject to § 2([Insert appropriate reference to 2.12.2]), where a Credit Event has occurred, the
following rules will apply:

If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to one or more Reference Entities and if the Conditions to Settlement have
been satisfied during the Notice Delivery Period,, then notwithstanding § 2 (1), from and including [the
calendar day following] the relevant [Event Determination Date] [Credit Event Date] interest will be
payable only on the relevant Interest Reference Amount and the Holders shall have no right to claim
any further interest payments with respect to the amount by which the Outstanding Principal Amount
has been reduced following the occurrence of a Credit Event. This right will not be reinstated, even if
the facts triggering such Credit Event(s) later cease to exist or are remedied.

If a Credit Event has occurred with respect to all Reference Entities and if the Conditions to Settlement
have been satisfied during the Notice Delivery Period in respect of all Reference Entities, then from and
including [the calendar day following] the latest [Event Determination Date] [Credit Event Date] no
interest will be payable on the Securities and the Holders shall have no right to claim any further
interest payments. This right will not be reinstated, even if the facts triggering such Credit Events later
cease to exist or are remedied. For the Interest Period ending on the [Event Determination Date] [Credit
Event Date] the Interest Payment Date shall be the Maturity Date.

"Interest Reference Amount" means in respect of each Security, an amount equal to the sum of the
Outstanding Principal Amounts as of each day of the relevant Interest Period, divided by the number of
days in such Interest Period.]
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[2.10.4.2 In case of interest to be adjusted as of the start of the Interest Period, in which the Event
Determination Date occurs:

(oD

Subject to § 2([Insert appropriate reference to 2.12.2]), where a Credit Event has occurred, the

following rules will apply:

If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to one or more Reference Entities and if the Conditions to Settlement have
been satisfied during the Notice Delivery Period, then notwithstanding § 2 (1), for the entire Interest
Period, during which the relevant Event Determination Date has occurred and for the following Interest
Periods in respect of each Security, interest will be payable only on the relevant Interest Reference
Amount and the Holders shall have no right to claim any further interest payments with respect to the
amount by which the Outstanding Principal Amount has been reduced following the occurrence of a
Credit Event. This right will not be reinstated, even if the facts triggering such Credit Event(s) later
cease to exist or are remedied.

If a Credit Event has occurred with respect to all Reference Entities and if the Conditions to Settlement
have been satisfied during the Notice Delivery Period in respect of all Reference Entities, then for the
entire Interest Period during which the latest Event Determination Date has occurred and for the
following Interest Periods no interest will be payable on the Securities and the Holders shall have no
right to claim any further interest payments. This right will not be reinstated, even if the facts triggering
such Credit Events later cease to exist or are remedied.

"Interest Reference Amount" means in respect of each Security and each Interest Period an amount
equal to the Outstanding Principal Amount as of the Banking Day before the corresponding Interest
Period End Date.

[2.10.4.3 In case of (partially) principal protected Securities referring to a linear Reference Portfolio

insert:

(L)

Following each Event Determination Date, the Interest Rate shall be recalculated as follows:

[2.10.4.3.1 In case of partially principal protected Securities with a Fixed Rate

insert: Interest Rate = Fixed Rate + x% Oustanding Amount At Risk

Principal Amount
[If appropriate, insert other formula.]

[2.10.4.3.2 In case of partially principal protected Securities with a Floating Rate insert:

Oustanding Amount At Risk

Interest Rate = Floating Rate[+][—][0]+ x% % —=
Principal Amount

[If appropriate, insert other formula.]

[2.10.4.3.3 In case of fully principal protected Securities insert:
[Insert formula.]
Whereby:
"x" means [®] per cent. [insert credit spread].

["Fixed Rate" means [insert Fixed Rate].]

["Floating Rate" means [Euribor] [Libor] [@] as determined by the Calculation Agent
pursuant to § 2 [(e)(3)(4)].]

The recalculated Interest Rate shall apply [from and including the [calendar day following
the][Event Determination Date(s)][Credit Event Date] relating to the respective Credit Event]
[for the entire Interest Period during which the Event Determination Date(s) relating to the
respective Credit Event(s) has occurred] and for the following Interest Periods.

[If appropriate, insert other formula and definitions.]]

[2.11 In case of Securities with a Cap / Floor insert:
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[In case of a Floor / Minimum Interest Rate insert: If the Interest Rate in respect of any Interest
Period determined in accordance with the above provisions is less than [insert Minimum Interest
Rate], the Interest Rate for such Interest Period shall be [insert Minimum Interest Rate].

[In case of Cap / Maximum Interest Rate insert: If the Interest Rate in respect of any Interest Period
determined in accordance with the above provisions is greater than [insert Maximum Interest Rate],
the Interest Rate for such Interest Period shall be [insert Maximum Interest Rate].]]

[2.12 General provisions for interest bearing Securities:

[2.12.1 Interest Deferral

In case of all Securities with an Interest Rate and an applicable Interest Deferral insert:

[e]

The Issuer may in its reasonable discretion postpone an Interest Payment Date to the Deferred Interest
Payment Date by publishing a notice in accordance with § [12] [13], provided that an Interest Deferral
Condition is fulfilled [on the Interest Deferral Date]. Such notice must contain a description of the
relevant Interest Deferral Condition.

"Deferred Interest Payment Date" means (i) the [in case of cash or auction settlement insert:
Settlement Date] [in case of physical settlement insert: Delivery Date] published by the Issuer in the
[in case of cash or auction settlement or physical settlement with optional cash settlement insert:
Settlement Notice] [in case of physical settlement insert: Delivery Notice] or (ii) the date specified as
such in a notice published by the Issuer as soon as reasonably practicable after it determines that the
Interest Deferral Condition is no longer fulfilled.

"Interest Deferral Condition" means in respect of the deferral of an Interest Payment Date, that there
are one or more Pending Request(s).

["Interest Deferral Date" means the [®] Banking Day prior to an Interest Period End Date.]

Any deferral of interest in accordance with this § 2 ([Insert appropriate reference to 2.12.1]) shall not
entitle any Holder to declare its Securities due and payable in accordance with § [6] [7]. The provisions
of this § 2 ([Insert appropriate reference to 2.12.1]) shall cease to apply on the Maturity Date, at
which time all deferred interest payments shall become due and payable.]

[2.12.2 Adjustment due to change in [Credit Event Date] [Event Determination Date]

[In case of all Securities insert:

[e]

If following the occurrence of a Credit Event and the corresponding determination of an [Event
Determination Date] [Credit Event Date] such [Event Determination Date] [Credit Event Date] is due to
the operation of the Credit Derivatives Determinations Committee deemed (A) to have occurred on a
date that is different from the date that was originally determined to be the [Event Determination Date]
[Credit Event Date] (including a date that is prior to a preceding Interest Payment Date) or (B) not to
have occurred in the case of a DC No Credit Event Announcement, the Calculation Agent will
determine the corresponding adjustment, if any, to reflect any change that may be necessary to the
amounts previously calculated and/or paid due to such change in the occurrence of the [Event
Determination Date] [Credit Event Date] and shall notify the Issuer who shall notify Holders as soon as
reasonably practicable after such change. Such adjustment, if any, shall (i) be payable or deliverable by
the Issuer in addition to (in the case of an adjustment in favour of the Holder) or (ii) be set off against or
reduce, as applicable, (in the case of an adjustment in favour of the Issuer), the payment (if any) of the
next following Interest Amount(s) or the amounts payable or deliverable pursuant to § 4 hereof. No
accrual of interest shall be taken into account when calculating any such adjustment payment or
delivery. In the case of an adjustment in favour of the Issuer, in addition to or in excess of any set-off or
reduction pursuant to this § 2 [e], the Holders shall not be required to make any additional payments to
the Issuer.]

[2.12.3 TEFRA D Rules

In case of TEFRA D Rules insert:

Prior to the Exchange Date, payments of interest shall be made only after presentation of the Non-U.S.
Ownership Certificates. A separate Non-U.S. Ownership Certificate shall be required in respect of each
such payment of interest.]

=71 -



[2.12.4 In case of a Banking Day definition different from other sections of these Terms and Conditions

insert:

([eD)

For the purposes of this § 2 "Banking Day" means [any day (other than a Saturday or Sunday) on which
the Clearing System [in case the Specified Currency is euro or in case TARGET is needed for other
reasons insert: as well as TARGET?2 (the Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer system 2) or any successor system thereto ("TARGET")] [is] [are] open[.] [in case
the Specified Currency is not euro or in case needed for other reasons insert: [and] commercial
banks and foreign exchange markets settle payments in [insert all relevant financial centres] [the place
or places specified for [the Reference Entity] [each of the Reference Entities] in [Annex [A] [e]] [the
Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity [in [Annex [A] [e]].] [If
appropriate, insert other definition.]]

[2.12.5 In case of all Securities insert:

(L))

The Calculation Agent shall make any determination and calculation provided for in this § 2 and,
without undue delay, notify [pursuant to § [12] [13] [e]] the Issuer who shall notify the Holders and the
exchanges, on which the Securities are listed, and whose regulations require a notification of the stock
exchange, of the [Interest Amount,] [insert other information that shall be made public] for the
respective Interest Period [pursuant to § [12] [13]].]

[2.13 In case of Reverse Securities insert, if applicable:

M

2

3)

§2a
(Coupon Recalculation)

On any Banking Day during the New Coupon Recalculation Notice Delivery Period, the Holder may
request (such request, a "New Coupon Recalculation Request") the Calculation Agent to provide the
Holder with an estimate of a recalculated interest rate (the "New Coupon Estimate"). Such New
Coupon Recalculation Request must be made in writing, using the New Coupon Estimate Request
Form. As soon as practically possible, however, not later than the New Coupon Estimate Determination
Date, the Calculation Agent shall determine the New Coupon Estimate.

"New Coupon Estimate Request Form" means the form attached to these Terms and Conditions as
Annex [D] [e].

"New Coupon Estimate Determination Date" means [®] [Banking Days] [hours] after the receipt of
the New Coupon Recalculation Request by the Calculation Agent.

The determination of the New Coupon Estimate shall be based on the following formula:
[insert formula, including definitions and rounding rule]

After having determined the New Coupon Estimate, the Calculation Agent shall, without undue delay,
notify the Holder thereof. Upon receipt of the New Coupon Estimate, the Holder may furnish the
Calculation Agent with a binding and irrevocable notice of acceptance of the New Coupon Estimate (the
"New Coupon Estimate Acceptance Notice"). Provided that such New Coupon Estimate Acceptance
Notice is received by the Calculation Agent not later than at the New Coupon Estimate Acceptance
Notice Delivery Time on a Banking Day, the Calculation Agent shall, at any time before the New
Coupon Estimate Recalculation Time on such Banking Day (the "New Coupon Recalculation Date")
determine the new coupon (the "New Coupon Rate") based on the formula provided for in paragraph
(2) above (the time at which such determination is made, the "New Coupon Recalculation Lock-In").
If the New Coupon Estimate Acceptance Notice is received by the Calculation Agent after the New
Coupon Estimate Acceptance Notice Delivery Time on a Banking Day, the Calculation Agent shall
determine the New Coupon Rate on the following Banking Day. The New Coupon Rate shall be
notified to the Holder without undue delay. For the avoidance of doubt, during the period between the
calculation of the New Coupon Estimate and the New Coupon Rate Holders will be exposed to changes
such that the New Coupon Rate may differ from the New Coupon Estimate.

"New Coupon Estimate Acceptance Notice Delivery Time" means [1:00 p.m. (London time)] on any
Banking Day.

"New Coupon Estimate Recalculation Time" means [5:00 p.m. (London time)] [®] on any Banking
Day.
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“)

®)

(6)

()

[(®)

Subject to other provisions of these Terms and Conditions, the New Coupon Rate shall apply from (and
including) the New Coupon Recalculation Effective Date on a pro rata basis for the remaining current
Interest Period and all future Interest Periods (if any), provided that the New Coupon Recalculation
Date does not fall in a Blackout Period. If the New Coupon Recalculation Date falls in a Blackout
Period, the New Coupon Recalculation Effective Date shall be the first Interest Payment Date following
the respective Blackout Period.

"Blackout Period" means [the period from (and including) the [tenth] [e] Banking Day prior to an
Interest Period End Date to (and including) [the] [®] Banking Day [immediately] prior to such Interest
Period End Date.] [If appropriate, insert other definition.]

"New Coupon Recalculation Effective Date" means the [second] [e] Banking Day after the New
Coupon Recalculation Lock-In.

Any reference in § 2 above to the interest payable under the Securities, shall henceforth refer to the New
Coupon Rate.

The right of the Holder to make a New Coupon Recalculation Request shall expire upon [the earlier of]
the occurrence of the first New Coupon Recalculation Lock-In [and [insert date or method of
determination].

The right of the Holder to receive a Credit Event Settlement Amount ceases after the New Coupon
Recalculation Effective Date.

Insert details regarding communication between Holder and Calculation Agent.]]

[If applicable, insert other definitions and recalculation method.]

§3
(Settlement, Maturity)

[3.1 In case of Auction Settlement insert:

(M

If Auction Settlement is specified as the applicable Settlement Method in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix
for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [e]]] and the
[Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces that
the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to [a] [the] Reference Entity and if the Conditions to Settlement have been
satisfied during the Notice Delivery Period, the Issuer shall deliver a Settlement Notice to the Holders,
at least 2 Banking Days prior to any such redemption of the Securities, in accordance with § [12] [13]
and redeem all but not some only of the Securities on the Maturity Date in accordance with § 4.]

[3.2 In case of Cash Settlement insert:

(M

If Cash Settlement is specified as the applicable Settlement Method in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for
the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [e]]] (or if Cash
Settlement is applicable as the Fallback Settlement Method) and the [Calculation Agent] [e] determines
that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces that the relevant Credit Derivatives
Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a Credit Event] with respect to [a]
[the] Reference Entity and if the Conditions to Settlement have been satisfied during the Notice
Delivery Period, the Issuer shall deliver a Settlement Notice to the Holders, at least 2 Banking Days
prior to any such redemption of the Securities, in accordance with § [12] [13] and redeem all but not
some only of the Securities on the Maturity Date in accordance with § 4.]

[3.3 In case of Physical Settlement insert:

O

If Physical Settlement is specified as the applicable Settlement Method in [[Annex [A] [e]]] [the Matrix
for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [e]]] (or if
Physical Settlement is applicable as the Fallback Settlement Method) and the [Calculation Agent] [e]
determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces that the relevant Credit
Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a Credit Event] with
respect to [a] [the] Reference Entity and if the Conditions to Settlement have been satisfied during the
Notice Delivery Period, the Issuer shall deliver a Delivery Notice to the Holders, at least 2 Banking
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Days prior to any such redemption of the Securities, in accordance with § [12] [13] and redeem all but
not some only of the Securities on the Maturity Date in accordance with § 4.]

[3.4 In case of all Securities insert:

2

If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to [a] [the] Reference Entity and if the Conditions to Settlement have been
satisfied during the Notice Delivery Period, each of the Issuer, the Calculation Agent and the
Calculation Agent will perform its respective obligations in accordance with the applicable Settlement
Method or Fallback Settlement Method, as applicable.

Upon each occurrence of the satisfaction of the criteria necessary for an Event Determination Date
(save for the delivery of a Credit Event Notice) during the Notice Delivery Period, the Issuer shall
deliver a Credit Event Notice to the Holders pursuant to § [12][13] [in case that the Holder is the
Notifying Party insert: [or] the Notifying Party shall deliver a Credit Event Notice to the other Party]
as soon as practicable. [In case of Auction Settlement and Cash Settlement insert: Additionally the
Issuer shall deliver to the Holders a Valuation Notice and/or a Settlement Notice, as applicable, in
accordance with these Terms and Conditions.] [In case of Physical Settlement insert: Additionally the
Issuer shall deliver to the Holders a Delivery Notice and in the case that the Issuer has elected to pay the
Deliverable Substitute Amount, a Settlement Notice in accordance with these Terms and Conditions.]

[3.5 In case of Auction Settlement insert:

3)

"Auction Settlement" means a settlement of credit linked transactions using the Auction Final Price
determined pursuant to an Auction. Without prejudice to the foregoing, but without duplication of
settlement, if (a) an Auction Cancellation Date occurs, (b) a No Auction Announcement Date occurs,
(c) ISDA publicly announces that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has
Resolved, following a Credit Event Resolution Request Date, not to determine whether a Credit Event
occurred or not, (d) no Request was made to ISDA in respect of a Credit Event, (¢) the Event
Determination Date occurs on a date that is later than the relevant Exercise Cut-off Date or (f) following
the occurrence of a Restructuring Credit Event, the Calculation Agent determines acting in its discretion
that the terms of credit derivative transaction(s) forming part of the Auction or the Auctions are not
sufficiently comparable to the terms (including, but not limited to, the maturity) of the Securities and as
a result any Auction Final Price(s) determined would [not be commercially reasonable] [Insert in case
of e.g. public offer to consumers: be unduly onerous vis-a-vis the Holder], the Securities shall be
settled in accordance with the Fallback Settlement Method.]

[3.6 In case of Cash Settlement insert:

3)

"Cash Settlement" means the redemption of the Securities in accordance with § 4([Insert appropriate
reference to 4.2.2, 4.3.2, 4.4.2 or 4.5.2, as applicable] [If appropriate, insert other definition.].

[3.7 In case of Physical Settlement insert:

3)

"Physical Settlement" means the redemption of the Securities in accordance with § 4([Insert
appropriate reference to 4.2.1, 4.3.1, 4.4.1, 4.5.1 or 4.12, as applicable]] [If appropriate, insert
other definition.].

[3.8 In case of all Securities insert:

4)

Notwithstanding any other provisions of these Terms and Conditions (excluding [§ 4(1)]), if a
Settlement Suspension occurs and is continuing, the Issuer is not obliged to, nor is the Issuer entitled to,
take any action in connection with the settlement of the Securities. Once ISDA has publicly announced
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved (i) whether or when a
Credit Event occurred or (ii) not to determine such matters, such settlement that has previously been
suspended shall resume on the Banking Day following such public announcement by ISDA with the
Issuer having the benefit of the full day notwithstanding when the suspension began.]

3.9 In case of all Securities insert:

)

The maturity date of the Security (the "Maturity Date") shall be [[®].]
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[3.10 In case of Reverse Securities in respect of which the Holder is the only Notifying Party insert:

[the earlier of (i) the Settlement Date [insert in respect of linear Reference Portfolios: referring to the Credit
Event that results in the Outstanding Principal Amount being reduced to zero] and (ii)] [the Scheduled Maturity
Date] [the date that is fourteen calendar days after the Extension Date], provided that if on the Maturity Date one
[or more] Credit Event Settlement Amount[s] are outstanding, the Maturity Date shall be the latest Settlement
Date.] [If appropriate, insert other definition.]

[3.11 In case of Securities which are not redeemed early following a Credit Event (e.g. (partially) principal
protected Securities if Principal Protected Amount payment on the Scheduled Maturity Date, "POET"
type Securities insert:

the Scheduled Maturity Date, provided that if the Issuer publishes a Maturity Extension Notice, the Final
Maturity Date shall be the Maturity Date.

"Final Maturity Date" means [(i) [in case of physical delivery insert: the Delivery Date published by the
Issuer in the Delivery Notice [in case of physical delivery with optional cash settlement insert: or, in case the
Issuer elects to pay the Deliverable Substitute Amount, the Settlement Date published by the Issuer in the
Settlement Notice] [in case of auction or cash settlement insert: the Settlement Date published by the Issuer in
the Settlement Notice] or (ii) the date specified as such in a notice published by the Issuer as soon as reasonably
practicable after it determines that the Maturity Deferral Condition is no longer fulfilled [[or the Potential Failure
to Pay] [or the Potential Repudiation/Moratorium] has been cured].] [If appropriate, insert other definition.]

"Maturity Extension Notice" means [a notice suspending the Scheduled Maturity Date as the Maturity Date,
which may be published by the Issuer on any day that falls on or prior to the Scheduled Maturity Date if a
Maturity Deferral Condition is fulfilled.] [If appropriate, insert other definition.]

"Maturity Deferral Condition" means [either:
1) ]there are one or more Pending Request(s)[; or
(ii) an Event Determination Date occurred and has not yet been settled][; or

(iii) a Potential Failure to Pay has occurred [prior to the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity
Date];] [or

(iv) a Potential Repudiation/Moratorium has occurred [prior to the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled
Maturity Date]].] [If appropriate, insert other definition.]]

[3.12 In case of Securities referring to a single Reference Entity, and in case of first to default or [n™] to
default Securities (including a combination with a zero coupon structure), principal protected Securities if
the Principal Protected Amount payment occurs on the Settlement Date/Delivery Date (other than linear
Reference Portfolios) or Reverse Securities referring to a single Reference Entity in respect of which the
Issuer is the only Notifying Party or both parties are Notifying Party insert:

the earlier to occur of:

(1) the [in case of physical delivery insert: Delivery Date published by the Issuer in the Delivery Notice [in case
of physical delivery with optional cash settlement (additionally) insert: or, in case the Issuer elects to pay the
Deliverable Substitute Amount, the Settlement Date published by the Issuer in the Settlement Notice] [in case of
auction or cash settlement insert: Settlement Date], and

(i1) the Scheduled Maturity Date,

provided that if the Issuer publishes a Maturity Extension Notice, the Final Maturity Date shall be the Maturity
Date.

"Final Maturity Date" means [(i) [in case of physical delivery insert: the Delivery Date published by the
Issuer in the Delivery Notice [in case of physical delivery with optional cash settlement insert: or, in case the
Issuer elects to pay the Deliverable Substitute Amount, the Settlement Date published by the Issuer in the
Settlement Notice] [in case of auction or cash settlement insert: the Settlement Date published by the Issuer in
the Settlement Notice] or (ii) the date specified as such in a notice published by the Issuer [as soon as reasonably
practicable after it determines that the Maturity Deferral Condition is no longer fulfilled [[or the Potential Failure
to Pay] [or the Potential Repudiation/Moratorium] has been cured].] [If appropriate, insert other definition.]

"Maturity Extension Notice" means [a notice suspending the Scheduled Maturity Date as the Maturity Date,
which may be published by the Issuer on any day that falls on or prior to the Scheduled Maturity Date if a
Maturity Deferral Condition is fulfilled.] [If appropriate, insert other definition.]

"Maturity Deferral Condition" means [either:
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(1) ]there are one or more Pending Request(s)[; or
(ii) an Event Determination Date occurred and has not yet been settled][; or

(iii) a Potential Failure to Pay has occurred [prior to the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity
Date];] [or

(iv) a Potential Repudiation/Moratorium has occurred [prior to the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled
Maturity Date]].]. [If appropriate, insert other definition.]]

[3.13 In case of [m™] to [n™] to default Securities and Securities referring to a Reference Portfolio
including partially protected linear Reference Portfolio if the Principal Protected Amount payment occurs
on the Settlement Date/Delivery Date (each including a combination with a zero coupon structure) and
Reverse Securities referring to a linear Reference Portfolio and in respect of which the Issuer is the only
Notifying Party or both parties are Notifying Party insert:

the earlier to occur of

(1) the [in case of physical delivery insert: Delivery Date published by the Issuer in the Delivery Notice [in case
of physical delivery with optional cash settlement (additionally) insert: or, in case the Issuer elects to pay the
Deliverable Substitute Amount, the Settlement Date published by the Issuer in the Settlement Notice] [in case of
auction or cash settlement insert: Settlement Date published by the Issuer in the Settlement Notice] referring to
the Credit Event that results in the [Outstanding Principal Amount][ in case of a zero coupon structure
referring to an Accreted Principal Amount insert: Outstanding Accreted Principal Amount][in case of
partially protected linear Reference Portfolio if Principal Protected Amount payment on the
Settlement/Delivery Date insert: Outstanding Amount At Risk] being reduced to zero, and

(ii) the Scheduled Maturity Date,

provided that if the Issuer publishes a Maturity Extension Notice, the Final Maturity Date shall be the Maturity
Date.

"Final Maturity Date" means [(i) [in case of physical delivery insert: the Delivery Date published by the
Issuer in the Delivery Notice [with optional cash settlement insert: or, in case the Issuer elects to pay the
Deliverable Substitute Amount, the Settlement Date published by the Issuer in the Settlement Notice] [in case of
auction or cash settlement insert: the Settlement Date published by the Issuer in the Settlement Notice] or (ii)
the date specified as such in a notice published by the Issuer as soon as reasonably practicable after it determines
that the Maturity Deferral Condition is no longer fulfilled [[or the Potential Failure to Pay] [or the Potential
Repudiation/Moratorium] has been cured].] [If appropriate, insert other definition.]

"Maturity Extension Notice" means [a notice suspending the Scheduled Maturity Date as the Maturity Date,
which may be published by the Issuer on any day that falls on or prior to the Scheduled Maturity Date if a
Maturity Deferral Condition is fulfilled.] [If appropriate, insert other definition.]

"Maturity Deferral Condition" means [either:
1) ]there are one or more Pending Request(s); [or
(i1) an Event Determination Date occurred and has not yet been settled][; or

(iii) a Potential Failure to Pay has occurred [prior to the [Credit Event Cut-Off Date][Scheduled Maturity
Date]];] [or

(iv) a Potential Repudiation/Moratorium has occurred [prior to the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled
Maturity Date]].] [If appropriate, insert other definition.]]

[Insert other provisions.] [e]

[In case of physical delivery insert: The above is subject to the payment of any Undeliverable Obligation
Substitute Amount according to § 4 ([®]).]
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§4
(Redemption)

[4.1 In case of Securities which are not redeemed early following a Credit Event (e.g. principal protected
Securities with Principal Protected Amount payment on the Scheduled Maturity Date) or e.g. in case of
Fixed Recovery Certificates insert:

()

Notwithstanding any other provisions of these Terms and Conditions and subject to § [7][e], the
Securities shall be redeemed on the Maturity Date at their [Principal Amount] [Digital Redemption
Amount, which shall be determined as follows [e]] [®] [plus [®] per cent. of the Reserve Amount
Balance on the Maturity Date].]

[4.2 In case of Fixed Recovery Securitites insert:

(M

@

A3)

If no Credit Event has occurred, then the Securities will be redeemed on the Maturity Date at their
[Principal Amount] [e] ["Exceptional Redemption Amount", which shall be determined as follows

[e]].

If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to [the] [a] Reference Entity and if the Conditions to Settlement have been
satisfied, then the Issuer will be released from its obligation to redeem the Securities pursuant to
paragraph (1) above. This obligation will not be reinstated, even if the facts triggering such Credit
Event later cease to exist or are remedied.

If the Issuer is released from its obligation to redeem the Securities pursuant to paragraph (2) above,
then on the Maturity Date the Issuer shall redeem each Security in an amount equal to the [Credit Event
Redemption Amount [which shall be determined as follows [@]]][®][in case of zero coupon Securities
referring to an Accreted Principal Amount insert: Accreted Redemption Amount]. The Holders shall
have no further right or claim whatsoever against the Issuer in respect of the Securities.]

[4.2 In case of Securities referring to a single Reference Entity and first to default Securities insert:

[4.2.1 In case of physical delivery (with or without optional cash settlement) insert:

()

2

If no Credit Event has occurred, then the Securities will be redeemed on the Maturity Date at their
[Principal Amount] [e] ["Exceptional Redemption Amount", which shall be determined as follows

[e]].

If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to [the] [a] Reference Entity and if the Conditions to Settlement have been
satisfied during the Notice Delivery Period, then the Issuer will be released from its obligation to
redeem the Securities pursuant to paragraph (1) above. This obligation will not be reinstated, even if the
facts triggering such Credit Event later cease to exist or are remedied.

[4.2.1.1 In case of other than partially principal protected Securities insert:

€)

If the Issuer is released from its obligation to redeem the Securities pursuant to paragraph (2) above,
then on the Delivery Date [in case of optional cash settlement insert: or the Settlement Date if the
Issuer elects to pay the Deliverable Substitute Amount], the Issuer shall, [pursuant to the Issuer's option,
to be exercised pursuant to § 4 (4) [e] below, as expressed in the Delivery Notice, either (a)] in respect
of each Security, deliver to each Holder Deliverable Obligations of the Reference Entity with respect to
which the Credit Event has occurred, with a face amount equal to the [Principal Amount] [e]
[including][excluding] accrued but unpaid interest (the "Deliverable Amount") [in case of zero
coupon Securities referring to an Accreted Principal Amount insert: Accreted Principal Amount]
[in case of Swap Unwind Amount insert: multiplied by the Adjusting Factor], [or (b) in respect of
each Security, pay to each Holder the Deliverable Substitute Amount], in full and final settlement of all
amounts owing to the Holders in respect of the Securities [in case of interest up to the Event
Determination Date or the Credit Event Date insert:, subject to the payment of accrued interest for
the respective Interest Period in accordance with § 2]. The Holders shall have no further right or claim
whatsoever against the Issuer in respect of the Securities. ]
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[4.2.1.2 In case of partially principal protected Securities insert:

3)

If the Issuer is released from its obligation to redeem the Securities pursuant to § 4 (2) above, then on
the Delivery Date [in case of optional cash settlement insert: or the [Maturity Date][in case
Protected Redemption Amount payment on Scheduled Maturity Date insert: Settlement Date], if
the Issuer elects to pay the Deliverable Substitute Amount], the Issuer shall [pursuant to the Issuer's
option, to be exercised pursuant to § 4 [(4)] [®] below, as specified in the Delivery Notice, either (a)] in
respect of each Security, deliver to each Holder Deliverable Obligations of the Reference Entity with
respect to which the Credit Event has occurred, with a face amount equal to the Credit Risk Amount
[including][excluding] accrued but unpaid interest (the "Deliverable Amount") [in case of Swap
Unwind Amount insert: to be multiplied by the Adjusting Factor], [or (b) in respect of each Security,
pay to each Holder the Deliverable Substitute Amount]. The Protected Redemption Amount in respect
of each Security shall be paid by the Issuer to each Holder on the Maturity Date, in full and final
settlement of all amounts owing to the Holders in respect of the Securities. The Holders shall have no
further right or claim whatsoever against the Issuer in respect of the Securities.]]

[4.2.2 In case of cash settlement insert:

)

@)

If no Credit Event has occurred, then the Securities will be redeemed on the Maturity Date at their
[Principal Amount] [e] ["Exceptional Redemption Amount", which shall be determined as follows

[e]].

If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to [the] [a] Reference Entity and if the Conditions to Settlement have been
satisfied, during the Notice Delivery Period, then the Issuer will be released from its obligation to
redeem the Securities pursuant to § 4 (1) above. This obligation will not be reinstated, even if the facts
triggering such Credit Event later cease to exist or are remedied. ]

[4.2.2.1 In case of securities other than partially principal protected Securities insert:

3)

If the Issuer is released from its obligation to redeem the Securities pursuant to § 4 (2) above, then on
the Maturity Date the Issuer shall redeem each Security in an amount equal to the [Credit Event
Redemption Amount] [e] [in case of zero coupon Securities referring to an Accreted Principal
Amount insert: Accreted Redemption Amount]. The Holders shall have no further right or claim
whatsoever against the Issuer in respect of the Securities. ]

[4.2.2.2 In case of partially principal protected Securities insert:

3)

If the Issuer is released from its obligation to redeem the Securities pursuant to § 4 (2) above, then on
the [Maturity Date] [in case Protected Redemption Amount payment on Scheduled Maturity Date
insert: Settlement Date], in respect of each Security the Issuer shall pay to each Holder the Credit Event
Redemption Amount. The Protected Redemption Amount in respect of each Security shall be paid by
the Issuer to each Holder on the Maturity Date, in full and final settlement of all amounts owing to the
Holders in respect of the Securities. The Holders shall have no further right or claim whatsoever against
the Issuer in respect of the Securities.]]

[4.3 In case of [n™] to default Securities insert:

[4.3.1 In case of physical settlement (with or without optional cash settlement) insert:

()

@

If no Credit Event has occurred or if the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has
occurred [or ISDA publicly announces that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee
has Resolved that an event constitutes a Credit Event] with respect to one [in case of [n#] > 2 insert: or
more] Reference [Entity] [Entities] and if the Conditions to Settlement have been satisfied during the
Notice Delivery Period, however,, but this has not occurred as of such date with respect to [insert
number "n"] Reference Entities, then the Securities will be redeemed on the Maturity Date at their
[Principal Amount] [e] ["Exceptional Redemption Amount", which shall be determined as follows

[e]].

If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to [insert number "n"] or more of the Reference Entities and the Conditions
to Settlement have been satisfied, during the Notice Delivery Period then the Issuer will be released
from its obligation to redeem the Securities pursuant to § 4 (1) above. This obligation will not be
reinstated, even if the facts triggering such Credit Event later cease to exist or are remedied.

[4.3.1.1 In case of other than partially principal protected Securities insert:
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3)

If the Issuer is released from its obligation to redeem the Securities pursuant to § 4 (2) above, then on
the Delivery Date [in case of optional cash settlement insert: or the Settlement Date, if the Issuer
elects to pay the Deliverable Substitute Amount], the Issuer shall [pursuant to the Issuer's option, to be
exercised pursuant to § 4 [(4)] [®] below, as specified in the Delivery Notice, either (a)] in respect of
each Security, deliver to each Holder Deliverable Obligations of the relevant Reference Entity, with
respect to which the [#™] Credit Event has occurred, with a face amount equal to the [Principal
Amount] [in case of a zero coupon structure referring to an Accreted Principal Amount insert:
Accreted Principal Amount] [including][excluding] accrued but unpaid interest (the "Deliverable
Amount") [in case of Swap Unwind Amount insert: multiplied by the Adjusting Factor], [or (b) in
respect of each Security, pay to each Holder the Deliverable Substitute Amount], in full and final
settlement of all amounts owing to the Holders in respect of the Securities [in case of interest up to the
Event Determination Date or Credit Event Date insert:, subject to the payment of accrued interest
for the respective Interest Period in accordance with § 2.]. The Holders shall have no further right or
claim whatsoever against the Issuer in respect of the Securities. ]

[4.3.1.2 In case of partially principal protected Securities insert:

3)

If the Issuer is released from its obligation to redeem the Securities pursuant to § 4 (2) above, then on
the Delivery Date [in case of optional cash settlement insert: or the [Maturity Date][in case
Protected Redemption Amount payment on Scheduled Maturity Date insert: Settlement Date], if
the Issuer elects to pay the Deliverable Substitute Amount], the Issuer shall [pursuant to the Issuer's
option, to be exercised pursuant to § 4 [(4)] [®] below, as specifiedin the Delivery Notice, either (a)] in
respect of each Security, deliver to each Holder Deliverable Obligations of the Reference Entity with
respect to which the [#™] Credit Event has occurred, with a face amount equal to the Credit Risk
Amount [including][excluding] accrued but unpaid interest (the "Deliverable Amount") [in case of
Swap Unwind Amount insert: to be multiplied by the Adjusting Factor], [or (b) in respect of each
Security, pay to each Holderthe Deliverable Substitute Amount]. The Protected Redemption Amount in
respect of each Security shall be paid to each Holder by the Issuer on the Maturity Date, in full and final
settlement of all amounts owing to the Holders in respect of the Securities. The Holders shall have no
further right or claim whatsoever against the Issuer in respect of the Securities.]]

[4.3.2 In case of cash settlement insert:

(1

()

If no Credit Event has occurred or if the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has
occurred [or ISDA publicly announces that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee
has Resolved that an event constitutes a Credit Event] with respect to one [in case of [#] > 2 insert: or
more] Reference [Entity] [Entities] and if the Conditions to Settlement have been satisfied, but during
the Notice Delivery Period, however, this has not occurred as of such datewith respect to [insert
number "n"] Reference Entities, then the Securities will be redeemed on the Maturity Date at their
[Principal Amount] [e] ["Exceptional Redemption Amount", which shall be determined as follows

[e]].

If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to [insert number "n"] or more of the Reference Entities and if the
Conditions to Settlement have been satisfied during the Notice Delivery Period, then the Issuer will be
released from its obligation to redeem the Securities pursuant to § 4 (1) above. This obligation will not
be reinstated, even if the facts triggering such Credit Event later cease to exist or are remedied.

[4.3.2.1 In case of securities other than partially principal protected Securities insert:

A3)

If the Issuer is released from its obligation to redeem the Securities pursuant to § 4 (2) above, then on
the Maturity Date, the Issuer shall redeem each Security in an amount equal to the [Credit Event
Redemption Amount] [in case of a zero coupon structure referring to an Accreted Principal
Amount insert: Accreted Redemption Amount]. The Holders shall have no further right or claim
whatsoever against the Issuer in respect of the Securities.]

[4.3.2.2 In case of partially principal protected Securities insert:

€)

If the Issuer is released from its obligation to redeem the Securities pursuant to § 4 (2) above, then on
the [Maturity Date] [in case Protected Redemption Amount payment on Scheduled Maturity Date
insert: Settlement Date] in respect of each Security the Issuer shall pay to each Holder the Credit Event
Redemption Amount. The Protected Redemption Amount in respect of each Security shall be paid by
the Issuer to each Holder on the Maturity Date, in full and final settlement of all amounts owing to the
Holders in respect of the Securities. The Holders shall have no further right or claim whatsoever against
the Issuer in respect of the Securities.]]]
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[4.4 In case of [m™] to [n™] to default Securities insert:

[4.4.1 In case of physical settlement (with or without optional cash settlement) insert:

(M

2

(€)

If no Credit Event has occurred or if the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has
occurred [or ISDA publicly announces that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee
has Resolved that an event constitutes a Credit Event] with respect to one [in case of [m] > 2 insert: or
more] Reference [Entity] [Entities] and if the Conditions to Settlement have been satisfied, during the
Notice Delivery Period, however, this has not occurred as of such datewith respect to [insert number
"m"] or more Reference Entities, then the Securities will be redeemed on the Maturity Date at their
[Principal Amount]["Exceptional Redemption Amount", which shall be determined as follows [e]].

If the [Calculation Agent] [e] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to [insert number "m"] or more Reference Entities and the Conditions to
Settlement have been satisfied during the Notice Delivery Period [in case that "Affected Reference
Entity" is not defined in §2 above insert: (each such Reference Entity, the "Affected Reference
Entity")], however, this has not occurred as of such datewith respect to [insert number "n"] or more
Reference Entities, then on the day following the relevant Event Determination Date, the [Outstanding
Principal Amount] [in case of a zero coupon structure referring to an Accreted Principal Amount
insert: Outstanding Accreted Principal Amount] in respect of each Security shall be reduced by the
Reduction Amount.

On the respective Delivery Date [in case of optional cash settlement insert: or the Settlement Date, if
the Issuer elects to pay the Deliverable Substitute Amount], the Issuer shall redeem the Securities in
part in an amount equal to the Reduction Amount related to the relevant Affected Reference Entity [,
pursuant to the Issuer's option, to be exercised pursuant to § 4 (4)] [®] below, as specifiedin the
Delivery Notice, either (a)] in respect of each Security, by delivery to each Holder of Deliverable
Obligations of the relevant Affected Reference Entity, in a face amount equal to the Reduction Amount
[including][excluding] accrued but unpaid interest (the "Deliverable Amount") [in case of Swap
Unwind Amount insert: multiplied by the Adjusting Factor], [or (b) in respect of each Security, by
payment to each Holder of the Deliverable Substitute Amount], in full and final settlement of all
amounts owing to the Holders in respect of the respective Reduction Amount [in case of interest up to
the Event Determination Date or the Credit Event Date insert:, subject to the payment of accrued
interest for the respective Interest Period in accordance with § 2]. The Holders shall have no further
right or claim whatsoever against the Issuer in respect of the Reduction Amount.

If the [Outstanding Principal Amount] [in case of a zero coupon structure referring to an Accreted
Principal Amount insert: Outstanding Accreted Principal Amount] in respect of each Security has
been reduced pursuant to this paragraph, and subject to the occurrence of further Credit Events and
other provisions of these Terms and Conditions, the Issuer shall redeem the Securities at their
[Outstanding Principal Amount] [in case of a zero coupon structure referring to an Accreted
Principal Amount insert: Outstanding Accreted Principal Amount] on the Maturity Date.

If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to [insert number "n"] or more of the Reference Entities and the Conditions
to Settlement have been satisfied during the Notice Delivery Period with respect to [n] Reference
Entities, then the Issuer will be released from its obligation to redeem the Securities pursuant to § 4 (1)
and (2) above and irrespective of the settlement of the Credit Event(s) pursuant to § 4 (2) above. The
obligation to redeem the Securities at their Principal Amount or [Outstanding Principal Amount] [in
case of a zero coupon structure referring to an Accreted Principal Amount insert: Outstanding
Accreted Principal Amount] will not be reinstated, even if the facts triggering such Credit Event later
cease to exist or are remedied.]

[4.4.2 In case of cash settlement insert:

(M

If no Credit Event has occurred or if the [Calculation Agent] [@] determines that a Credit Event has
occurred [or ISDA publicly announces that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee
has Resolved that an event constitutes a Credit Event] with respect to one [in case of [m] > 2 insert: or
more] Reference [Entity] [Entities] and if the Conditions to Settlement have been satisfied during the
Notice Delivery Period, however, this has not occurred as of such datewith respect to [insert number
"m"] or more Reference Entities, then the Securities will be redeemed on the Maturity Date at their
[Principal Amount]["Exceptional Redemption Amount", which shall be determined as follows [e]].
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2

3

If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to [insert number "m"] or more Reference Entities and the Conditions to
Settlement have been satisfied during the Notice Delivery Period [in case that "Affected Reference
Entity" is not defined in §2 above insert: (each such Reference Entity, the "Affected Reference
Entity")] however, this has not occurred as of such datewith respect to [insert number "n"] or more
Reference Entities, then on the day following the relevant Event Determination Date, the [Outstanding
Principal Amount] [in case of zero coupon Securities referring to an Accreted Principal Amount
insert: Outstanding Accreted Principal Amount] in respect of each Security shall be reduced by the
respective Reduction Amount.

On the respective Settlement Date, the Issuer shall redeem each Security in part in an amount equal to
the Reduction Amount related to the relevant Affected Reference Entity by payment in respect of each
Security of the Credit Event Redemption Amount related to the relevant Affected Reference Entity to
each Holder [in case of interest up to the Event Determination Date or Credit Event Date insert:,
subject to the payment of accrued interest for the respective Interest Period in accordance with § 2]. The
Holders shall have no further right or claim whatsoever against the Issuer in respect of the Reduction
Amount.

If the [Outstanding Principal Amount][in case of a zero coupon structure referring to an Accreted
Principal Amount insert: Outstanding Accreted Principal Amount] in respect of each Security has
been reduced pursuant to this paragraph, and subject to the occurrence of further Credit Events and
other provisions of these Terms and Conditions, the Issuer shall redeem the Securities at their
[Outstanding Principal Amount][in case of a zero coupon structure referring to an Accreted
Principal Amount insert: Outstanding Accreted Principal Amount] on the Maturity Date.

If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to [insert number "n"] or more Reference Entities and the Conditions to
Settlement have been satisfied during the Notice Delivery Period with respect to [n] Reference Entities,
then the [Outstanding Principal Amount] [in case of a zero coupon structure referring to an
Accreted Principal Amount insert: Outstanding Accreted Principal Amount] in respect of each
Security shall be reduced to zero and the Issuer will be released from its obligation to redeem the
Securities pursuant to §4 (1) and (2) above, notwithstanding the settlement of the Credit Event(s)
pursuant to § 4 (2). The obligation to redeem the Securities at their Principal Amount or [Outstanding
Principal Amount] [in case of a zero coupon structure referring to an Accreted Principal Amount
insert: Outstanding Accreted Principal Amount] will not be reinstated, even if the facts triggering such
Credit Event later cease to exist or are remedied.]]

[4.5 In case of Securities referring to a linear Reference Portfolio insert:

[4.5.1 In case of physical delivery (with or without optional cash settlement) insert:

(M

@)

If no Credit Event has occurred, then the Securities will be redeemed on the Maturity Date at their
[Principal Amount]["Exceptional Redemption Amount", which shall be determined as follows [e]]
[plus [e] per cent. of the Reserve Amount Balance on the Maturity Date].

If the [Calculation Agent] [e] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to a Reference Entity and if the Conditions to Settlement have been satisfied
during the Notice Delivery Period (each such Reference Entity, the "Affected Reference Entity") then,
on the day following the Event Determination Date, the [Outstanding Principal Amount] [in case of a
zero coupon structure referring to an Accreted Principal Amount insert: Outstanding Accreted
Principal Amount] [in case of partially protected Securities insert: Outstanding Amount At Risk] in
respect of each Security shall be reduced by the Reduction Amount.

On the respective Delivery Date [in case of optional cash settlement insert: or the Settlement Date, if
the Issuer elects to pay the Deliverable Substitute Amount], the Issuer shall redeem each Security in
part in an amount equal to the Reduction Amount related to the Affected Reference Entity[, pursuant to
the Issuer's option, to be exercised pursuant to § 4[(4)] [®] below, as specifiedin the Delivery Notice,
either (a)] in respect of each Security, by delivery to each Holder of Deliverable Obligations of the
relevant Reference Entity, with respect to which a Credit Event has occurred, in a face amount equal to
the Reduction Amount [including][excluding] accrued but unpaid interest (the "Deliverable Amount")
[in case of Swap Unwind Amount insert: multiplied by the Adjusting Factor] [or (b) in respect of each
Security, by payment to each Holder of the Deliverable Substitute Amount], in full and final settlement
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[(3)]

(4]

of all amounts owing to the Holders in respect of the Reduction Amount [in case of interest up to the
Event Determination Date or Credit Event Date insert:, subject to the payment of accrued interest
for the respective Interest Period in accordance with § 2]. The Holders shall have no further right or
claim whatsoever against the Issuer in respect of the Reduction Amount.

[In case of other than partially principal protected Securities insert:

If the [Outstanding Principal Amount] [in case of a zero coupon structure referring to an Accreted
Principal Amount insert: Outstanding Accreted Principal Amount] in respect of each Security has
been reduced pursuant to § 4 (2) above, and subject to the occurrence of further Credit Events and other
provisions of these Terms and Conditions, the Issuer shall redeem the Securities at their [Outstanding
Principal Amount] [in case of a zero coupon structure referring to an Accreted Principal Amount
insert: Outstanding Accreted Principal Amount] on the Maturity Date, provided that if following the
deduction of a Reduction Amount pursuant to § 4 (2) above, the [Outstanding Principal Amount] [in
case of a zero coupon structure referring to an Accreted Principal Amount insert: Outstanding
Accreted Principal Amount] in respect of each Security is reduced to zero, the Holder shall have no
claim to redemption against the Issuer, irrespective of the settlement of the Credit Event(s) pursuant to

§4 ()]
[In case of partially principal protected Securities insert:

If the Outstanding Amount At Risk in respect of each Security has been reduced pursuant to § 4 (2)
above, and subject to the occurrence of further Credit Events and other provisions of these Terms and
Conditions, the Issuer shall redeem the Securities at their Outstanding Amount at Risk and shall
additionally pay the Protected Redemption Amount in respect of each Security to each Holder on the
Maturity Date, provided that if following the deduction of a Reduction Amount pursuant to § 4 (2)
above, the Outstanding Amount At Risk in respect of each Security is reduced to zero, the Issuer shall
only be obliged to pay the Protected Redemption Amount in respect of each Note to each Holder on the
Maturity Date and the Holder shall have no further claim to redemption against the Issuer,
notwithstanding the settlement of the Credit Event(s) pursuant to § 4(2).]]

[4.5.2 In case of cash settlement insert:

(M

@)

[(3)]

If no Credit Event has occurred, then the Securities will be redeemed on the Maturity Date at their
[Principal Amount] ["Exceptional Redemption Amount", which shall be determined as follows [e]]
[plus [e] per cent. of the Reserve Amount Balance in respect of each Security on the Maturity Date].

If the [Calculation Agent] [e] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to a Reference Entity and if the Conditions to Settlement have been satisfied
during the Notice Delivery Period (eachsuch Reference Entity, the "Affected Reference Entity"), then,
on the day following the Event Determination Date, the [Outstanding Principal Amount] [in case of a
zero coupon structure referring to an Accreted Principal Amount insert: Outstanding Accreted
Principal Amount] [in case of partially protected Securities insert: Outstanding Amount At Risk] in
respect of each Security shall be reduced by the Reduction Amount. On the respective Settlement Date,
the Issuer shall redeem the Securities in part in an amount equal to the Reduction Amount related to the
Affected Reference Entity, by payment in respect of each Security of the Credit Event Redemption
Amount related to such Affected Reference Entity to each Holder [in case of interest up to the Event
Determination Date or Credit Event Date insert:, subject to the payment of accrued interest for the
respective Interest Period in accordance with § 2]. The Holders shall have no further right or claim
whatsoever against the Issuer in respect of the Reduction Amount.

[In case of other than partially principal protected Securities insert:

If the [Outstanding Principal Amount] [in case of a zero coupon structure referring to an Accreted
Principal Amount insert: Outstanding Accreted Principal Amount] in respect of each Security has
been reduced pursuant to § 4 (2) above, and subject to the occurrence of further Credit Events and other
provisions of these Terms and Conditions, the Issuer shall redeem the Securities at their [Outstanding
Principal Amount] [in case of a zero coupon structure referring to an Accreted Principal Amount
insert: Outstanding Accreted Principal Amount] on the Maturity Date, provided that if following the
deduction of a Reduction Amount pursuant to § 4 (2) above, the [Outstanding Principal Amount] [in
case of a zero coupon structure referring to an Accreted Principal Amount insert: Outstanding
Accreted Principal Amount] in respect of each Security is reduced to zero, the Holder shall have no
claim to redemption against the Issuer, notwithstanding the settlement of the Credit Event(s) pursuant to

§4(2).]
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[(3)]

[In case of partially principal protected Securities insert:

If the Outstanding Amount At Risk in respect of each Security has been reduced pursuant to § 4 (2)
above, and subject to the occurrence of further Credit Events and the other provisions of these Terms
and Conditions, the Issuer shall redeem the Securities at their Outstanding Amount at Risk and shall
additionally pay the Protected Redemption Amount in respect of each Security to each Holder on the
Maturity Date, provided that if following the deduction of a Reduction Amount pursuant to § 4 (2)
above, the Outstanding Amount At Risk in respect of each Security is reduced to zero, the Issuer shall
only be obliged to pay the Protected Redemption Amount in respect of each Note to eachHolder on the
Maturity Date and the Holder shall have no further claim to redemption against the Issuer, irrespective
of the settlement of the Credit Event(s) pursuant to § 4 (2).]]]

[4.6 In case of Securities referring to a structured Reference Portfolio, i.e. CDO tranche insert:

(M

@)

If no Credit Event has occurred or if the [Calculation Agent] [@] determines that one or more Credit
Events have occurred [or ISDA publicly announces that the relevant Credit Derivatives Determinations
Committee has Resolved that an event constitutes a Credit Event] however, as a result of which the
Aggregate Loss Amount has not exceeded the Loss Threshold Amount, then the Securities will be
redeemed on the Maturity Date at their [Principal Amount] ["Exceptional Redemption Amount",
which shall be determined as follows [®]] [plus [®] per cent. of the Reserve Amount Balance in respect
of each Security on the Maturity Date].

If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to a Reference Entity and if the Conditions to Settlement have been satisfied,
during the Notice Delivery Period, and if as a result of such Credit Event, the Aggregate Loss Amount
exceeds the Loss Threshold Amount, then from the day following the Event Determination Date, the
[Outstanding Principal Amount] [in case of a zero coupon structure referring to an Accreted
Principal Amount insert: Outstanding Accreted Principal Amount] in respect of each Security shall be
reduced by a pro rata amount of the Incurred Loss Amount.

["Incurred Loss Amount" means [with respect to a Reference Entity and [in case of Auction
Settlement insert: an Auction Final Price Determination Date or] [a Final Price Determination Date][,
as applicable], an amount, calculated on such date, equal to the lowest of:

a) the Loss Amount;

b) the Aggregate Loss Amount (including the Loss Amount incurred with respect to such Reference
Entity) minus the Loss Threshold Amount, subject to a minimum of zero; or

c) the aggregate Outstanding Principal Amount prior to any reduction with respect to the respective
Credit Event.] [If appropriate, insert other definition.]

[Unless already defined in § 2 above insert:

["Loss Threshold Amount" means [an amount equal to the product of the Reference Portfolio Amount
and the Attachment Point.] [If appropriate, insert other definition.]

["Reference Portfolio Amount" means [the Principal Amount of each Security divided by the Tranche
Size.] [insert amount] [If appropriate, insert other definition.]

["Tranche Size" means [an amount, expressed as a percentage, equal to the Detachment Point minus
the Attachment Point.] [If appropriate, insert other definition.]

["Attachment Point" means [[insert amount in per cent.] per cent. [®] [If appropriate, insert other
definition.]

["Detachment Point" means [insert amount in per cent.] per cent. [e] [If appropriate, insert other
definition.]

["Aggregate Loss Amount" means [on any day, the sum of all Loss Amounts calculated hereunder by
the Calculation Agent relating to all Reference Entities in respect of which an Event Determination
Date has occurred.] [If appropriate, insert other definition.]

["Loss Amount" means [relating to each Reference Entity in respect of which an Event Determination
Date has occurred, an amount calculated on the [in case of Auction Settlement insert: Auction Final
Price Determination Date] [or] [Final Price Determination Date][, as applicable] equal to the product of
(a) (100% minus the Settlement Final Price) and (b) the Reference Entity Notional Amount of that
Reference Entity.] [If appropriate, insert other definition.]

-83 -



["Reference Entity Notional Amount" means [relating to each Reference Entity, [the amount specified
in Annex [A] [e]] [the Reference Portfolio Amount multiplied by the applicable Reference Entity
Weighting].] [If appropriate, insert other definition.]

3) If the [Outstanding Principal Amount] [in case of a zero coupon structure referring to an Accreted
Principal Amount insert: Outstanding Accreted Principal Amount] in respect of each Security has
been reduced pursuant to § 4 (2) above, and subject to the occurrence of further Credit Events and other
provisions of these Terms and Conditions, the Issuer shall redeem the Securities at their [Outstanding
Principal Amount] [in case of a zero coupon structure referring to an Accreted Principal Amount
insert: Outstanding Accreted Principal Amount] on the Maturity Date, provided that if following the
deduction of an Incurred Loss Amount pursuant to § 4 (2) above, the [Outstanding Principal Amount]
[in case of a zero coupon structure referring to an Accreted Principal Amount insert: Outstanding
Accreted Principal Amount] in respect of each Security is reduced to zero, the Holder shall have no
claim to redemption against the Issuer, irrespective of the settlement of the Credit Event(s) pursuant to

§4).]
[4.7 In case of Reverse Securities with cash settlement insert:

€)) On the [in case Principal Amount is reduced to zero insert: Scheduled] Maturity Date, [the Securities
will be redeemed at the Reverse Securities Redemption Amount.

"Reverse Securities Redemption Amount" means [the Principal Amount] [an amount equal to an
amount calculated in accordance with the following provisions or formula: [e]] [an amount equal to
zero due to a reduction of the Principal Amount of the Securities in full.]

2) If a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces that the relevant Credit Derivatives
Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a Credit Event] with respect to one
[or more] Reference [Entity] [Entities] and the Conditions to Settlement are satisfied during the Notice
Delivery Period, then, [provided that no New Coupon Recalculation Lock-In pursuant to § 2a has
occurred on or before the day on which [an Event Determination Date has occurred] [the Notifying
Party delivered a Credit Event Notice]], in respect of each Security the Issuer shall pay each Holder the
Credit Event Settlement Amount on the Settlement Date[(s)].

[In case Holder is one of or the only Notifying Party insert:

3) Any Credit Event Notice or Notice of Publicly Available Information, if applicable, furnished with the
[Issuer] [Calculation Agent] [Holder] [®] shall be made by means of written notice by the [Notifying
Party] [Holder] delivered to the [Issuer] [Calculation Agent] by hand or registered mail [together with
evidence satisfactory to the [Issuer] [Calculation Agent] [®] that such Holder at the time of such notice
is a holder of the relevant Securities.] In case the Issuer shall be one of the Notifying Parties, § [12] [13]
shall apply. Any Credit Event Notice and any Notice of Publicly Available Information shall become
effective upon receipt by the [Issuer] [Calculation Agent] [or publication, respectively].]

[4.8 In case of repayment of a Maximum or Calculated Redemption Amount (such as "POET" type)
insert:

(1) If no Credit Event has occurred, then the Securities will be redeemed at their Maximum Redemption
Amount on the Maturity Date.

2) If the [Calculation Agent] [®] determines that a Credit Event has occurred [or ISDA publicly announces
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that an event constitutes a
Credit Event] with respect to one or more Reference Entities and if the Conditions to Settlement have
been satisfied during the Notice Delivery Period, then each Security will be redeemed at the Calculated
Redemption Amount on the Maturity Date.

[The "Calculated Redemption Amount" in respect of each Security on the Maturity Date shall be
equal to the sum of (i) the Minimum Redemption Amount and (ii) the product of (x) the Principal
Amount, (y) the POET and (z) the Multiplier. The Calculated Redemption Amount may not exceed the
Maximum Redemption Amount.]

"Multiplier" means [®].] [Insert other definitions.]

["POET" means in respect of each Security, [an amount, expressed as a percentage, equal to 100%
minus the Equity Tranche Cumulative Losses incurred from ([and including] [but excluding]) the
[Credit Event Backstop Date] to (Jand including] [but excluding]) the [Credit Event Cut-Off
Date][Scheduled Maturity Date] [Extension Date].] [If appropriate, insert other definition.] [Note:
Definition of Credit Event Backstop Date already provides for the protection to start on the Issue
Date.]
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The "Equity Tranche Cumulative Losses" shall be calculated by the Calculation Agent according to
the following formula:

N
> Loss.

- J
Equity Tranche Cumulative Losses = min =1 - ;100%
[Detachment Pomt] %

whereby:

"N" equals the total number of Credit Events in the Reference Portfolio from (and including) the [Credit
Event Backstop Date] to (and including) the [Scheduled Maturity Date] [Credit Event Cut-Off Date]
[Extension Date] in respect of which the Conditions to Settlement have been satisfied during the Notice
Delivery Period respectively. [Note: Definition of Credit Event Backstop Date already provides for
the protection to start on the Issue Date.]

"Loss;" is defined as the loss resulting from the Credit Event of a Reference Entity j and is calculated as
follows:

Loss; = Reference Entity Weighting; * (100% - Final Price)

["Final Price" means [the price of a Valuation Obligation on the Final Price Determination Date,
expressed as a percentage, determined in accordance with the applicable Valuation Method by the
Calculation Agent and notified in the Settlement Notice.] [In case of physical delivery and
application of a Swap Unwind Amount insert: [For the purpose of determining the Adjusting Factor
the] [[The] Final Price shall be with respect to a Reference Entity and a Valuation Obligation, the price
of such Valuation Obligation on the Final Price Determination Date, expressed as a percentage,
determined in accordance with the applicable Valuation Method as determined by the Calculation
Agent.] [If the Final Price has not been determined on or prior to the Valuation Period End Date, the
Final Price shall be [zero] [determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion (§§315, 317
BGB.]] [If appropriate, insert other definition.]

["Reference Entity Weighting" means [as of each day, in respect of each Reference Entity, the
percentage specified in Annex [A] [e]] [as of each day, in respect of each Reference Entity, the
weighting assigned to such Reference Entity by [@] [the Index Sponsor]][, as amended [and published]
from time to time] [[in case of Securities referencing a managed Reference Portfolio, if applicable
insert: in accordance with the Reference Portfolio Management Agreement].]] [If appropriate, insert
other definition.]

[Insert other formula and definitions.]

[4.9 In case of Reference Asset-linked Securities insert:

M

2

[If no Credit Event has occurred, then the] [The] Securities will be redeemed on the Maturity Date at
[the Reference Asset Redemption Amount][e], subject to any early redemption pursuant to [§ 5]][,] [or]
[§ [61(7][.] [or] [§ 2 of Annex B] [e].

[The "Reference Asset Redemption Amount" in respect of each Security shall be determined by the
Calculation Agent [on the [®] [Observation Date]] in accordance with the following provisions: [insert
formula or provisions for the calculation of the Reference Asset Redemption Amount].]

The provisions for the determination of the Reference Asset Redemption Amount are subject to the
definitions and provisions on adjustments and market disruptions contained in Annex [B] [e].]

[4.10 In case of combination Securities or cross asset Securities, where the redemption is calculated in
accordance with the terms and conditions of another Financial Instrument insert:

([eD)

The Securities will be redeemed on the Maturity Date at [the Cross Asset Redemption Amount][e], [as
described in Annex [C] [@] (the "Financial Instrument")] as determined by the Calculation Agent.]

["Cross Asset Redemption Amount" means [@].]
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[4.11 In case of all Securities with a Minimum and/or Maximum Redemption Amount insert:

(L))

Notwithstanding any other provisions of this § 4, the [Minimum Redemption Amount shall be [e] and
the] [Maximum Redemption Amount shall be [e].]

[4.12 In case of all Securities with physical settlement (with or without optional cash settlement) insert:

([4][®]) [The Issuer shall exercise its option pursuant to § 4 [(2)] [@] above in its reasonable discretion (§§

(L))

()

315, 317 BGB)] [Insert specific criteria for the exercise of the discretion].

If the denomination of the Deliverable Obligations is different from the Specified Denomination and it
is not possible to deliver Deliverable Obligations in the Deliverable Amount, the Issuer shall deliver
Deliverable Obligations in a face amount that is as close as possible to the Deliverable Amount. In
addition, the Issuer shall pay in respect of each Security to each Holder an amount equal to the product
of (i) the amount in which the Deliverable Amount exceeds the face value of the Deliverable
Obligations and (ii) the Settlement Final Price.

In the event of a delivery, the Issuer will be obligated to deliver, novate, transfer (including, in the case
of a Qualifying Guarantee, if All Guarantees is specified as applicable in [[Annex [A] [e]]] [the Matrix
for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [e]]], the transfer
of the benefit of the Qualifying Guarantee) assign or sell, as appropriate, in the manner customary for
the settlement of the applicable Deliverable Obligations, the Deliverable Obligation(s) to the Holders
(which shall include executing any necessary documentation and taking any other necessary actions) in
order to convey all rights, title and interest in such relevant Deliverable Obligations to the Holders, free
and clear of any and all liens, charges, claims or encumbrances (including, without limitation, any
counterclaim, defence (other than a counterclaim or defence based on the factors set out in paragraphs
(a) through (d) of the definitions of the Credit Event) or right of set off by or of the issuer of or obligor
in respect of the Deliverable Obligations). Where such Deliverable Obligations are Bonds, the Issuer
will be obligated to deliver such Bonds to the Clearing System for credit to the accounts of the relevant
depository banks of the Holders in order to forward them to the Holders on or before the Delivery Date.
Where Deliverable Obligations consists of Direct Loan Participations, deliver means to create (or
procure the creation of) a participation in favour of the Holders and to the extent that the Deliverable
Obligations consists of Qualifying Guarantees, deliver means to deliver both the Qualifying Guarantee
and the Underlying Obligation. In the case of a Loan, delivery shall be effected using documentation
substantially in the form of the documentation customarily used in the relevant market for delivery of
such Loan at that time.

By virtue of delivering the Deliverable Obligations to the Holders, or if such Deliverable Obligations
are Bonds, to the Clearing System, the Issuer will be released and discharged from the delivery
obligations it owes to the Holders. The Deliverable Obligations shall be delivered at the Holder's own
risk. All costs including but not limited to custody fees, exchange turnover taxes, stamp duties or
transaction fees, other taxes or levies, incurred as a result of the delivery of the Deliverable Obligations,
shall be borne by the respective Holder and no delivery of the Deliverable Obligations shall be made
until all such costs have been paid in full by the relevant Holder to the satisfaction of the Issuer. The
Holders shall have no right to demand the delivery of definitive Deliverable Obligations.

If, as a result of circumstances beyond the control of the Issuer [or a Holder] (including but not limited
to a disruption of the Clearing Systems or as a result of an applicable law, statutory provision or court
decision, [and not simply] [or the failure to deliver] as a result of prevailing market conditions [[and not
simply/or] the failure to obtain any requisite consent with respect to the Delivery of Loans]), it becomes
impossible or illegal as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion to deliver on
the Delivery Date, either in whole or in part, all of the Deliverable Obligations as indicated in the
Delivery Notice in accordance with paragraph [(6)] [®], then the Issuer (i) shall deliver the Deliverable
Obligations to the Holders or, if such Deliverable Obligations are Bonds, to the Clearing System, on the
relevant Delivery Date to the extent possible and legally permissible, and (ii) describe the facts and
circumstances causing such impossibility or illegality in a reasonably detailed notice, which must be
published without undue delay pursuant to § [12] [13] [e], and (iii) deliver the Deliverable Obligations,
which are indicated in such Delivery Notice and which had not been previously delivered, as soon as
such delivery is possible and legal. Any such failure to deliver will not give rise to a right to early
termination by the Holders in accordance with § [6] [7] [®] or § [9] [10] [e].

If, as a result of an occurrence of impossibility or illegality, the Deliverable Obligations indicated in the
Delivery Notice are not delivered, either in whole or in part, to the Holders or, if such Deliverable
Obligations are Bonds, to the Clearing System, on or before the [®] Banking Day following the
Delivery Date (the "Last Possible Delivery Date") (the "Undeliverable Obligations"), then in respect
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of each Security, the Issuer shall cease to be under any obligation to Deliver the Undeliverable
Obligations and must pay to the relevant Holder the Undeliverable Obligation Substitute Amount for
the Undeliverable Obligations on the Undeliverable Obligation Cash Settlement Date. ]

["Undeliverable Obligation Cash Settlement Date" means [the [10™] [#] Banking Day following the
Last Possible Delivery Date of the Undeliverable Obligations. ]

[If appropriate, insert other definition.]

["Undeliverable Obligation Substitute Amount" means in respect of each Security, [the face value of
each of the Undeliverable Obligations relating to such Security multiplied by the Final Price determined
by the Calculation Agent by way of Market Valuation, whereby the Valuation Date shall be the [5"]
[[®]™] Banking Day following the Last Possible Delivery Date of the Undeliverable Obligations and the
Valuation Obligations shall be the Undeliverable Obligations, expressed as a percentage.]

[If appropriate, insert other definition.]

By no later than the day that is [fifteen (15)][®] Business Days following the delivery of the Delivery
Notice, each Holder shall have:

(a) identified themselves to the Issuer in accordance with the instructions of the Principal Paying
Agent;
(b) provided the Issuer with such evidence and confirmations, as requested by the Issuer,

demonstrating the Holder's entitlement to the relevant Securities (after which the sale of such
Securities by such Holder shall be prohibited); and

(© provided the Issuer with details of any account capable of taking Delivery of any part of the
Deliverable Obligation and all other consents and authorisations requested by the Issuer to
facilitate the Delivery of the Deliverable Obligations.

Following such identification and delivery of information, the Issuer and each Holder shall then
execute, deliver, file and record any specific assignment, novation or other document and take any other
action that may be necessary or customary to perfect the Delivery of the Deliverable Obligations, as
determined by the Issuer in its discretion.

If a Holder does not identify itself and deliver such information as required under (a) to (c) above of this
§ 4([®]), notwithstanding any provision to the contrary, § 4([e]) shall apply mutatis mutandis.

If "Loans Automatically Cash Settled" is specified as applicable in [Annex A [e®]] [the Final Terms]
then, notwithstanding the other provisions of this § 4([e]), any Loans specified in the Delivery Notice
shall be treated as Undeliverable Obligations and § 4([e]) shall apply.

[4.13 In case of all Securities insert:

[(®)]

[4.14
[(®)]

Any amount payable pursuant to this § 4 shall be subject to § 2 [e] [Insert appropriate reference to
2.12.2].]

In case of all Securities insert:

Subject to the occurrence of a Credit Event Resolution Request Date, the] [The] Calculation Agent shall
determine whether or not a Credit Event has occurred. The Calculation Agent shall, however, have no
duty or responsibility to investigate or check whether such Credit Event has or may have occurred or is
continuing on any date and shall be entitled to assume, in the absence of actual knowledge to the
contrary of the employees or officers of the Calculation Agent directly responsible for the time being
for making determinations hereunder, that no Credit Event has occurred or is continuing.

If the Calculation Agent determines in its discretion that a Credit Event has occurred it shall promptly
notify the Issuer and the Principal Paying Agent. The determination by the Calculation Agent of the
occurrence of a Credit Event shall (in the absence of wilful default, bad faith or manifest error) be
conclusive and binding on all persons (including, without limitation, the Holders).

In selecting any [Deliverable Obligations][Valuation Obligations] hereunder, the Calculation Agent is
under no obligation to the Holders, or any other person and, provided that the obligation selected meets
the criteria in the definition of ["Deliverable Obligations"]["Valuation Obligations"], is entitled, and
indeed will endeavour, to select obligations with the lowest price of any obligations which meet such
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criteria. In making any selection, the Calculation Agent will not be obliged to account to the Holders or
any other person for any profit or other benefit to it or any of its Affiliates which may result directly or
indirectly from any such selection.]

[4.15 In case of dual currency Securities, if amounts payable under §4 shall be paid in a currency other
than the Issue Currency, insert:[(®)] Any amount payable pursuant to this § 4 shall be paid in
[insert currency], in accordance with § [7] [8].]

§ 4a
(Definitions)

) The terms used in these Terms and Conditions will have the meanings set forth below. The Terms and
Conditions essentially are based on provisions contained in the "2003 ISDA Credit Derivatives
Definitions" as supplemented by (i) the May 2003 Supplement to the 2003 ISDA Credit Derivatives
Definitions and (ii) the 2009 ISDA Credit Derivatives Determinations Committees, Auction Settlement
and Restructuring Supplement, each as published by the International Swaps and Derivatives
Association Inc..

2) For the purposes of these Terms and Conditions:

["Accelerated or Matured" (Vorféllig oder Fallig) means an obligation under which the total amount owed,
whether at maturity, by reason of acceleration, upon termination or otherwise (other than amounts in respect of
default interest, indemnities, tax gross-ups and other similar amounts), is or on or prior to the Delivery Date or
Valuation Date, as applicable, will be, due and payable in full in accordance with the terms of such obligation, or
would have been but for, and without regard to, any limitation imposed under any applicable insolvency laws.]
[If appropriate, insert other definitions]

["Accreted Amount" (Angewachsener Betrag) means|[, with respect to an Accreting Obligation, an amount
equal to (A) the sum of (1) the original issue price of such obligation and (2) the portion of the amount payable
at maturity that has accreted in accordance with the terms of the obligation (or as otherwise described below),
less (B) any cash payments made by the obligor thereunder that, under the terms of such obligation, reduce the
amount payable at maturity (unless such cash payments have been accounted for in (A) (2) above), in each case
calculated as of the earlier of (x) the date on which any event occurs that has the effect of fixing the amount of a
claim in respect of principal, and (y) the Delivery Date or applicable Valuation Date, as the case may be. Such
Accreted Amount shall include any accrued and unpaid periodic cash interest payments (as determined by the
Calculation Agent) only if "Include Accrued Interest" is specified as being applicable [in [Annex [A] [e]].

If an Accreting Obligation is expressed to accrete pursuant to a straight-line method or if such Obligation's yield
to maturity is not specified in, nor implied from, the terms of such Obligation, then, for purposes of (A) (2)
above, the Accreted Amount shall be calculated using a rate equal to the yield to maturity of such Obligation.
Such yield shall be determined on a semi-annual bond equivalent basis using the original issue price of such
obligation and the amount payable at the scheduled maturity of such Obligation and shall be determined as of the
earlier of (x) the date on which any event occurs that has the effect of fixing the amount of a claim in respect of
principal and (y) the [Delivery Date] [or] applicable [Valuation Date][, as the case may be]. The Accreted
Amount shall exclude, in the case of an Exchangeable Obligation, any amount that may be payable under the
terms of such obligation in respect of the value of the Equity Securities, for which such obligation is
exchangeable.]

[If appropriate, insert other definition.]
[In case of zero coupon Securities referring to an Accreted Principal Amount insert:

"Accreted Principal Amount" (Angewachsener Nennbetrag) means [an amount, subject to the maximum of the
Principal Amount, being equal to the sum of (a) the product of the Principal Amount and the Issue Price and (b)
the product of the Principal Amount, the Issue Price and the Accretion Yield, such sum to be raised to the power
of the quotient of "x" and [360][e], whereby "x" means the number of days from (and including) the Issue Date
to [(but excluding)][(and including)] the Event Determination Date.] [If appropriate, insert other definition.]

[In case of zero coupon Securities referring to an Accreted Principal Amount insert:

"Accreted Redemption Amount" (Angewachsener Rickzahlungsbetrag) means [an amount equal to the
Accreted Principal Amount multiplied by the Settlement Final Price and minus the Swap Unwind Amount,
subject to a minimum of zero].] [If appropriate, insert other definition.]
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"Accreting Obligation" (Anwachsende Verbindlichkeit) means any obligation (including, without limitation, a
Convertible Obligation or an Exchangeable Obligation), the terms of which expressly provide for an amount
payable upon acceleration equal to the original issue price (whether or not equal to the face amount thereof) plus
an additional amount or amounts (on account of original issue discount or other accruals of interest or principal
not payable on a periodic basis) that will or may accrete, whether or not (A) payment of such additional amounts
is subject to a contingency or determined by reference to a formula or index, or (B) periodic cash interest is also
payable. With respect to any Accreting Obligation, "outstanding principal balance" means the Accreted Amount
thereof. [If appropriate, insert other definition.]

[In case of zero coupon Securities insert:
"Accretion Yield" (Anwachsender Zinsertrag) has the meaning given to such term in § 2(2).]

[In case of Securities with an Additional Amount determined by reference to a Reference Asset
insert:

"Additional Amount" (ZusitZicher Betrag) has the meaning given to such termin § 2 ([®]).]

[In case of Securities with an Additional Amount determined by reference to a Reference Asset
insert:

"Additional Amount Observation Date" (Beobachtungstag fur Zusétzlichen Betrag) has the meaning given to
such term in § 2 ([®]).]

[In case of Securities with an Additional Amount determined by reference to a Reference Asset
insert:

"Additional Amount Payment Date" (Zahltag fir Zusatzlichen Betrag) has the meaning given to such term in §
2([e]]
[In case of Securities with an Additional Amount determined by reference to a Reference Asset
insert:
"Additional Amount Valuation Date" (Bewertungstag fir Zusitzlichen Betrag) has the meaning given to such
termin § 2 ([@]).]
[In case of physical delivery and application of a Swap Unwind Amount insert:

"Adjusting Factor" (Anpassungsfaktor) for the Deliverable Obligations is the factor which is determined
according to the following formula:

Adjusting Factor = max{O ! _[ Final Price in per cent. ]}

[In case of [m™] to [n™] to default Securities and Securities referring to a linear Reference
Portfolio insert:

"Affected Reference Entity" (Betroffener Referenzschuldner) has the meaning given to it in § [2][4][e]. If an
Event Determination Date occurs in respect of more than one Reference Entity on the same day, then the
chronological order of the respective Credit Event Dates will determine whether a Reference Entity is an
Affected Reference Entity.] [If appropriate, insert other definition.]

["Affiliate" (Konzerngesellschaft) means|, in relation to any person, any entity controlled, directly or indirectly,
by the person, any entity that controls, directly or indirectly, the person or any entity directly or indirectly under
common control with the person. For this purpose, "control" of any entity or person means ownership of a
majority of the voting power of the person.] [If appropriate, insert other definition.]

"Affiliated Company" (Verbundenes Unternehmen) has the meaning given to such term in § [11][12](1).
[In case of Securities referring to a structured Reference Portfolio insert:

"Aggregate Loss Amount" (Gesamtverlustbetrag) has the meaning given to such term in § 2([e]).] [If
appropriate, insert other definition.]

["Aggregate Principal Amount" (Gesamtnennbetrag) has the meaning given to such term in § 1(1).]

["All Guarantees" (Alle Garantien) means[, that all Qualifying Guarantees are applicable for the definitions of
[Obligation] [Deliverable Obligation] [Valuation Obligation] [Restructuring] [and] [Substitute Reference
Obligation].] [Replace with alternative definition, if applicable.]

["Amendment Notice" (Anderungsmitteilung) means an irrevocable notice from the Issuer amending a Delivery
Notice, published by the Issuer in accordance with § [12] [13][®], which is effective at or prior to the Delivery
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Date (determined without reference to any change resulting from such Amendment Notice).] [If appropriate,
insert other definition.]

["Assignable Loan" (Ubertragbares Darlehen) means a Loan that is capable of being assigned or novated to at a
minimum, commercial banks or financial institutions (irrespective of their jurisdiction of organisation) that are
not then a lender or a member of the relevant lending syndicate, without the consent of the relevant Reference
Entity or the guarantor, if any, of such Loan (or the consent of the applicable borrower if a Reference Entity is
guaranteeing such Loan) or any agent.] [If appropriate, insert other definition.]

[In case of Securities referring to a structured Reference Portfolio insert:

"Attachment Point" (Verlustschwellenuntergrenze) has the meaning given to such term in § 2([Insert
appropriate reference to 2.10.3.2 or 4.6, as applicable]).] [If appropriate, insert other definition.]

["Auction" (Auktion) means an auction by Markit Group Limited and/or Creditex Securities Corp. (or such other
replacement entities as may be appointed by ISDA from time to time) to settle credit derivative transactions
based upon an Auction Final Price.] [If appropriate, insert other definition.]

["Auction Cancellation Date" (Auktionsabsagetag) means any date on which the Auction shall be deemed to
have been cancelled after an Auction Final Price has not been determined, as announced by Markit Group
Limited and/or Creditex Securities Corp. (or such other replacement entities as may be appointed by ISDA from
time to time) or ISDA on their respective websites to be an Auction Cancellation Date.] [If appropriate, insert
other definition.]

["Auction Final Price" (Auktionsendpreis) means [the price, expressed as a percentage, determined pursuant to
the Auction related to the [in case of [m™] to [n™] Securities or Securities referring to a linear Reference
Portfolio insert: Affected] Reference Entity and notified to the Holder in the Settlement Notice. If the relevant
Credit Event is Restructuring, the Calculation Agent shall choose the Auction Final Price resulting from one or
more Auctions in relation to which the credit derivative transactions forming part thereof are sufficiently
comparable to the terms (including, but not limited to, the maturity) of the Securities to determine the [Credit
Event Redemption Amount] [Accreted Redemption Amount] [@]] in accordance with market practice.] [If
appropriate, insert other definition.]

["Auction Final Price Determination Date" (Auktionsendpreis-Feststellungstag) means the day, if any, on
which the Auction Final Price is determined.] [If appropriate, insert other definition.]

"Auction Settlement" (Auktionsverfahren) has the meaning given to such term in §3(3).

["Banking Day" (Bankgeschéftstag) means any day (other than a Saturday or Sunday) on which the Clearing
System [in case Specified Currency is euro or in case TARGET is needed for other reasons insert: as well
as TARGET 2 (the Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer system) or any
successor system thereto ("TARGET")] [is] [are] open[.] [in case the Specified Currency is not euro or if
needed for other reasons insert: [and] commercial banks and foreign exchange markets settle payments in
[insert all relevant financial centres] [the place or places specified for [the Reference Entity] [each of the
Reference Entities] [[in Annex [A] [@]]] [under the heading "Business Day" in the Matrix for the Transaction
Type specified in respect of the Reference Entity in [Annex [A] [e]]].] [If appropriate, insert other definition.]

["Bankruptcy" (Insolvenz) means a Reference Entity (i) is dissolved (other than pursuant to a consolidation,
amalgamation or merger); (ii) becomes insolvent or is unable to pay its debts or fails or admits in writing in a
judicial, regulatory or administrative proceeding or filing its inability generally to pay its debts as they become
due; (iii) makes a general assignment, arrangement or composition with or for the benefit of its creditors; (iv)
institutes or has instituted against it a proceeding seeking a judgment of insolvency or bankruptcy or any other
relief under any bankruptcy or insolvency law or other similar law affecting creditors' rights, or a petition is
presented for its winding-up or liquidation, and, in the case of any such proceeding or petition instituted or
presented against it, such proceeding or petition (1) results in a judgment of insolvency or bankruptcy or the
entry of an order for relief or the making of an order for its winding-up or liquidation or (2) is not dismissed,
discharged, stayed or restrained in each case within thirty calendar days of the institution or presentation thereof;
(v) has a resolution passed for its winding-up, official management or liquidation (other than pursuant to a
consolidation, amalgamation or merger); (vi) seeks or becomes subject to the appointment of an administrator,
provisional liquidator, conservator, receiver, trustee, custodian or other similar official for it or for all or
substantially all its assets; (vii) has a secured party take possession of all or substantially all its assets or has a
distress, execution, attachment, sequestration or other legal process levied, enforced or sued on or against all or
substantially all of its assets and such secured party maintains possession, or any such process is not dismissed,
discharged, stayed or restrained, in each case within thirty calendar days thereafter; or (viii) causes or is subject
to any event with respect to it which, under the applicable laws of any jurisdiction, has an analogous effect to
any of the events specified in (i) to (vii) above (inclusive).] [If appropriate, insert other definition.]
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[In case of Reference Asset-linked Securities insert:

"Basket Component" (Korbbestandteil) means [the components specified as such in Annex [B] [e].] [If
appropriate, insert other definition.]

[In case of Reference Asset-linked Securities insert:

"Basket Value" (Korbwert) means [the [sum] [arithmetic average] of the Reference Prices of all Basket
Components.] [If appropriate, insert other definition.]

["Best Available Information" (Bestverfiigbare Information) means:

[(a) In the case of a Reference Entity which files information with its primary securities regulator or primary
stock exchange that includes unconsolidated, pro forma financial information which assumes that the
relevant Succession Event has occurred or which provides such information to its shareholders,
creditors or other persons whose approval of the Succession Event is required, that unconsolidated, pro
forma financial information and, if provided subsequently to the provision of unconsolidated, pro forma
financial information but before the Calculation Agent makes its determination for the purposes of
determining a Successor, or other relevant information that is contained in any written communication
provided by the Reference Entity to its primary securities regulator, primary stock exchange,
shareholders, creditors or other persons whose approval of the Succession Event is required; or

(b) in the case of a Reference Entity which does not file with its primary securities regulators or primary
stock exchange, and which does not provide to shareholders, creditors or other persons whose approval
of the Succession Event is required, the information contemplated in (i) above, the best publicly
available information at the disposal of the Calculation Agent to allow it to make a determination for
the purposes of determining a Successor.

Information which is made available more than fourteen calendar days after the legally effective date of the
relevant Succession Event shall not constitute Best Available Information.] [If appropriate, insert other
definition.]

["BGB" (BGB) means the German Civil Code (BUrgerliches Gesetzbuch).]
[In case of Reverse Securities: insert
"Blackout Period" (Blackout-Zeitraum) has the meaning given to such term in § 2a(4).]

["Bond" (Anleihe) means any obligation of a type included in the "Borrowed Money" Obligation Category that
is in the form of, or represented by, a bond, note (other than notes delivered pursuant to Loans), certificated debt
security or other debt security and shall not include any other type of Borrowed Money.][If appropriate, insert
other definition.]

["Bond or Loan" (Anleihe oder Darlehen) means any obligation that is either a Bond or a Loan.] [If
appropriate, insert other definition.]

["Borrowed Money" (Aufgenommene Gelder) means any obligation (excluding an obligation under a revolving
credit arrangement for which there are no outstanding, unpaid drawings in respect of principal) for the payment
or repayment of borrowed money (which term shall include, without limitation, deposits and reimbursement
obligations arising from drawings pursuant to letters of credit).] [If appropriate, insert other definition.]

[In case of a repayment of a Maximum or Calculated Redemption Amount (such as "POET" type
insert:

"Calculated Redemption Amount" (Berechneter Rickzahlungsbetrag) has the meaning given to such term in §
4[2)]]

["Calculation Agent" (Berechnungsstelle) means the entity specified in § [8] [9] [e].] [If appropriate, insert
other definition.]

[In case of Reverse Securities insert:

"Calculation Amount" (Berechnungsbetrag) means on any day, an amount of EUR [e].] [If appropriate,
insert other definition.]

[In case of all Securities with an Interest Rate and an applicable Day Count Fraction insert:

"Calculation Period" (Berechnungszeitraum) has the meaning given to such term in § 2 [e].]
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[In case of Issuer's call option insert:

"Call Date" (Optionaler Rilckzahlungstag) has the meaning given to such term in § 5(1).]

"Cash Settlement" (Barausgleich) has the meaning given to such term in § 3(3).

["CBF" (CBF) has the meaning given to such term in § 1(3).]

["CBL" (CBL) has the meaning given to such term in§ 1(3).]

["Clearing System" (Clearing System) has the meaning given to such term in § 1 (3).]
[In case of collateralised Securities insert:

"Collateral Trust Agreement" (Scherheitentreuhandvertrag) has the meaning given to such term in § 5a(1).]
[In case of collateralised Securities insert:

"Collateral Trustee" (Sicherheitentreuhénder) has the meaning given to such term in § 5a(1).]

["Conditionally Transferable Obligation" (Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit) means a [Deliverable
Obligation][Valuation Obligation] that is either Transferable, in the case of Bonds, or capable of being assigned
or novated to all Modified Eligible Transferees without the consent of any person being required, in the case of
any [Deliverable Obligation][Valuation Obligation] other than Bonds, provided, however, that a [Deliverable
Obligation][Valuation Obligation] other than Bonds will be a Conditionally Transferable Obligation
notwithstanding that consent of the Reference Entity or the guarantor, if any, of a [Deliverable
Obligation][Valuation Obligation] other than Bonds (or the consent of the relevant obligor if a Reference Entity
is guaranteeing such [Deliverable Obligation][Valuation Obligation]) or any agent is required for such novation,
assignment or transfer so long as the terms of such Deliverable Obligation provide that such consent may not be
unreasonably withheld or delayed. Any requirement that notification of novation, assignment or transfer of a
[Deliverable Obligation][Valuation Obligation] be provided to a trustee, fiscal agent, administrative agent,
clearing agent or paying agent for a [Deliverable Obligation][ Valuation Obligation] shall not be considered to be
a requirement for consent.

[Insert in case of Physical Settlement: Notwithstanding the other provisions of the Terms and Conditions,
where a Deliverable Obligation is a Conditionally Transferable Obligation with respect to which consent is
required to novate, assign or transfer, then if the requisite consent is refused (whether or not a reason is given for
such refusal and, where a reason is given for such refusal, regardless of that reason), or is not received by the
Delivery Date (in which case it shall be deemed to have been refused) then "Loans Automatically Cash Settled"
shall be deemed to be applicable solely in respect of such Loan.

For purposes of determining whether a [Deliverable Obligation][Valuation Obligation] satisfies the requirements
of the definition of Conditionally Transferable Obligation, such determination shall be made as of the Delivery
Date or Valuation Date, as applicable, for the [Deliverable Obligation][Valuation Obligation], taking into
account only the terms of the [Deliverable Obligation][Valuation Obligation] and any related transfer or consent
documents which have been obtained by the Issuer.]] [If appropriate, insert other definition.]

["Conditions to Settlement" (Abwicklungsvoraussetzungen) shall be satisfied by the occurrence of an Event
Determination Date, to the extent that such Event Determination Date is not subsequently reversed prior to [the
Auction Final Price Determination Date, a Valuation Date, the Delivery Date,][in case of Fixed Recovery
Securities insert: the Settlement Date] or the Maturity Date, as applicable] [or if Physical Settlement is specified
as the applicable Settlement Method in [[Annex [A] [e]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in
respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [®]]] (or if Physical Settlement is applicable as the Fallback
Settlement Method) the publication by the [Calculation Agent] of the Delivery Notice on or following the
occurrence of an Event Determination Date] [the Conditions to Settlement applicable to [the [relevant]
Reference Entity] as specified in [Annex [A] [®]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the
Reference Entity in [[Annex [A] [e]]]. For the avoidance of doubt, the Conditions to Settlement may only be
satisfied once in respect of each Reference Entity, including following a Restructuring Credit Event.] [In case of
securities that provide for a notification by the Holder to the Issuer insert alternative provision.] [If
appropriate, insert other definition.]

["Consent Required Loan" (Zustimmungspflichtiges Darlehen) means a Loan that is capable of being assigned
or novated with the consent of the relevant Reference Entity or the guarantor, if any, of such Loan (or the
consent of the relevant borrower if a Reference Entity is guaranteeing such Loan) or any agent.] [If appropriate,
insert other definition.]
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["Convertible Obligation" (Wandel schuldverschreibung) means [any obligation that is convertible, in whole or
in part, into Equity Securities solely at the option of the holders of such obligation or a trustee or similar agent
acting for the benefit only of holders of such obligation (or the cash equivalent thereof, whether the cash
settlement option is that of the issuer or of (or for the benefit of) the holders of such obligation).] [If
appropriate, insert other definition.]

["Credit Default Swaps" (Kreditderivat) has the meaning given to such term in §2(2).]

["Credit Derivatives Determinations Committee" (Credit Derivatives Determinations Committee) means any
committee established by ISDA for the purpose of reaching certain Resolutions relating to credit derivative
transactions.] [If appropriate, insert other definition.]

["Credit Event" (Kreditereignis) means the occurrence of one or more of [Bankruptcy][,] [Failure to Pay][,]
[Repudiation/Moratorium][,] [Obligation Acceleration][,] [Obligation Default] [or Restructuring].

If an occurrence would otherwise constitute a Credit Event, such occurrence will constitute a Credit Event
whether or not the occurrence of such event arises directly or indirectly from, or is subject to defence based
upon:

)] any lack or alleged lack of authority or capacity of a Reference Entity to enter into any Obligation or, if
All Guarantees is specified as applicable in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Transaction Type
specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [@]]], an Underlying Obligor to enter into an
Underlying Obligation;

(i1) any actual or alleged unenforceability, illegality, impossibility or invalidity with respect to any
Obligation or, if All Guarantees is specified as applicable in [[Annex [A] [e®]]] [the Matrix for the
Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [@]]], any Underlying
Obligation, however described;

(iii) any applicable law, order, regulation, decree or notice, however described, or the promulgation of, or
any change in, the interpretation by any court, tribunal, regulatory authority or similar administrative or
judicial body with competent or apparent jurisdiction of any applicable law, order, decree, regulation or
notice, however described or

@iv) the imposition of, or any change in, any exchange controls, capital restrictions or any other similar
restrictions imposed by any monetary or any other authority, however described.

For the avoidance of doubt, a Credit Event may only occur from (and including) the Credit Event Backstop Date
to (and including) the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity Date], or, if Repudiation/Moratorium is
specified as applicable in [[Annex [A] [e]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the
Reference Entity in [[Annex [A] [e]]], the Repudiation/Moratorium Evaluation Date] or, if Grace Period
Extension is specified as applicable in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in
respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [®]]], the Grace Period Extension Date.] [Note: Definition of
Credit Event Backstop Date already provides for the protection to start on the Issue Date.]

[The Credit Event(s) applicable to [the Reference Entity] [each of the Reference Entities] are set out in [Annex
[A] [#]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [¢]]].]]
[If appropriate, insert other definition.]

["Credit Event Backstop Date" (Absicherungs-Anfangsdatum) means:

(a) [the later of: (i) the Issue Date and (ii)] the date that is 60 calendar days prior to the Credit Event
Resolution Request Date for purposes of any event that constitutes a Credit Event (or, if
Repudiation/Moratorium is specified as applicable in [[Annex [A] [e]]] [the Matrix for the Transaction
Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [e]]],with respect to
Repudiation/Moratorium the event described in subparagraph (ii) of the definition of
"Repudiation/Moratorium") with respect to the relevant Reference Entity or Obligation thereof as
determined by Resolution of the relevant Credit Derivatives Determination Committee; or

(b) otherwise, [the later of (i) the Issue Date and (ii)] the date that is the earlier of:

6] [80][®] calendar days prior to the first date on which [both] the Credit Event Notice and, if
Notice of Publicly Available Information is specified as applicable in [[Annex [A] [®]]] [the
Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A]
[®]]], the Notice of Publicly Available Information] [is/are] published by the Calculation
Agent and is effective during the Notice Delivery Period] [In case of securities that provide
for a notification by the Holder to the Issuer, insert alternative provision.]; and

(i1) 60 calendar days prior to the Credit Event Resolution Request Date in circumstances where:
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(A) the conditions to convening a Credit Derivatives Determinations Committee to
Resolve the matters described in subparagraphs (a) and (b) of the definition of
"Credit Event Resolution Request Date" are satisfied;

(B) the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved not to
determine such matters; and

© the Credit Event Notice and, if Notice of Publicly Available Information is specified
as applicable in [[Annex [A] [@]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in
respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [®]]], the Notice of Publicly Available
Information [is/are] published by the Calculation Agent and is effective not more than
[twentyone] [®] calendar days after the day on which ISDA publicly announces that
the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved not to
determine such matters [In case of securities that provide for a notification by the
Holder to the Issuer, insert alternative provision.].

The Credit Event Backstop Date shall not be subject to adjustment in accordance with[§ [7][8](2)]. [If
appropriate, insert other definition.]

["Credit Event Cut-Off Date" (Absicherungs-Enddatum) means [insert date].] [If appropriate, insert other
definition. ]

["Credit Event Date" (Kreditereignistag) means [the date as notified by the Calculation Agent in the Credit
Event Notice which shall be [the date on which a Credit Event has occurred [as Resolved by the Credit
Derivatives Determinations Committee or] as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion (§
317 BGB)]. [If appropriate, insert other definition.]

["Credit Event Notice" (Kreditereignismitteilung) means [a publication by the [Calculation Agent] [] [In case
Holder is the Notifying Party insert: [or] the delivery of a notice from the Notifying Party to the other Party]
that describes a Credit Event that occurred on or after [12:01 am (London time)] [®] on the Credit Event
Backstop Date and at or prior to [11:59 pm (London time)] [®] on the Extension Date [In case of Fixed
Recovery Securities insert: and specifies the Settlement Date and the [Credit Event Redemption
Amount][Digital Redemption Amount]. [Note: Definition of Credit Event Backstop Date already provides
for the protection to start on the Issue Date.]

A Credit Event Notice must contain a description in reasonable detail of the facts relevant to the determination
that a Credit Event has occurred. If Notice of Publicly Available Information is specified as applicable in
[[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex
[A] [®]]], a Credit Event Notice shall contain a Notice of Publicly Available Information. The Credit Event that
is the subject of the Credit Event Notice need not be continuing on the date the Credit Event Notice is effective.

[For the avoidance of doubt, if a Credit Event has occurred in respect of more than one Reference Entity, the
Issuer may determine in its discretion which Reference Entity will be the subject of a Credit Event Notice.]

[Delete in case Holder is the Notifying Party: A Credit Event Notice shall be subject to the requirements
regarding notices set forth in § [12] [13] [e] of these Terms and Conditions.]] [In case of Securities that
provide for a notification by the Holder to the Issuer, insert alternative provision.] [If appropriate, insert
other definition.]

["Credit Event Redemption Amount" (Kreditereignis-Rickzahlungsbetrag) means [[in case of cash settled
Securities (other than Securities referring to a Reference Portfolio) insert: [an amount equal to the Principal
Amount] [in case of partially principal protected Securities other than Securities referring to a linear
Reference Portfolio insert: an amount equal to the Credit Risk Amount] [in case of Securities referring to a
linear Reference Portfolio (including partially principal protected Securities) insert: an amount equal to the
Reduction Amount] multiplied by [in case of Auction or Cash Settlement insert: the Settlement Final Price]
[in case of Fixed Recovery Securities insert: the Fixed Recovery[, minus the Swap Unwind Amount] [subject
to a minimum of zero]. Payment of the Credit Event Redemption Amount per Security shall be effected in
accordance with § [7] [8] of these Terms and Conditions.] [If appropriate, insert other definition.]

["Credit Event Resolution Request Date" (Kreditereignisanfragetag) means, with respect to a valid notice
given to ISDA requesting that a Credit Derivatives Determinations Committee be convened to Resolve:

(a) whether an event that constitutes a Credit Event has occurred with respect to the relevant Reference
Entity or Obligation thereof; and

(b) if the relevant Credit Derivatives Determinations Committee Resolves that such event has occurred, the
date of the occurrence of such event,
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the date, as publicly announced by ISDA, that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee
Resolves to be the first date on which the relevant notice was effective and on which the relevant Credit
Derivatives Determinations Committee was in possession of Publicly Available Information with respect to the
Resolutions referred to in (a) and (b) above.] [If appropriate, insert other definition.]

["Credit Index" (Kreditindex) has the meaning given to such term in §2(2).]
[In case of Reverse Securities insert:

"Credit Event Settlement Amount" (Kreditereignis-Abwicklungsbetrag) means an amount equal to the
[Principal Amount] [in case of Reverse Securities with a Calculation Amount insert: Calculation Amount]
[multiplied by the Reference Entity Weighting of the respective Reference Entity with respect to which a Credit
Event has occurred] multiplied by (100% minus the [Settlement Final Price] [in case of Fixed Recovery
Securities: insert: [Fixed Recovery])[, minus the Swap Unwind Amount] [subject to a minimum of zero].] [If
appropriate, insert other definition.]

[In case of partially principal protected Securities insert:

"Credit Risk Amount" (Kreditrisikobetrag) means in respect of each Security, an amount equal to the part of
the Principal Amount which is exposed to credit risk being the Principal Amount minus the Protected
Redemption Amount.] [If appropriate, insert other definition.]

["Cross Asset Redemption Amount" (Gekoppelter Riickzahlungsbetrag) has the meaning given to such term in
§ 4([e]).]

[In case of physical settlement or Reference Asset-linked Securities linked to a Currency
Exchange Rate insert:

"Currency Exchange Rate" (Wahrungsumrechnungskurs) means [with respect to a Deliverable Obligation the
exchange rate relating to the Issue Currency and the currency in which the outstanding amount of such
Deliverable Obligation is denominated that is either determined (i) by reference to the Currency Exchange Rate
Source as at the Next Currency Fixing Time or (ii) if such rate is not available at such time, by the Calculation
Agent in a commercially reasonable manner.] [If appropriate, insert other definition.]

[In case of physical settlement or Reference Asset-linked Securities linked to a Currency
Exchange Rate insert:

"Currency Exchange Rate Source" (Wahrungsumrechungskurs-Bezugsquelle) means [the mid-point rate of
conversion published by [Reuters: [®]] [Bloomberg: [®]] at 4:00 p.m. (London time), or any successor rate
source approved by the relevant Credit Derivatives Determinations Committee. ]

["Day Count Fraction" (Zinstagequotient) has the meaning given to such term in § 2([e]).]

["DC Credit Event Announcement" (DC Kreditereignisfeststellung) means, with respect to a Reference Entity,
a public announcement by ISDA that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved
that (a) an event that constitutes a Credit Event has occurred with respect to the [relevant] Reference Entity (or
an Obligation thereof) and (b) such event occurred on or after the Credit Event Backstop Date and on or prior to
the Extension Date. A DC Credit Event Announcement will be deemed not to have occurred with respect to a
[relevant] Reference Entity unless [(i)] the Credit Event Resolution Request Date with respect to such Credit
Event occurred on or prior to the end of the last day of the Notice Delivery Period [(including prior to the Issue
Date)] [in case of Fixed Recovery Securities, delete the following: and (ii) the Issue Date is on or prior to the
Auction Final Price Determination Date, the Auction Cancellation Date, or the date that is 21 calendar days
following the No Auction Announcement Date, if any, as applicable].] [If appropriate, insert other definition.]

["DC Credit Event Announcement Date" (DC Kreditereignisfeststellungstag) means the day on which a DC
Credit Event Announcement occurs.] [If appropriate, insert other definition.]

["DC No Credit Event Announcement” (DC Bekanntgabe der Kreditereignisverneinung ) means, with respect
to a Reference Entity, a public announcement by ISDA that the relevant Credit Derivatives Determinations
Committee has Resolved, following a Credit Event Resolution Request Date, that the event that is the subject of
the notice to ISDA resulting in the occurrence of such Credit Event Resolution Request Date does not constitute
a Credit Event with respect to such Reference Entity.]

["Dealer" (Handler) means [a dealer [(other than the Issuer or an affiliated enterprise of the Issuer)] which deals
in the relevant Valuation Obligation and for which Quotations are being obtained.] [If appropriate, insert other
definition.]

["Default Requirement" (Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag) means [an amount of [USD 10,000,000] [insert
other amount] [the amount specified in [[Annex [A] [@]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in
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respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [®]]] or its equivalent in the relevant currency in which the
Obligation is denominated at the time of occurrence of the respective Credit Event).] [If appropriate, insert
other definition.]

[In case of all Securities referring to a structured Reference Portfolio insert:

"Deferred Interest Amount" (Gestundeter Zinsbetrag) has the meaning given to such term in § 2 ([Insert
appropriate reference to 2.10.3.2]).]

In case of all Securities referring to a structured Reference Portfolio insert:

"Deferred Interest Amount Interest Rate" (Zinssatz des Gestundeten Zinsbetrags) has the has the meaning
given to such term in § 2([Insert appropriate reference to 2.10.3.2]).

[In case of all Securities referring to a structured Reference Portfolio with an applicable Interest
Deferral insert:

"Deferred Interest Payment Date" (Gestundeter Zinszahltag) has the meaning given to such term in § 2
([Insert appropriate reference to 2.10.3.2]).]

[In case of all Securities with physical settlement with or without optional cash settlement insert:
"Deliverable Amount" (Lieferbarer Betrag) has the meaning given to such termin § 4 [(3)] [(2)].]

[In case of all Securities with physical settlement with or without optional cash settlement insert:
"Deliverable Obligation" (Lieferbare Verbindlichkeit) means:

(a) [any obligation of a Reference Entity (either directly or as provider of a Qualifying Affiliate Guarantee
or, if All Guarantees is specified as applicable in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Transaction
Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [®]]], as provider of any Qualifying
Guarantee described by the Deliverable Obligation Category specified in [[Annex [A] [#]]] [the Matrix
for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [@]]] and having
the Deliverable Obligation Characteristics specified in [[Annex [A][®]]] [the Matrix for the Transaction
Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [®]]] (but excluding any Excluded
Deliverable Obligation) as of the Delivery Date or Valuation Date, as applicable,that (i) is payable in
an amount equal to its outstanding principal balance or due and payable amount, as applicable, which
may be converted by the Calculation Agent into the Issue Currency using the Currency Exchange Rate,
if necessary (ii) is not subject to any counterclaim, defence (other than a counterclaim or defence based
on the factors set forth in paragraphs (a)-(d) of the Credit Event definitions) or right of set off by or of a
Reference Entity or any applicable obligor [in case of Qualifying Guarantee insert: and (iii) in the
case of a Qualifying Guarantee other than a Qualifying Affiliate Guarantee, is capable, at the Delivery
Date or Valuation Date, as applicable, of immediate assertion or demand by or on behalf of the holder
or holders against the Reference Entity for an amount at least equal to the outstanding principal balance
or due and payable amount being delivered or valued, as applicable, apart from the giving of any notice
of non payment or similar procedural requirement, it being understood that acceleration of an
underlying obligation shall not be considered a procedural requirement;

(b) subject to the second paragraph of the definition of "Not Contingent", each Reference Obligation,
unless specified in [[Annex [A] [e]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the
Reference Entity in [[Annex [A] [e]]] as an Excluded Deliverable Obligation;

() solely in relation to a Restructuring Credit Event applicable to a Sovereign Reference Entity, any
Sovereign Restructured Deliverable Obligation (but excluding any Excluded Deliverable Obligation)
that (i) is payable in an amount equal to its outstanding principal balance or due and payable amount, as
applicable, (ii) is not subject to any counterclaim, defence (other than a counterclaim or defence based
on the factors set forth in (i) to (iv) of the definition of "Credit Event") or right of set off by or of a
Reference Entity or, as applicable, an Underlying Obligor and (iii) in the case of a Qualifying
Guarantee other than a Qualifying Affiliate Guarantee, is capable, at the Delivery Date or Valuation
Date, as applicable, of immediate assertion or demand by or on behalf of the holder or holders against
the Reference Entity for an amount at least equal to the outstanding principal balance or due and
payable amount being delivered or valued, as applicable, apart from the giving of any notice of non-
payment or similar procedural requirement, it being understood that acceleration of an Underlying
Obligation shall not be considered a procedural requirement; and

(d) any other obligation of a Reference Entity specified as such in [Annex [A] [e]].
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["Deliverable Obligation Category" (Lieferbare Verbindlichkeiten-Kategorie) means one of Payment,
Borrowed Money, Reference Obligations Only, Bond, Loan, or Bond or Loan, as specified in [[Annex [A] [e]]]
[the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [e]]].] [If
appropriate, insert other definition.]

["Deliverable Obligation Characteristics" (Lieferbare Verbindlichkeitmerkmale) means any one or
more of Not Subordinated, Specified Currency, Not Sovereign Lender, Not Domestic Currency, Not
Domestic Law, Listed, Not Contingent, Not Domestic Issuance, Assignable Loan, Consent Required
Loan, Direct Loan Participation, Transferable, Maximum Maturity, Accelerated or Matured and Not
Bearer, as specified in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Reference Entity [If appropriate, insert
other definition.]

["Deliverable Substitute Amount" (Liefer-Ersatzbetrag) means [the amount, expressed in euro, per Security
which is calculated by multiplying the Deliverable Amount with the Settlement Final Price, expressed as a
percentage, of a relevant Deliverable Obligation as determined by the Calculation Agent on the [Final Price
Determination Date] [Auction Final Price Determination Date][, as applicable][, minus the Swap Unwind
Amount]. [The Issuer is required to publish the Deliverable Substitute Amount for the relevant Deliverable
Obligation in accordance with § [12][13] [e]].] [If appropriate, insert other definition.]

["Delivery Date" (Liefertag) means [subject to any applicable Settlement Suspension,] the day specified in the
Delivery Notice. [Subject to any applicable Settlement Suspension, such] [Such] date shall be not later than [ten]
[e] Banking Days after the delivery of the Delivery Notice or, if Physical Settlement is specified as the Fallback
Settlement Method in [[Annex [A] [e]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the
Reference Entity in [[Annex [A] [@]]], any Auction Final Price Determination Date, Auction Cancellation Date
or No Auction Announcement Date, if later.[If appropriate, insert other definition.]

["Delivery Notice" (Lieferbenachrichtigung) means [the Issuer's irrevocable notice to the Holder(s) that it
intends [either] to effect delivery of the Deliverable Obligations [or make payment of the Deliverable Substitute
Amount]. The Delivery Notice must state the Delivery Date[, the Adjusting Factor] and must specify a
description of the relevant Deliverable Obligation, which the Issuer intends to deliver to the Holders. The
Delivery Notice may be amended [from time to time] by way of an Amendment Notice and thereafter all
references to a Delivery Notice will be construed as references to the Delivery Notice as amended by the
Amendment Notice. [In case of physical settlement with optional cash settlement insert: If the Issuer decides
to pay the Deliverable Substitute Amount, the Delivery Notice shall also specify whether the Auction Final Price
shall apply or the Final Price shall be determined by way of a Market Valuation. If the Issuer elects to use the
Auction Final Price, the Delivery Notice shall specify the Auction Final Price Determination Date, as far as
published by the Credit Derivatives Determinations Committee. If the Issuer elects to determine the Final Price
by a Market Valuation, the Delivery Notice shall specify the applicable Valuation Date[, the applicable
Valuation Obligation] and the Valuation Period End Date.] The Issuer is required to publish a Delivery Notice in
accordance with § [12] [13] [e] [subject, where applicable, to Settlement Suspension] [on or before the [75™] [o]
calendar day after [only, in case that physical settlement is the Fallback Settlement Method insert: the later
of the Auction Final Price Determination Date, Auction Cancellation Date, the No Auction Announcement
Date,] the DC Credit Event Announcement Date or the day on which the Credit Derivatives Determinations
Committee has Resolved not to determine whether a Credit Event has occurred.] In cases where no Request has
been delivered to ISDA, the Delivery Notice shall be delivered not later than [75] [e] calendar days after the
Event Determination Date.] [In case of physical delivery and application of a Swap Unwind Amount insert:
without undue delay after the determination of the Settlement Final Price.] [If appropriate, insert other
definition.]

[In case of Securities referring to a structured Reference Portfolio insert:

"Detachment Point" (Verlustschwellenobergrenze) has the meaning given to such term in § [2] ([Insert
appropriate reference to 2.10.3.3 or 4.6, as applicable]).]

["Digital Redemption Amount" (Digitaler Rickzahlungsbetrag) has the meaning given to such term in §
4([e])]

["Direct Loan Participation" (Direkte Darlehensbeteiligung) means a Loan in respect of which, pursuant to a
participation agreement, the Issuer is capable of creating, or procuring the creation of, a contractual right in
favour of the Holders that provides the Holders with recourse to the participation seller for a specified share in
any payments due under the relevant Loan which are received by such participation seller, any such agreement to
be entered into between the Holders and either (i) the Issuer (to the extent the Issuer is then a lender or a member
of the relevant lending syndicate), or (ii) a Qualifying Participation Seller (if any) (to the extent such Qualifying
Participation Seller is then a lender or a member of the relevant lending syndicate).] [If appropriate, insert
other definition.]
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["Domestic Currency" (Inléndische Wahrung) means [specify currency] [the lawful currency and any
successor currency of (a) the relevant Reference Entity, if the Reference Entity is a Sovereign, or (b) the
jurisdiction in which the relevant Reference Entity is organised, if the Reference Entity is not a Sovereign. In no
event shall Domestic Currency include any successor currency if such successor currency is the lawful currency
of any of Canada, Japan, Switzerland, the United Kingdom or the United States of America or the euro (or any
successor currency to such currency).] [If appropriate, insert other definition.]

["Downstream Affiliate" (Untergeordnete Konzerngesellschaft) means [an entity whose outstanding Voting
Shares were at the date of issuance of the Qualifying Guarantee more than 50 percent owned, directly or
indirectly, by the Reference Entity.] [If appropriate, insert other definition.]

["Equity Securities" (Aktienwerte) means:

[(a) In the case of a Convertible Obligation, equity securities (including options and warrants) of the issuer
of such obligation or depositary receipts representing those equity securities of the issuer of such
obligation together with any other property distributed to or made available to the holders of those
equity securities from time to time; and

(b) in the case of an Exchangeable Obligation, equity securities (including options and warrants) of a
person other than the issuer of such obligation or depositary receipts representing those equity securities
of a person other than the issuer of such obligation together with any other property distributed to or
made available to the holders of those equity securities from time to time.] [If appropriate, insert
other definition.]

["Equity Tranche Cumulative Losses" (Kumulierter Equity-Tranchenverlust) has the meaning given to such
term in § 4([Insert appropriate reference to 4.8]).]

["Euribor" (Euribor) means the Euro Interbank Offered Rate[, determined as follows: [insert description of
determination.]].]

["Euroclear" (Euroclear) has the meaning given to such term in § 1 [(1)]/[(2)]/[(3)].]
["Euro-Zone" (Euro-Zone) has the meaning given to such term in § 2 [(3)(a))/[(®)(3)(4))/[(®)(4)(5)]]-]

["Event Determination Date" (Ereignisfeststellungstag) [means the date notified by the Calculation Agent,
which shall be with respect to a Credit Event:

[In case auction settlement is applicable insert:

(a) subject to subparagraph (b), if neither a DC Credit Event Announcement nor a DC No Credit Event
Announcement has occurred, the first date on which the [[Calculation Agent] [e] publishes a Credit
Event Notice and, if Notice of Publicly Available Information is specified as applicable in [[Annex [A]
[@]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A]
[@]]], a Notice of Publicly Available Information] [In case of Reverse Securities insert: Credit Event
Notice [and a Notice of Publicly Available Information] is delivered by a Notifying Party to the other
party] and is effective during either:

(A) the Notice Delivery Period; or

(B) the period (I) from, and including, the date on which ISDA publicly announces that the
relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved not to determine whether
a Credit Event has occurred (II) to, and including, the date that is [21] [®] calendar days
thereafter (provided that the Credit Event Resolution Request Date occurred on or prior to the
end of the last day of the Notice Delivery Period [(including prior to the Issue Date)]); or

(b) notwithstanding subparagraph (a), if a DC Credit Event Announcement has occurred, either:

(A) the Credit Event Resolution Request Date, if the Credit Event Notice is [published by the
[Calculation Agent] [e]] [delivered by a Notifying Party to the other party] and is effective on
or prior to the relevant Exercise Cut-off Date; or

(B) the first date on which the Credit Event Notice is [published by the [Calculation Agent] [e]]
[delivered by a Notifying Party to the other party] and is effective during (I) the Notice
Delivery Period or (II) the period from, and including, the date on which ISDA publicly
announces the occurrence of the relevant DC Credit Event Announcement to, and including,
the date that is [21] [@] calendar days thereafter (provided that the relevant Credit Event
Resolution Request Date occurred on or prior to the end of the last day of the Notice Delivery
Period [(including prior to the Issue Date)]), if the Credit Event Notice is [published by the
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(2)

(b)

(©)

[Calculation Agent] [@]] [delivered by a Notifying Party to the other party] and is effective on
a date that is later than the relevant Exercise Cut-off Date,

[Insert in case cash or physical settlement is applicable:

subject to subparagraph (b), if neither a DC Credit Event Announcement nor a DC No Credit Event
Announcement has occurred, the first date on which the [[Calculation Agent] [e] publishes a Credit
Event Notice and, if Notice of Publicly Available Information is specified as applicable in [[Annex [A]
[e]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A]
[®]]], a Notice of Publicly Available Information] [in case of Reverse Securities insert: Credit Event
Notice [and a Notice of Publicly Available Information] is delivered by a Notifying Party to the other
party] and is effective during either:

(A) the Notice Delivery Period; or

(B) the period (I) from, and including, the date on which ISDA publicly announces that the
relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved not to determine whether
a Credit Event has occurred (II) to, and including, the date that is [21] [®] calendar days
thereafter (provided that the Credit Event Resolution Request Date occurred on or prior to the
end of the last day of the Notice Delivery Period [(including prior to the Issue Date)]) ; or

notwithstanding subparagraph (a), if a DC Credit Event Announcement has occurred, either:

(A) the Credit Event Resolution Request Date, if [in case of "Restructuring" as Credit Event
insert: (I) in the case of a Credit Event other than "Restructuring"] the Issue Date occurs on
or prior to the relevant DC Credit Event Announcement and the Credit Event Notice is
[published by the [Calculation Agent] [®]] [delivered by a Notifying Party to the other party]
and is effective during (i) the Notice Delivery Period or (ii) within [21] [e] calendar days
following the DC Credit Event Announcement Date;] [in case of "Restructuring" as Credit
Event (other than in case of Fixed Recovery Securities) insert: or, (II) in case the relevant
Credit Event is a Restructuring, the Credit Event Notice is [published by the [Calculation
Agent] [e]] [delivered by a Notifying Party to the other party] and is effective on or prior to
the Exercise Cut-off Date]

or

(B) the first date on which the Credit Event Notice is [published by the [Calculation Agent] [e]]
[delivered by a Notifying Party to the other party] and is effective (I) during the Notice
Delivery Period or (II) within [21] [e] calendar days following the DC Credit Event
Announcement Date (provided that the relevant Credit Event Resolution Request Date
occurred from and including the Issue Date] [on or prior] to the end of the last day of the
Notice Delivery Period), if [in case of "Restructuring" as Credit Event insert: (I) in the case
of a Credit Event other than "Restructuring",] the Issue Date occurs after the relevant DC
Credit Event Announcement; or [in case of "Restructuring” as Credit Event (other than in
case of Fixed Recovery Securities) insert: or (II) the Credit Event Notice is [published by the
[Calculation Agent] [@]] [delivered by a Notifying Party to the other party] and is effective on
a date that is later than the relevant Exercise Cut-off Date, ]

[Insert for all Settlement Methods:
provided that, in the case of subparagraph (b):

€] no [in case of physical delivery as the Fallback Settlement Method insert: Delivery Date
or] Settlement Date has occurred in respect of the [relevant] Reference Entity on or prior to the
DC Credit Event Announcement Date;

and

2) no Credit Event Notice specifying a Restructuring as the only Credit Event has previously
been [published by the [Calculation Agent] [@]] [delivered by a Notifying Party to the other
party], unless the Restructuring specified in such Credit Event Notice is also the subject of the
notice to ISDA resulting in the occurrence of the Credit Event Resolution Request Date.

No Event Determination Date will occur, and any Event Determination Date previously determined
with respect to an event shall be deemed not to have occurred in respect of the [relevant] Reference
Entity, if, or to the extent that prior to the [Auction Final Price Determination Date] [or] [Valuation
Date] [Delivery Date] [Settlement Date] [Maturity Date] a DC No Credit Event Announcement Date
occurs with respect to the relevant Reference Entity or Obligation thereof.
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[(d) The Issuer is required to publish the Event Determination Date in accordance with § [12] [13] [@].]]
[If appropriate, insert other definition.]

[In case of Securities referring to a single Reference Entity, first to default Securities, [n™] to default
Securities, [m™] to [#™] to default Securities, Securities referring to a linear or structured Reference
Portfolio and the application of an Exceptional Redemption Amount insert:

["Exceptional Redemption Amount" (Aullergewdhnlicher Rickzahlungsbetrag) has the meaning
given to such term in § 4 (e).]

["Exchangeable Obligation" (Umtauschverbindlichkeit) means any obligation that is exchangeable, in whole or
in part, for Equity Securities solely at the option of the holders of such obligation or a trustee or similar agent
acting for the benefit only of holders of such obligation (or the cash equivalent thereof, whether the cash
settlement option is that of the issuer or of (or for the benefit of) the holders of such obligation). With respect to
any Exchangeable Obligation that is not an Accreting Obligation, "outstanding principal balance" shall exclude
any amount that may be payable under the terms of such obligation in respect of the value of the Equity
Securities for which such obligation is exchangeable.] [If appropriate, insert other definition.]

["Exchange Date" (Umtauschtag) has the meaning given to such termin § 1(2).]

["Excluded Deliverable Obligation" (Ausgeschlossene Lieferbare Verbindlichkeit) means any obligation of a
Reference Entity specified as such or of a type described in [Annex A [e]] [the Matrix for the Transaction Type
specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [e]]].] [If appropriate, insert other definition.]

["Excluded Obligation" (Ausgeschlossene Verbindlichkeit) means [[any of] the following Obligations of [a]
[the] [Reference Entity] [Entities]: [@].] [any Obligation of a Reference Entity specified for such Reference
Entity in Annex [A] [e].] [If appropriate, insert other definition.]

["Exercise Cut-off Date" (Ausiibungsstichtag) means, with respect to a Credit Event, either:

@) the Relevant City Business Day prior to the Auction Final Price Determination Date, if any;
(i1) the Relevant City Business Day prior to the Auction Cancellation Date, if any; or

(1ii) the date that is 21 calendar days following the No Auction Announcement Date, if any,

as applicable.]

["Extension Date" (Fristverlangerungstag) means [the latest of:

(a) Jthe [Credit Event Cut-Off Date] [in case protection ends on the Scheduled Maturity Date instead of
on the Credit Event Cut-Off Date insert: Scheduled Maturity Date][;

if Grace Period Extension is applicable:
(b) the Grace Period Extension Date if:

@) the Credit Event that is the subject of the Credit Event Notice or the notice to ISDA resulting
in the occurrence of the Credit Event Resolution Request Date, as applicable, is a Failure to
Pay that occurs after the [Credit Event Cut-Off Date][Scheduled Maturity Date]; and

(ii) the Potential Failure to Pay with respect to such Failure to Pay occurs on or prior to the [Credit
Event Cut-Off Date][Scheduled Maturity Date]; and]

[if Repudiation/Moratorium is applicable:
(©) the Repudiation/Moratorium Evaluation Date if:

(1) the Credit Event that is the subject of the Credit Event Notice or the notice to ISDA resulting
in the occurrence of the Credit Event Resolution Request Date, as applicable, is a
Repudiation/Moratorium for which the event described in subparagraph (ii) of the definition of
"Repudiation/Moratorium" occurs after the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled
Maturity Date];

(i1) the Potential Repudiation/Moratorium with respect to such Repudiation/Moratorium occurs on
or prior to the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity Date]; and

(iii) the Repudiation/Moratorium Extension Condition is satisfied.]
[If appropriate, insert other definition.]

[In case of collateralised Securities insert:
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"Extraordinary Redemption Amount" (Ausserordentlicher Rickzahlungsbetrag) has the meaning given to
such term in § 5a(4).]

[In case of collateralised Securities insert:

"Extraordinary Redemption Right" (Ausserordentliches Rickzahlungsrecht) has the meaning given to such
term in § 5a(4).]

["Failure to Pay" (Nichtzahlung) means[, after the expiration of any applicable Grace Period (after the
satisfaction of any conditions precedent to the commencement of such Grace Period), the failure by a Reference
Entity to make, when and where due, any payments in an aggregate amount of not less than the Payment
Requirement under one or more Obligations in accordance with the terms of such Obligations at the time of such
failure.] [If appropriate, insert other definition.]

["Fallback Settlement Method" (Ersatz-Abwicklungsmethode) means either Cash Settlement, if "Cash
Settlement" (Barausgleich) is specified as the Fallback Settlement Method, Physical Settlement (Physische
Lieferung), if "Physical Settlement" is specified as the Fallback Settlement Method or Auction Settlement, if
"Auction Settlement" (Auktionsverfahren) is specified as the Fallback Settlement Method in [Annex [A] [e]]
[the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [®]]], otherwise
Cash Settlement.][If appropriate, insert other definition.]

["Final Maturity Date" (Endgultiger Falligkeitstag) has the meaning given to such term in § 3.]

["Final Price" (Endpreis) [If 4.8 is applicable insert: has the meaning given to such in term in § 4 ([Insert
appropriate reference to 4.8]).] [If 4.8 is not applicable insert: means [the price of a Valuation Obligation on
the Final Price Determination Date, expressed as a percentage, determined in accordance with the applicable
Valuation Method by the Calculation Agent and notified in the Settlement Notice.] [In case of physical delivery
and application of a Swap Unwind Amount insert: [For the purpose of determining the Adjusting Factor the]
[[The] Final Price shall be with respect to a Reference Entity and a Valuation Obligation, the price of such
Valuation Obligation on the Final Price Determination Date, expressed as a percentage, determined in
accordance with the applicable Valuation Method as determined by the Calculation Agent.] [If the Final Price
has not been determined on or prior to the Valuation Period End Date, the Final Price shall be [zero] [determined
by the Calculation Agent in its reasonable discretion (§§ 315,317 BGB).]] [If appropriate, insert other
definition.]

["Final Price Determination Date" (Endpreis-Feststellungstag) means [the Banking Day falling within the
Valuation Period on which the [Final Price] [or the Weighted Average Final Price, as applicable,] has been
determined by the Calculation Agent]].] [If appropriate, insert other definition.]

[In case of Securities with more than one Reference Entity and cash settlement insert:

If the Final Price shall be determined pursuant to the definition of "Final Price" with respect to more than one
Reference Entity, the Banking Day falling within the Valuation Period on which the Final Price has been
determined by the Calculation Agent with respect to the [[n]"™] [Affected] Reference Entity [affected by the
Credit Event].] [If appropriate, insert other definition.]

["Financial Instrument" (Finanzinstrument) has the meaning given to such term in § 2([Insert appropriate
reference to 2.8 or 4.10, as applicable]).]

["Fixed Rate" (Fester Zinssatz) has the meaning given to such term in § 2 [(1)]/([e])/[(®)(3)(4)])/([®]).]

["Fixed Recovery" (Fixer Verwertungserl0s) [(Festgesetzter Restwert)] means [[®] per cent.] [the percentage
figure as specified in Annex [A] [®] in respect of [each] [the] Reference Entity]. [If appropriate, insert other
definition. ]

["Floating Rate" (Variabler Zinssatz) has the meaning given to such term in § 2([®])/[(®)(3)(4)]/([®]).]
["Floor Interest Rate" (Mindestzinssatz) has the meaning given to such term in § 2([e]).]

[In case of collateralised Securities insert:
"Foreign Securities" (Audandische Wertpapiere) has the meaning given to such term in § 5a (1).]

["Full Quotation" (Vollquotierung) means|, in accordance with the Quotation Method, each firm quotation
obtained from a Dealer at the Valuation Time, to the extent reasonably practicable, for an amount of the
Valuation Obligation with an outstanding principal balance equal to the Quotation Amount.] [If appropriate,
insert other definition.]["Global Security" (Gobalurkunde) has the meaning given to such term in § 1[(2)].

["Governmental Authority" (Regierungsbehdrde) means [any de facto or de jure government (or any agency,
instrumentality, ministry or department thereof), court, tribunal, administrative or other governmental authority
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or any other entity (private or public) charged with the regulation of the financial markets (including the central
bank) of a Reference Entity or of the jurisdiction of organisation of a Reference Entity.] [If appropriate, insert
other definition.]

["Grace Period" (Nachfrist) means:

[(a) subject to paragraph (b)[ and (c)], the applicable grace period with respect to payments under the
relevant Obligation under the terms of such Obligation in effect as of the date as of which such
Obligation is issued or incurred;

(b) if Grace Period Extension is specified as applicable in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the
Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [e]]], if a Potential Failure
to Pay has occurred on or prior to the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity Date] and the
applicable grace period cannot, by its terms, expire on or prior to the [Credit Event Cut-Off Date]
[Scheduled Maturity Date], the Grace Period shall be the lesser of such grace period and [thirty calendar
days] [e]; and

(©) if, as of the date as of which an Obligation is issued or incurred, no grace period with respect to
payments or a grace period with respect to payments of less than three Grace Period Banking Days is
applicable under the terms of such Obligation, a Grace Period of [three] [®] Grace Period Banking Days
shall be deemed to apply to such Obligation provided that, if Grace Period Extension is not specified as
applicable [in [[Annex [A] [e]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the
Reference Entity in [[Annex [A] [®]]], such deemed Grace Period shall expire not later than on the
[Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity Date].]

[If appropriate, insert other definition.]

["Grace Period Banking Day" (Nachfrist-Bankgeschéftstag) means [any day on which the banks are open to
settle payments as well as for foreign exchange trading and the acceptance of foreign exchange deposits in the
financial centre or financial centres as set forth in the terms and conditions of the relevant Obligation. If the
terms and conditions of the relevant Obligation do not specify any such financial centre, then the financial centre
of the Obligation Currency shall be deemed to apply.] [If appropriate, insert other definition.]

[Only if Grace Period Extension Date is applicable insert:

"Grace Period Extension Date" (Nachfristverlangerungstag) means if (a) Grace Period Extension is specified
as applicable [in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference
Entity in [[Annex [A] [e]]] and (b) a Potential Failure to Pay occurs on or prior to the [Credit Event Cut-Off
Date] [Scheduled Maturity Date], the date that is the number of days in the Grace Period after the date of such
Potential Failure to Pay.] [If appropriate, insert other definition.]

["Holder" (Inhaber) has the meaning given to such term in § 1(2).]

["Holder Optional Redemption Amount" (Einldsungsbetrag) has the meaning given to such term in §
S[CDIIG)]]

["ICSD" and "ICSDs" (ICSD) has the meaning given to such term in § 1(3).]

["Index Roll Date" (Index Rolltag) has the meaning given to such term in §2(2).]

["Incurred Loss Amount" (Angefallener Verlustbetrag) has the meaning given to such term in § 4(2).]

["Index Sponsor" (Index-Sponsor) has the meaning given to such term in the definition of "Reference Entity
Weithting".]

["Interest Amount" (Zinsbetrag) has the meaning given to such term in § 2(1).]
["Interest Commencement Date" (Verzinsungsbeginn) has the meaning given to such term in § 2[(1)][(2)].]
[Insert in case of all Securities with an applicable Interest Deferral:

"Interest Deferral Condition" (Zinsstundungsvoraussetzung) has the meaning given to such term in § 2([Insert
appropriate reference to 2.12.1)).]

[In case of all Securities with an applicable Interest Deferral insert:
["Interest Deferral Date" (Zinsstundungstag) has the meaning given to it in § 2 [e].]
["Interest Determination Date" (Zinsfeststellungstag) has the meaning given to such term in § 2[([®])/(3)/(4)].]
["Interest Payment Date" (Zinszahltag) has the meaning given to such term in § 2(1).]
[

"Interest Period" (Zinsperiode) has the meaning given to such term in § 2(1).]
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["Interest Period End Date" (Zinsperiodenendtag) has the meaning given to such term in § 2(1).]
["Interest Rate" (Zinssatz) has the meaning given to such term in § 2(1).]

["Interest Reference Amount" (Zinsberechnungsbetrag) has the meaning given to such term in § 2([Insert
appropriate reference to 2.10.3.1, 2.10.3.2 or 2.10.4.2, as applicable].] [If appropriate, insert other
definition.]

["ISDA" (ISDA) means the International Swaps and Derivatives Association, Inc.]

"Issue Currency" (Emissionswahrung) has the meaning given to such term in § 1(1).

["Issue Date" (Ausgabetag) has the meaning given to such term in § 1(1).]

["Issue Price" (Emissionpreis) means [e] per cent.]

["Issuer" (Emittent) [(Emitten(in))] has the meaning given to such term in § 1(1).]
[In case of Issuer's call option insert:

"Issuer Optional Redemption Amount" (Optionaler Emittenten-Riickzahlungsbetrag) has the meaning given to
such term in § 5(1).]

[In case of all Securities with physical settlement (with or without optional cash settlement insert:

"Last Possible Delivery Date" (Letztmdglicher Liefertag) has the meaning given to such term in § 4([Insert
appropriate reference to 4.12]).]

["Libor" (Libor) means the London Interbank Offered Rate, determined as follows: [insert description of
determination].]

[In case of collateralised Securities insert:
"Liquidation Amount" (Verwertungserlds) has the meaning given to such term in § 5a(3).]
[In case of collateralised Securities insert:

"Liquidation Event" (Verwertungsereignis) has the meaning given to such term in Clause 6.2 of the Collateral
Trust Agreement.]

["Listed" (Borsennotiert) means an obligation that is quoted, listed or ordinarily purchased and sold on an
exchange.] [If appropriate, insert other definition.]

["Loan" means any obligation of a type included in the "Borrowed Money" Obligation Category that is
documented by a term loan agreement, revolving loan agreement or other similar credit agreement and shall not
include any other type of Borrowed Money.] [If appropriate, insert other definition.]

[In case of Securities referring to a structured Reference Portfolio insert:
"Loss Amount" (Verlustbetrag) has the meaning given to such term in § 2([e®]).]

[In case of Securities referring to a structured Reference Portfolio insert:

"Loss Threshold Amount" (Verlustschwellenbetrag) (has the meaning given to such term in § 2 ([Insert
appropriate reference to 2.10.3.2 or 4.6, as applicable]).]

[In case of Securities referring to a structured Reference Portfolio insert:
"Margin" (Marge) has the meaning given to such term in § 2(1).]

"Market Valuation" (Marktbewertung) means the determination by the Calculation Agent of a Final Price in
respect of a specified Valuation Obligation on the Valuation Date [on or prior to related Valuation Period End
Date, each as] specified in the Valuation Notice or the Delivery Notice, as applicable, assuming for the purposes
thereof that the Valuation Method is [Market] [Highest] and [e]. [If appropriate, insert other definition.]

["Market Value" (Marktpreis) means[, with respect to a Valuation Obligation on a Valuation Date:

(a) if more than three Full Quotations are obtained, the arithmetic mean of such Full Quotations,
disregarding the Full Quotations having the highest and lowest values (and, if more than one such Full
Quotations have the same highest value or lowest value, then one of such highest and lowest Full
Quotations shall be disregarded);
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(b) if exactly three Full Quotations are obtained, the Full Quotation remaining after disregarding the highest
and lowest Full Quotation (and, if more than one such Full Quotation have the same highest or lowest
value, then one of such highest or lowest Full Quotations shall be disregarded);

(©) if exactly two Full Quotations are obtained, the arithmetic mean of these two Full Quotations;

(d) if fewer than two Full Quotations are obtained and a Weighted Average Quotation is obtained, such
Weighted Average Quotation;

(e) if, within [five] [e] Banking Days, fewer than two Full Quotations are obtained and no Weighted
Average Quotation is obtained for a Banking Day falling within this period, an amount as determined
by the Calculation Agent on the next Banking Day on which two or more Full Quotations or a
Weighted Average Quotation is obtained; and

® if, within additional five [e] Banking Days, two or more Full Quotations or a Weighted Average
Quotation are not obtained, then the Market Value shall be equal to any Full Quotation obtained from a
Dealer on the last Banking Day of this period or, if no Full Quotation can be obtained, then with respect
to that portion of the Quotation Amount for which such quotation can be obtained, each firm quotation
provided by any Dealer on the last Banking Day of this period and an amount equal to zero for that
portion of the Quotation Amount for which no firm quotation can be obtained.] [If appropriate, insert
other definition.]

["Matrix" (Matrix) means [the Credit Derivatives Physical Settlement Matrix contained in Annex [A] [e], [as
most recently amended and supplemented] [as at the Issue Date] and as published by ISDA on its website at
www.isda.org (or any successor website thereto).] [If appropriate, insert other definition.]

["Maturity Date" (Falligkeitstag) has the meaning given to such term in § 3.]

["Maturity Deferral Condition" (Falligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung) has the meaning given to such
termin § 3.]

["Maturity Extension Notice" (Falligkeitstagsver schiebungsmitteilung) has the meaning given to such term in §
3]

["Maximum Maturity" (HOchstrestlaufzeit) means an obligation that has a remaining maturity from the
[Delivery Date] [Valuation Date] of not greater than the period specified in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the
Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [e]]].]

["Maximum Redemption Amount" (HOchstriickzahlungsbetrag) has the meaning given to such term in [in
case that Annex B is applicable insert: Annex B § 2[e]] [in case that Annex B is not applicable insert: §
4([Insert appropriate reference to 4.11])].]

["Minimum Quotation Amount" (Mindestquotierungsbetrag) means [specify amount] [the lower of

(a) USD 1,000,000 (or its equivalent in the relevant Obligation Currency of the relevant Valuation
Obligation as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion (§ 317 BGB) and

(b) the Quotation Amount.] [If appropriate, insert other definition.]

[Only if Restructuring is an applicable Credit Event, Fixed Recovery does not apply and Modified
Restructuring Maturity Limitation and Conditionally Transferable Obligation Applicable are
applicable insert:

["Minimum Redemption Amount" (Mindestriickzahlungsbetrag) has the meaning given to such term in [in
case that Annex B is applicable insert: Annex B § 2[e]] [in case that Annex B is not applicable insert: §
4([Insert appropriate reference to 4.11])].]

"Modified Restructuring Maturity Limitation and Conditionally Transferable Obligation" (Modifizierte
Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit) means

[(a) If Restructuring is the only Credit Event specified in a Credit Event Notice published by the Calculation
Agent, then [in case of physical delivery insert: a Deliverable Obligation] [in case of cash settlement
insert: a Valuation Obligation] may be specified in the [Delivery Notice] [Valuation Notice] only if it
(1) is a Conditionally Transferable Obligation and (ii) has a final maturity date not later than the
applicable Modified Restructuring Maturity Limitation Date.

(b) "Conditionally Transferable Obligation" (Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit) means a
[Deliverable Obligation] [Valuation Obligation] that is Transferable, in case of Bonds, or capable of
being assigned or novated to all Modified Eligible Transferees without the consent of any person being
required, in the case of any [Deliverable Obligation][Valuation Obligation] other than Bonds, provided,
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(©)

(d)

(e)

&)

however, that a [Deliverable Obligation][Valuation Obligation] other than Bonds will be a
Conditionally Transferable Obligation notwithstanding that consent of the Reference Entity or the
guarantor, if any, of a [Deliverable Obligation][Valuation Obligation] other than Bonds (or the consent
of the relevant obligor if a Reference Entity is guaranteeing such [Deliverable Obligation][Valuation
Obligation]) or any agent is required for such novation, assignment or transfer so long as the terms of
such [Deliverable Obligation][Valuation Obligation] provide that such consent may not be
unreasonably withheld or delayed. Any requirement that notification of novation or transfer of a
[Deliverable Obligation][Valuation Obligation] be provided to a trustee, fiscal agent, administrative
agent, clearing agent or paying agent for a [Deliverable Obligation][Valuation Obligation] shall not be
considered to be a requirement for consent for purposes of this definiton of "Conditionally Transferable
Obligation".

[In case of physical delivery insert:

(1) If Modified Restructuring Maturity Limitation applies and a Deliverable Obligation is a
Conditionally Transferable Obligation with respect to which consent is required to novate or
transfer, then if the requisite consent is refused (whether or not a reason is given for such
refusal and, where a reason is given for such refusal, regardless of that reason), or is not
received by the Delivery Date (in which case it shall be deemed to have been refused), the
Calculation Agent shall promptly notify the Holders of such refusal (or deemed refusal) and
shall determine another [Deliverable Obligation][Valuation Obligation] according to the
following provisions: [e].

(ii) For purposes of determining whether a Deliverable Obligation satisfies the requirements of
the definition of Conditionally Transferable Obligation, such determination shall be made as of
the Delivery Date for the Deliverable Obligation, taking into account only the terms of the
Deliverable Obligation and any related transfer or consent documents which have been
obtained by the [Issuer] [Calculation Agent].]

"Modified Restructuring Maturity Limitation Date" (Modifizierter
Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag) means, with respect to a [Deliverable Obligation][Valuation
Obligation], the Limitation Date occurring on or immediately following the [Credit Event Cut-Off
Date] [Scheduled Maturity Date], provided that, in circumstances where the [Credit Event Cut-Off
Date] [Scheduled Maturity Date] is later than the 2.5-year Limitation Date and prior to the 5-year
Limitation Date, a Restructured Bond or Loan will not constitute an Enabling Obligation.
Notwithstanding the foregoing, if the [Credit Event Cut-Off Date][Scheduled Maturity Date] is either
(i) on or prior to the 2.5-year Limitation Date or (ii) later than the 2.5-year Limitation Date and on or
prior to the 5-year Limitation Date and no Enabling Obligation exists, the Modified Restructuring
Maturity Limitation Date will be the 5-year Limitation Date in the case of a Restructured Bond or Loan
only. Subject to the foregoing, in the event that the [Credit Event Cut-Off Date][Scheduled Maturity
Date] is later than (A) the 2.5-year Limitation Date and no Enabling Obligation exists or (B) the 20-year
Limitation Date, the Modified Restructuring Maturity Limitation Date will be the [Credit Event Cut-Off
Date][Scheduled Maturity Date].

"Enabling Obligation" (Berechtigte Verbindlichkeit) means an outstanding [Deliverable
Obligation][ Valuation Obligation] that (i) is a Conditionally Transferable Obligation and (ii) has a final
maturity date occurring on or prior to the [Credit Event Cut-Off Date][Scheduled Maturity Date] and
following the Limitation Date immediately preceding the [Credit Event Cut-Off Date][Scheduled
Maturity Date] (or, in circumstances where the [Credit Event Cut-Off Date][Scheduled Maturity Date]
occurs prior to the 2.5-year Limitation Date, following the final maturity date of the Latest Maturity
Restructured Bond or Loan, if any).

"Limitation Date" (Laufzeitbegrenzungstag) means the first of March 20, June 20, September 20 or
December 20 in any year to occur on or immediately following the date that is one of the following
numbers of years after the Restructuring Date: 2.5 years (the "2.5-year Limitation Date"), 5 years (the
"5-year Limitation Date"), 7.5 years, 10 years, 12.5 years, 15 years, or 20 years (the "20-year
Limitation Date"), as applicable. [Limitation Dates shall not be subject to adjustment in accordance
with any Business Day Convention.] [Limitation Dates shall be subject to adjustment in accordance
with [insert the applicable Business Day Convention].]

"Restructuring Date" (Restrukturierungstag) means, with respect to a Restructured Bond or Loan, the
date on which a Restructuring is legally effective in accordance with the terms of the documentation
governing such Restructuring.
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(2) "Restructured Bond or Loan" (Restrukturierte Anleihe oder Darlehen) means an Obligation which is
a Bond or Loan and in respect of which the relevant Restructuring that has occurred.

(h) "Modified Eligible Transferee" (ModifiZiert Geeigneter Erwerber) means any bank, financial
institution or other entity which is regularly engaged in or established for the purpose of making,
purchasing or investing in loans, securities and other financial assets.] [If appropriate, insert other
definition.]

["Monte Titoli" (Monte Titoli) has the meaning given to such term in § 1[(3)].]

["Multiple Holder Obligation" (Mehreren Inhabern Zustehende Verbindlichkeit) means [an Obligation that (i)
at the time of the event which constitutes a Restructuring Credit Event is held by more than three holders that are
not Affiliates of each other and (ii) in respect of Obligations other than Bonds with respect to which a percentage
of holders (determined pursuant to the terms of the Obligation as in effect on the date of such event) at least
equal to sixty-six-and-two-thirds is required to consent to the event which constitutes a Restructuring Credit
Event; provided that any Obligation that is a Bond shall be deemed to satisfy the requirement in (ii)].] [If
appropriate, insert other definition.]

[In case of repayment of a Maximum or Calculated Redemption Amount (such as "POET" type
insert:

"Multiplier" (Multiplikator) has the meaning given to such term in § 4[(2)].]
[In case of Reverse Securities insert, if applicable:

"New Coupon Estimate" (Zinsneueinschétzung) has the meaning given to such term in § 2a(1).]
[In case of Reverse Securities, insert, if applicable:

"New Coupon Estimate Acceptance Notice" (Annahmeerklarung beziiglich Zinsneueinschdtzung) has the
meaning given to such term in § 2a(3).]

[In case of Reverse Securities, insert, if applicable:

"New Coupon Estimate Acceptance Notice Delivery Time" (Zinsneue nschatzung-Annahmezugangszeit) has
the meaning given to it in § 2a(3).]

[In case of Reverse Securities, insert, if applicable:

"New Coupon Estimate Determination Date" (Zinsneueinschatzungs-Feststellungsstag) has the meaning given
to it in § 2a(1).]

[In case of Reverse Securities, insert, if applicable:
"New Coupon Estimate Request Form" (Zinsneueinschatzung-Antragsformular) has the meaning given to it in
§ 2a(1).]
[In case of Reverse Securities insert:
"New Coupon Rate" (Neuer Zinssatz) has the meaning given to such term in § 2a(3).]
[In case of Reverse Securities, insert, if applicable:
"New Coupon Recalculation Time" (Zinsneuberechnungszeit) has the meaning given to it in § 2a(3).]
[In case of Reverse Securities, insert, if applicable:
"New Coupon Recalculation Date" (Zinsneuberechnungstag) has the meaning given to such term in § 2a (3).]
[In case of Reverse Securities insert:

"New Coupon Recalculation Effective Date" (Wirksamkeitstag fur Zinsneuberechnung) has the meaning given
to it in § 2a (4).

[In case of Reverse Securities insert:

"New Coupon Recalculation Lock-In" (Zinsneuberechnungsfestlegung) has the meaning given to such term in

§ 2a(3).]
[In case of Reverse Securities, insert, if applicable:

["New Coupon Recalculation Notice Delivery Period" (Mitteilungszeitraum fur die Zinsneuberechnung)
means [the time between (and including) the Issue Date to (and including) the date of the Coupon Recalculation
Lock-In.] [If appropriate, insert other definition.]
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[In case of Reverse Securities, insert, if applicable:

"New Coupon Recalculation Request" (Zinsneuberechnungs-Anfrage) has the meaning given to such term in §
2a (3).]

["New Issuer" (Neuer Emittent) has the meaning given to such term in § 12(1).]
["NGN" (Neue Globalurkunde) has the meaning given to such term in § 1([e]).]

["Next Currency Fixing Time" (N&chster Wahrungsumrechnungszeitpunkt) means 4:00 p.m. (London time) on
the Banking Day immediately following the date on which the Delivery Notice or relevant Amendment Notice,
as applicable, is effective.] [If appropriate, insert other definition.]

["No Auction Announcement Date" (Bekanntgabetag der Auktionsverneinung) means, [with respect to a Credit
Event the date on which ISDA first publicly announces that (a) no auction settlement terms will be published, or
(b) the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that no Auction will be held
following a prior public announcement by ISDA to the contrary.] [If appropriate, insert other definition.]

["Non-U.S. Ownership Certificates" (Bescheinigung tber Nicht-U.S-Eigentum) has the meaning given to such
term in § 1(2).]

["Not Bearer" (Kein Inhaberpapier) means any obligation that is not a bearer instrument unless interests with
respect to such bearer instrument are cleared via the Euroclear system, Clearstream International or any other
internationally recognized clearing system.] [If appropriate, insert other definition.]

["Not Contingent" (Nicht Bedingt) means any obligation having as of the Delivery Date or Valuation Date, as
applicable, and all times thereafter an outstanding principal balance or, in the case of obligations that are not
Borrowed Money, a due and payable amount, that pursuant to the terms of such obligation may not be reduced as
a result of the occurrence or non-occurrence of an event or circumstance (other than payment). A Convertible
Obligation, an Exchangeable Obligation and an Accreting Obligation shall satisfy the Not Contingent
Deliverable Obligation Characteristic if such Convertible Obligation, Exchange Obligation or Accreting
Obligation otherwise meets the requirements of the preceding sentence so long as, in the case of a Convertible
Obligation or an Exchangeable Obligation, the right (A) to convert or exchange such obligation or (B) to require
the issuer to purchase or redeem such obligation (if the issuer has exercised or may exercise the right to pay the
purchase or redemption price, in whole or in part, in Equity Securities) has not been exercised (or such exercise
has been effectively rescinded) on or before the Delivery Date or Valuation Date, as applicable.

If a Reference Obligation is a Convertible Obligation, then such Reference Obligation may be included as a
Deliverable Obligation only if the rights referred to in clauses (A) and (B) above have not been exercised (or
such exercise has been effectively rescinded) on or before the Delivery Date or Valuation Date, as applicable.]
[If appropriate, insert other definition.]

["Not Domestic Currency" (Keine inléandische Wahrung) (means any obligation that is payable in any currency
other than the Domestic Currency.] [If appropriate, insert other definition.]

["Not Domestic Issuance" (Keine Inléandische Emission) means any obligation other than an obligation that was,
at the time the relevant obligation was issued (or reissued, as the case may be) or incurred, intended to be offered
for sale primarily in the domestic market of the relevant Reference Entity. Any obligation that is registered or
qualified for sale outside the domestic market of the relevant Reference Entity (regardless of whether such
obligation is also registered or qualified for sale within the domestic market of the relevant Reference Entity)
shall be deemed not to be intended for sale primarily in the domestic market of the Reference Entity.] [If
appropriate, insert other definition.]

["Not Domestic Law" (Kein Inléndisches Recht) means any obligation that is not governed by the laws of (i) the
relevant Reference Entity, if such Reference Entity is a Sovereign, or (ii) the jurisdiction of organisation of the
relevant Reference Entity, if such Reference Entity is not a Sovereign.] [If appropriate, insert other
definition.]

["Not Subordinated" (Nicht Nachrangig) means an obligation that is not Subordinated to (i) the most senior
Reference Obligation in priority of payment or (ii) if no Reference Obligation is specified in Annex [A] [e], any
unsubordinated Borrowed Money obligation of the Reference Entity; provided that, if any of the events set forth
under paragraph (a) of the definition of "Substitute Reference Obligation" (Ersatz-Referenzverbindlichkeit) has
occurred with respect to all of the Reference Obligations or if:

1) a Reference Obligation has been specified;
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(i1) one or more Successors to the Reference Entity have been identified; and
(iii) any one or more such Successors have not assumed the Reference Obligation,

(each, in each case, a "Prior Reference Obligation" (Primar-Referenzverbindlichkeit)) and no Substitute
Reference Obligation has been identified for any of the Prior Reference Obligations at the time of the
determination of whether an obligation satisfies the "Not Subordinated" Obligation Characteristic or
Deliverable Obligation Characteristic, as applicable, "Not Subordinated" shall mean an obligation that would
not have been Subordinated to the most senior such Prior Reference Obligation in priority of payment. For
purposes of determining whether an obligation satisfies the "Not Subordinated" Obligation Characteristic or
Deliverable Obligation Characteristic, the ranking in priority of payment of each Reference Obligation or each
Prior Reference Obligation, as applicable, shall be determined as of the date as of which the relevant Reference
Obligation or Prior Reference Obligation, as applicable, was issued or incurred; it shall not reflect any change to
such ranking in priority of payment after such date.] [If appropriate, insert other definition.]

["Notice Delivery Period" (Mitteilungszeitraum) means [the period from and including the Issue Date to and
including the Scheduled Maturity Date [in case of all Securities other than Reverse Securities in respect of
which the Holder is the only Notifying Party insert: provided that if the Issuer publishes a Maturity Extension
Notice the Notice Delivery Period shall be extended up to but excluding the Final Maturity Date.] [If
appropriate, insert other definition.]

["Notice of Publicly Available Information" (Mitteilung Offentlicher Informationen) means [[a publication in
accordance with § [12] [13] [e] of the Terms and Conditions by the [Calculation Agent] [e]] [in case Holder is
the Notifying Party insert: [or] the delivery of a notice] that cites Publicly Available Information confirming
the occurrence of the Credit Event [or Potential Repudiation/Moratorium, as applicable,] described in the Credit
Event Notice [or Repudiation/Moratorium Extension Notice]. [In relation to a Repudiation/Moratorium Credit
Event, the Notice of Publicly Available Information must cite Publicly Available Information confirming the
occurrence of both clauses (i) and (ii) of the definition of Repudiation/Moratorium.] The notice must contain a
description in reasonable detail, of the relevant Publicly Available Information. If a Credit Event Notice [or
Repudiation/Moratorium Extension Notice, as applicable,] contains Publicly Available Information, such Credit
Event Notice [or Repudiation/Moratorium Extension Notice] will also be regarded a Notice of Publicly
Available Information.] [The Notice of Publicly Available Information shall also deemed to be given if ISDA
publicly announces on or prior to the last day of the Notice Delivery Period that the relevant Credit Derivatives
Determinations Committee has Resolved that an event that constitutes a Credit Event has occurred with respect
to [the] [a] Reference Entity.] [If appropriate, insert other definition.]

["Notifying Party" (Mitteilungsbefugte Partel) means [the Issuer] [or] [the Holder].] [If appropriate, insert
other definition.]

"Not Sovereign Lender" (Nichtstaatlicher Glaubiger) means any obligation that is not primarily owed to a
Sovereign or Supranational Organisation, including, without limitation obligations generally referred to as "Paris
Club debt".] [If appropriate, insert other definition.]

"Obligation" (Verbindlichkeit) means (a) any obligation of a Reference Entity (either directly or as provider of a
Qualifying Affiliate Guarantee or, if All Guarantees is specified as applicable in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix
for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [®]]], as provider of any
Qualifying Guarantee) described by the Obligation Category and having the Obligation Characteristics specified
in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex
[A] [®]]] (but excluding any Excluded Obligation) as of the date of the Credit Event Date, (b) each Reference
Obligation, unless specified in [[Annex [A] [e]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the
Reference Entity in [[Annex [A] [®]]] as an Excluded Obligation, and (c) any other obligation of a Reference
Entity specified as such in [Annex [A] [e]].] [If appropriate, insert other definition.]

["Obligation Acceleration" (Vorfalligkeit einer Verbindlichkeit) means [one or more Obligations in an
aggregate amount of not less than the Default Requirement have become due and payable before they would
otherwise have been due and payable as a result of, or on the basis of, the occurrence of a default, event of
default or other similar condition or event (however described), other than a failure to make any required
payment, in respect of a Reference Entity under one or more Obligations.] [If appropriate, insert other
definition.]

["Obligation Category" (Verbindlichkeitskategorie) means any one of Payment, Borrowed Money,
Reference Obligations Only, Bond, Loan, Bond or Loan, as specified in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix
for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [e]]].] [If
appropriate, insert other definition.]
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["Obligation Characteristic" (Verbindlichkeitsmerkmale) means any one or more of Not Subordinated,
Specified Currency, Not Sovereign Lender, Not Domestic Currency, Not Domestic Law, Listed and Not
Domestic Issuance, as specified in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of
the Reference Entity in [[Annex [A] [®]]].]

[If appropriate, insert other definition.]

["Obligation Currency" (Verbindlichkeitswahrung) means the currency or currencies in which an Obligation is
denominated.] [If appropriate, insert other definition.]

["Obligation Default" (Potenzielle Vorfalligkeit der Verbindlichkeit) means one or more Obligations in an
aggregate amount of not less than the Default Requirement have become capable of being declared due and
payable before they would otherwise have been due and payable as a result of, or on the basis of, the occurrence
of a default, event of default or other similar condition or event (however described), other than a failure to make
any required payment, in respect of a Reference Entity under one or more Obligations.] [If appropriate, insert
other definition.]

["Observation Date" (Beobachtungstag) has the meaning given to such term in § 2(2).]
[In case of zero coupon securities referring to an Accreted Principal Amount insert:

"Qutstanding Accreted Principal Amount" (Ausstehender Angewachsener Nennbetrag) means in respect of
each Security, [on the Issue Date the Principal Amount multiplied by the Issue Price][, on any day [following the
Issue Date], the Accreted Principal Amount of the Securities less all reductions thereto prior to and including
that day in accordance with § 4 of these Terms and Conditions (if any), subject to a minimum of zero.] [If
appropriate, insert other definition.]

[In case of partially principal protected Securities referring to a linear Reference Portfolio insert:

"Qutstanding Amount At Risk" (Ausstehender Risikobetrag) means in respect of each Security, [on the Issue
Date an amount equal to the product of the Principal Amount and the Principal Risk Factor. On any day
thereafter an amount equal to the product of (a) the Principal Amount and (b) the Principal Risk Factor, such
product to be reduced by (c) the sum of the Reduction Amounts of each Affected Reference Entity, subject to a
minimum of zero. The Outstanding Amount At Risk shall be deemed to be reduced by the respective Reduction
Amount [from the day following the [Event Determination Date] [Credit Event Date][for the Interest Period in
which the Event Determination Date has occurred and for the following Interest Periods.] [If appropriate,
insert other definition. ]

["Outstanding Principal Amount" (Ausstehender Nennbetrag) means in respect of each Security, [on the Issue
Date the Principal Amount][, on any day [following the Issue Date], the Principal Amount of the Securities less
all reductions thereto prior to and including that day in accordance with § 4 of these Terms and Conditions (if
any), subject to a minimum of zero.] [If appropriate, insert other definition.]

[In case of partially principal protected Securities referring to a linear Reference Portfolio insert:
"Qutstanding Principal Amount" means in respect of each Security, on any day, the Protected
Redemption Amount plus the Outstanding Amount At Risk as of such day, subject to a minimum of
zero.] [If appropriate, insert other definition.]

"Paying Agent" (Zahlstelle) has the meaning given to such term in § [8] [9](1).

["Payment" (Zahlung) means any obligation (whether present or future, contingent or otherwise) for the
payment or repayment of money, including, without limitation, Borrowed Money.] [If appropriate, insert other
definition.]

"Payment Date" (Zahltag) has the meaning given to such term in § [7] [8] (2).

["Payment Requirement" (Zahlungsschwellenbetrag) means [an amount of USD [1.000.000] [or the amount
specified in the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entityin [[Annex [A] [@]]]
or its equivalent in the relevant Obligation Currency) in either case as of the occurrence of the relevant Failure to
Pay or Potential Failure to Pay, as applicable.] [If appropriate, insert other definition.]

["Pending Request" (Laufende Anfrage) means a Request which has not been Resolved by the relevant Credit
Derivatives Determinations Committee.] [If appropriate, insert other definition.]

["Permanent Global Security" (Dauerglobalurkunde) has the meaning given to such term in § 1(2).]

"Physical Settlement" (Physische Lieferung) has the meaning given to such term in § 3(3). ["POET" (POET)
has the meaning given to such term in § 4(2).]
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["Potential Failure to Pay" (Potenzelle Nichtzahlung) means [the failure by a Reference Entity to make, when
and where due, any payments in an aggregate amount of not less than the Payment Requirement under one or
more Obligations, without regard to any grace period or any conditions precedent to the commencement of any
grace period applicable to such Obligations, in accordance with the terms of such Obligations at the time of such
failure.] [If appropriate, insert other definition.]

["Potential Repudiation/Moratorium" (Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium) means [the occurrence of
an event described in (i) of the definition of Repudiation/Moratorium.] [If appropriate, insert other definition.]

"Principal Amount" (Nennbetrag) has the meaning given to such term in § 1(1).
"Principal Paying Agent" (Hauptzahlstelle) has the meaning given to such term in § [8] [9](1).

["Principal Protection Factor" (Kapitalschutzfaktor) means in respect of each Security, [[®] per cent. being the
percentage of the Principal Amount of the Securities which will be paid by the Issuer upon redemption of the
Securities, irrespective of any Credit Event which may have occurred.] [If appropriate, insert other
definition.]

[In case of partially principal protected Securities referring to a linear Reference Portfolio insert:

"Principal Risk Factor" (Kapitalrisikofaktor) means in respect of each Security, [the percentage of the Principal
Amount of the Securities which is at risk and which is equal to the difference between 100% and the Principal
Protection Factor.] [If appropriate, insert other definition.]

[In case of partially principal protected Securities referring to a linear Reference Portfolio insert:

"Protected Redemption Amount" (Kapitalgeschiitzter Riickzahlungsbetrag) means in respect of each Security,
[the amount equal to Principal Protection Factor * Principal Amount.] [If appropriate, insert other definition.]

["Public Source" (Offentliche Informationsquelle) means [each source specified in Annex [A] [e] with respect to
the relevant Reference Entity] [or] [if "standard" is specified for the respective Reference Entity in Annex [A]
[e], the following sources: [insert sources] [or] [each of Bloomberg Service, Dow Jones Telerate Service,
Reuter Monitor Money Rates Services, Dow Jones News Wire, Wall Street Journal, New York Times, Nihon
Keizei Shinbun, Asahi Shinbun, Yomiuiri Shibun, Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian
Financial Review, the Frankfurter Allgemeine Zeitung, the Borsen-Zeitung (and successor publications), the
main source(s) of business news in the country in which the Reference Entity is organised and any other
internationally recognised, published or electronically displayed source for business news.] [If appropriate,
insert other definition.]

["Publicly Available Information" (Offentliche Informationen) means

(a) information that reasonably confirms any of the facts relevant to the determination that the Credit Event [or
Potential Repudiation/Moratorium, as applicable,] described in a Credit Event Notice [or
Repudiation/Moratorium Extension Notice] has occurred and which (i) has been published in or on not less than
[two] [e] Public Sources, regardless of whether the reader or user thereof pays a fee to obtain such information;
provided that, if either the Issuer or any of its Affiliates is cited as the sole source of such information, then such
information shall not be deemed to be Publicly Available Information unless the Issuer or its Affiliate is acting in
its capacity as trustee, fiscal agent, administrative agent, clearing agent, paying agent, facility agent or agent
bank for an Obligation, (ii) is information received from or published by (A) a Reference Entity (or a Sovereign
Agency in respect of a Reference Entity which is a Sovereign) or (B) a trustee, fiscal agent, administrative agent,
clearing agent, paying agent, facility agent or agent bank for an Obligation, (iii) is information contained in any
petition or filing instituting a proceeding described in item (d) of the definition of "Bankruptcy" against or by a
Reference Entity or (iv) is information contained in any order, decree, notice or filing, however described, of or
filed with a court, tribunal, exchange, regulatory authority or similar administrative, regulatory or judicial body.]

(b) in the event that the Issuer is (i) the sole source of information in its capacity as trustee, fiscal agent,
administrative agent, clearing agent, paying agent, facility agent or agent bank for the Obligation with respect to
which a Credit Event has occurred, and (ii) the holder of such Obligation, the Calculation Agent shall be
required to publish, in accordance with § [12] [13] [®] a certificate signed by a Managing Director (or other
substantively equivalent title) of the Issuer, which shall certify the occurrence of a Credit Event with respect to
such Obligation.

(c) in relation to any information of the type described in item [(a)](ii), (iii) and (iv) above, the [Issuer and/or the
Calculation Agent] [Notifying Party] may assume that such information has been disclosed to them without
violating any law, agreement or understanding regarding the confidentiality of such information and that the
party delivering such information has not taken any action or entered into any agreement or understanding with
the Reference Entity or any Affiliate of the Reference Entity that would be breached by, or would prevent, the
disclosure of such information to the party receiving such information.
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(d) Publicly Available Information need not state (i) in relation to the definition of "Downstream Affiliate", the
percentage of Voting Shares owned, directly or indirectly, by the Reference Entity and (ii) that such occurrence
(A) has met the Payment Requirement or Default Requirement, (B) is the result of exceeding any applicable
Grace Period or (C) has met the subjective criteria specified in certain Credit Events.]

[Insert other definition, if appropriate.]
[In case of Holder's put option insert:
"Put Date" (Einldsungstag) has the meaning given to such term in § 5[(1)] [(3)].]
[In case of Holder's put option insert:
"Put Notice" (Einl6sungserklérung) has the meaning given to such term in § 5[(1)] [(3)].]

["Qualifying Affiliate Guarantee" (Qualifizierte Tochtergarantie) means [a Qualifying Guarantee provided by
a Reference Entity in respect of an Underlying Obligation of a Downstream Affiliate of that Reference Entity.]
[If appropriate, insert other definition.]

["Qualifying Guarantee" (Qualifizierte Garantie) means [an arrangement evidenced by a written instrument
pursuant to which a Reference Entity irrevocably agrees (by guarantee of payment or equivalent legal
arrangement) to pay all amounts due under an obligation (the "Underlying Obligation" (Garantierte
Verbindlichkeit)) for which another party is the obligor (the "Underlying Obligor" (Garantienehmer)).
Qualifying Guarantees shall exclude any arrangement (i) structured as a surety bond, financial guarantee
insurance policy, letter of credit or equivalent legal arrangement or (ii) pursuant to the terms of which the
payment obligations of the Reference Entity can be discharged, reduced or otherwise altered or assigned (other
than by operation of law) as a result of the occurrence or non-occurrence of an event or circumstance (other than
payment). The benefit of a Qualifying Guarantee must be capable of being delivered together with the delivery
of the Underlying Obligation.] [If appropriate, insert other definition.]

["Qualifying Participation Seller" (Geeigneter Beteiligungsverkufer) means any participation seller that meets
the Qualifying Participation Seller Requirements. If no such requirements are specified, there shall be no
Qualifying Particpation Seller.] [If appropriate, insert other definition.]

["Qualifying Participation Seller Requirements" (Anforderungen an Geeignete Beteiligungsverkaufer) means
the following requirements: [specify requirements].] [If appropriate, insert other definition.]

["Quotation" (Quotierung) means [each Full Quotation and the Weighted Average Quotation obtained and
expressed as a percentage with respect to a Valuation Date in the manner that follows:

(a) The Calculation Agent shall attempt to obtain Full Quotations with respect to [the] [each] Valuation
Date from five or more Dealers. If the Calculation Agent is unable to obtain two or more of such Full
Quotations on the same Banking Day within [three] [e] Banking Days of the Valuation Date, then on
the next following Banking Day (and, if necessary, on each Banking Day thereafter until the [tenth] [e]
Banking Day following the [relevant] Valuation Date) the Calculation Agent shall attempt to obtain
Full Quotations from five or more Dealers and, if two or more Full Quotations are not available, a
Weighted Average Quotation.

(b) If it is not possible to obtain at least two Full Quotations or a Weighted Average Quotation on such
Banking Day on or prior to the [tenth] [e] Banking Day following the Valuation Date, then the
Quotation shall be deemed to be any Full Quotation obtained from a Dealer on such [tenth] [e] Banking
Day or, if no Full Quotation is obtained, the weighted average of any firm quotations for the Valuation
Obligation obtained from Dealers on such [tenth] [e] Banking Day with respect to the [aggregate]
portion of the Quotation Amount for which such Quotation were obtained and a quotation deemed to be
zero for the balance of the Quotation Amount for which firm quotations were not obtained on such day.

(©) [The Quotations shall [not] include accrued but unpaid interest. ]

(d) If any Quotation obtained with respect to an Accreting Obligation is expressed as a percentage of the
amount payable in respect of such obligation at maturity, such Quotation will instead be expressed as a
percentage of the outstanding principal balance [e] for the purposes of determining the Final Price.]

[If appropriate, insert other definition.]

["Quotation Amount" (Quotierungsbetrag) means [specify amount] [the [Outstanding] Principal Amount of
the Securities][the Deliverable Amount].] [If appropriate, insert other definition.]

["Quotation Method" (Quotierungsmethode) means [Bid] [Offer] [Mid-market]. In this respect ["Bid" (Geld)
means that only bid quotations shall be requested from Dealers.] ["Offer" (Brief) means that only offer
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quotations shall be requested from Dealers.] ["Mid-market" (Mid-market) means that bid and offer quotations
shall be requested from Dealers and shall be averaged for purposes of determining a relevant Dealer's quotation.]
[If appropriate, insert other definition.]

[In case of Securities referring to a structured Reference Portfolio insert:
"Recalculated Interest Amount" (Neuberechneter Zinsbetrag) has the meaning given to such term in § 2([®]).]
[In case of Securities referring to a structured Reference Portfolio insert:

"Recalculated Interest Amount Payment Date" (Zahltag fir den Neuberechneten Zinsbetrag) has the meaning
given to it in § 2 ([Insert appropriate reference to 2.10.3.2]).]

[In case of Securities referring to a structured Reference Portfolio insert:

"Recovery Threshold Amount" (Restwertschwellenbetrag) has the meaning given to such term in § 2([Insert
appropriate reference to 2.10.3.2]).]

[In case of m™ to n™ Securities and Securities referring to a linear Reference Portfolio insert:
["Reduction Amount" (Abzugsbetrag) means in respect of each Security a pro rata amount
[In case of other than partially principal protected Securities insert:

with respect to each Affected Reference Entity, an amount equal to the Reference Entity Notional Amount of
such Affected Reference Entity.]

[In case of partially principal protected Securities referring to a linear Reference Portfolio insert:

with respect to each Affected Reference Entity, an amount equal to [in case the Reference Entity Notional
Amount relates to the entire Principal Amount instead of the Outstanding Amount At Risk insert: the
Principal Risk Factor *] [the] Reference Entity Notional Amount of such Affected Reference Entity.]

[In case of zero coupon securities referring to an Accreted Principal Amount insert:

with respect to each Affected Reference Entity, subject to the maximum of the Reference Entity Notional
Amount of such Affected Reference Entity, an amount equal to the sum of (a) the product of the Reference
Entity Notional Amount of the Affected Reference Entity and the Issue Price and (b) the product of the
Reference Entity Notional Amount of the Affected Reference Entity, the Issue Price and the Accretion Yield,
such sum to be raised to the power of the quotient of "x" and [360][e], whereby "x" means the number of days
from (and including) the Issue Date to [(but excluding)][(and including)] the Event Determination Date related to
such Affected Reference Entity.]

[In case of collateralised Securities insert:
"Redemption Notice" (Kindigungserkl&rung) has the meaning given to such term in § 5a(5).]

["Reference Asset" (Referenzwert) means [the [asset] [assets] specified in Annex [B] [e].] [If appropriate,
insert other definition.]

[In case of Reference Asset-linked Securities insert:

["Reference Asset Redemption Amount" (Rickzahlungsbetrag fir Referenzwertbezogene Wertpapiere) has the
meaning given to such term in § 4(1).]

["Reference Banks" (Referenzbanken) has the meaning given to such term in § 2[(®)(3)(4)].]

["Reference Entity" (Referenzschuldner) means each entity specified in [Annex [A] [@]], or such other entities
specified to be Reference Entities, and any Successor either (a) identified by the Calculation Agent pursuant to
the definition of "Successor" or (b) in respect of which ISDA publicly announces on or following the Issue Date
that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved, in respect of a Succession Event
Resolution Request Date, a Successor.] [If appropriate, insert other definition.]

[In case of Securities referring to a structured Reference Portfolio insert:

"Reference Entity Notional Amount" (Referenzschulder-Nominalbetrag) means[, in respect of Reference
Entity, [the amount specified in Annex [A] [e]] [Note: The amount to be included in Annex A must refer to
the Principal Amount not to the Aggregate Principal Amount.] [an amount equal to the Reference Portfolio
Amount multiplied by the applicable Reference Entity Weighting].] [If appropriate, insert other definition.]

["Reference Entity Weighting" (Referenzschuldnergewichtung) means [In case 4.8 is applicable insert: has
the meaning given to such in term in § 4 ([Insert appropriate reference to 4.8]).] [In case 4.8 is not applicable
insert: means as of each day, in respect of each Reference Entity, the percentage specified in Annex [A] [e]] [as
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of each day, in respect of each Reference Entity, the weighting assigned to such Reference Entity by [e] [the
Index Sponsor]][, as amended [and published] from time to time] [[in case of Securities referencing a
managed Reference Portfolio, if applicable, insert: in accordance with the Reference Portfolio Management
Agreement].] [If appropriate, insert other definition.]

["Reference Obligation" (Referenzverbindlichkeit) means|, at the option of the Calculation Agent][, in respect
of [the] [each] Reference Entity]:

(a) the obligation(s), if any, specified as such in Annex [A] [e]; or

(b) each Substitute Reference Obligation for such obligation.] [If appropriate, insert other definition.]

[Reference Obligations Only" (Nur Referenzverbindlichkeiten) means any obligation that is a Reference
Obligation and no Obligation Characteristics or Deliverable Obligation Characteristics shall be applicable to
Reference Obligations Only.] [If appropriate, insert other definition.]

["Reference Portfolio" (Referenzportfolio) means [the portfolio described in Annex [A] [e].] [If appropriate,
insert other definition.]

[In case of Securities referring to a structured Reference Portfolio insert:

"Reference Portfolio Amount" (Referenzportfoliobetrag) means [the Aggregate Principal Amount of the
Securites divided by the Tranche Size.] [If appropriate, insert other definition.]

["Reference Portfolio Management Agreement" (Referenzportfolio Managementvertrag) means [the
agreement summarised in Annex [A] [e].] [If appropriate, insert other definition.]

["Reference Portfolio Manager" (Referenzportfolio-Manager) means [the manager designated as such in
Annex [A] [e].] [If appropriate, insert other definition.]

[In case of Reference Asset-linked Securities insert:
"Reference Price" (Referenzpreis) means

[[with respect to shares as Basket Components] [the [official closing] [e] price of the [Reference Asset]
respective Basket Component] as determined at and published by [e]]

[with respect to indices as Basket Components] [the [official closing] [e] price of the [Reference Asset]
respective Basket Component] as determined and published by [e]]
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[with respect to fund shares as Basket Components] [the NAV of the [Reference Asset] [respective Basket
Component] as determined and published by [e]]

[[with respect to currency exchange rates as Basket Components] [the [official] fixing price of the [Reference
Asset] [respective Basket Component] as determined and published by [e]]

[[with respect to [commodities] [and] [future contracts] as Basket Components] [the [official] settlement price of
the [Reference Asset] [respective Basket Component] as determined and published on [e]]

[[with respect to interest rates as Basket Components] [the [Reference Asset] [respective Basket Component] as
displayed on the Screen Page.]] [If appropriate, insert other definition.]

["Reference Range" (Refererenzbandbreite) has the meaning given to such term in §2(2).]
["Reference Rate" (Referenzsatz) has the meaning given to such term in § 2(2).]

["Reference Source" (Referenzquelle) means [the official website of Markit Group Ltd which is currently
www.markit.com and any successor website or data source created by Markit Group Ltd that replaces such
website.] [If appropriate, insert other definition.]

["Regional City" (Regionales Wirtschaftszentrum) means [the city as specified in [Annex [A] [®] as "Regional
City"] [depending on the Transaction Type as specified in the Matrix for the relevant Reference Entity [in
[Annex [A] [®]] (a) New York, with regard to the Transaction Types Latin America Corporate B, Latin America
Corporate BL, Latin America Sovereign and North American Corporate, (b) Hong Kong, with regard to the
Transaction Types Asia Corporate, Asia Sovereign, Singapore Corporate and Singapore Sovereign, (c) Sydney,
with regard to the Transaction Types Australia Corporate, Australia Sovereign, New Zealand Corporate and New
Zealand Sovereign, (d) London, with regard to the Transaction Types Emerging European Corporate, Emerging
European Corporate LPN, Emerging European & Middle Eastern Sovereign, European Corporate, Subordinated
European Insurance Corporate and Western European Sovereign, and (e) Tokyo, with regard to the Transaction
Types Japan Corporate and Japan Sovereign.] [If appropriate, insert other definition.]
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["Relevant City" (Relevantes Wirtschaftszentrum) means [the city as specified in [Annex [A] [e] as "Relevant
City"] [depending on the Transaction Type as specified in the Matrix for the relevant Reference Entity [in
[Annex [A] [®]] (a) New York, with regard to the Transaction Types Latin America Corporate B, Latin America
Corporate BL, Latin America Sovereign and North American Corporate and (b) London, with regard to the
Transaction Types Asia Corporate, Asia Sovereign, Singapore Corporate, Singapore Sovereign, Australia
Corporate, Australia Sovereign, New Zealand Corporate, New Zealand Sovereign, Emerging European
Corporate, Emerging European Corporate LPN, Emerging European & Middle Eastern Sovereign, European
Corporate, Subordinated European Insurance Corporate, Western European Sovereign, Japan Corporate and
Japan Sovereign.] [If appropriate, insert other definition.]

["Relevant City Business Day" (Bankgeschéftstag im Relevanten Wirtschaftszentrum) means a day on which
commercial banks are open for general business (including dealings in foreign exchange and foreign currency
deposits) in the Relevant City and the Regional City.] [If appropriate, insert other definition.]

["Relevant Obligations" (Relevante Verbindlichkeiten) means [any obligations constituting Bonds and Loans of
the Reference Entity that are outstanding immediately prior to the effective date of the Succession Event,
excluding any debt obligations outstanding between the Reference Entity and any of its Affiliates, as determined
by the Calculation Agent. The Calculation Agent will determine the entity which succeeds to such Relevant
Obligations on the basis of the Best Available Information. If the date on which the Best Available Information
becomes available or is filed precedes the legally effective date of the relevant Succession Event, any
assumptions as to the allocation of obligations between or among entities contained in the Best Available
Information will be deemed to have been fulfilled or exist as of the legally effective date of the Succession
Event, whether or not this is in fact the case.] [If appropriate, insert other definition.]

["Repudiation/Moratorium" (Nichtanerkennung/Moratorium) means [the occurrence of both of the following
events: (i) an authorized officer of a Reference Entity or a Governmental Authority (x) disaffirms, disclaims,
repudiates or rejects, in whole or in part, or challenges the validity of, one or more Obligations in an aggregate
amount of not less than the Default Requirement or (y) declares or imposes a moratorium, standstill, roll-over or
deferral, whether de facto or de jure, with respect to one or more Obligations in an aggregate amount of not less
than the Default Requirement and (ii) a Failure to Pay, determined without regard to the Payment Requirement,
or a Restructuring, determined without regard to the Default Requirement, with respect to any such Obligation
occurs on or prior to the Repudiation/Moratorium Evaluation Date.] [If appropriate, insert other definition.]

["Repudiation/Moratorium Evaluation Date" (Nichtanerkennung/Moratoriums-Bestimmungstag) means|, if a
Potential Repudiation/Moratorium occurs on or prior to the [Scheduled Maturity Date] [Credit Event Cut-Off
Date], (i) if the Obligations to which such Potential Repudiation/Moratorium relates include Bonds, the date that
is the later of (A) the date that is [60] [e] days after the date of such Potential Repudiation/Moratorium and (B)
the first payment date under any such Bond after the date of such Potential Repudiation/Moratorium (or, if later,
the expiration date of any applicable Grace Period in respect of such payment date) and (ii) if the Obligations to
which such Potential Repudiation/Moratorium relates do not include Bonds, the date that is [60] [e] days after
the date of such Potential Repudiation/Moratorium; provided that, in either case, the Repudiation/Moratorium
Evaluation Date shall occur no later than the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity Date] unless the
Repudiation/Moratorium Extension Condition is satisfied.] [If appropriate, insert other definition.]

["Repudiation/Moratorium Extension Condition" (Nichtanerkennung/Moratorium-
Verlangerungsvoraussetzung) [is satisfied by (i) a public announcement by ISDA, pursuant to a valid Request
that was effectively received on or prior to the [date that is fourteen calendar days after the Credit Event Cut-Off
Date] [Scheduled Maturity Date], that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved
that an event that constitutes a Potential Repudiation/Moratorium has occurred with respect to an Obligation of
the relevant Reference Entity and that such event occurred on or prior to the [Credit Event Cut-Off Date]
[Scheduled Maturity Date] or (ii) otherwise, the publication by the Calculation Agent of a
Repudiation/Moratorium Extension Notice and, if Notice of Publicly Available Information is specified as
applicable in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity
in [[Annex [A] [®]]], a Notice of Publicly Available Information] that [is] [are each] effective on or prior to the
[date that is [twenty one] calendar days after the Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity Date]. In all
cases, the Repudiation/Moratorium Extension Condition will not be satisfied, or capable of being satisfied, if, or
to the extent that, ISDA publicly announces, pursuant to a valid Request that was effectively received on or prior
to [the date that is fourteen calendar days after the Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity Date], that
the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved that either (A) an event does not
constitute a Potential Repudiation/Moratorium with respect to an Obligation of the relevant Reference Entity or
(B) an event that constitutes a Potential Repudiation/Moratorium has occurred with respect to an Obligation of
the relevant Reference Entity but that such event occurred after the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled
Maturity Date].]] [In case of securities that provide for a notification by the Holder to the Issuer, insert
alternative provision.] [If appropriate, insert other definition.]
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["Repudiation/Moratorium Extension Notice" (Nichtanerkennung/Moratorium- Verlangerungsmitteilung)
means [an irrevocable notice by the Calculation Agent to the Holders][in case of the Holder is one of or the
only Notifying Party insert: from the Notifying Party to the other party] that describes a Potential
Repudiation/Moratorium that occurred on or prior to the [Credit Event Cut-Off Date][Scheduled Maturity Date].
A Repudiation/Moratorium Extension Notice must contain a description in reasonable detail of the facts relevant
to the determination that a Potential Repudiation/Moratorium has occurred and indicate the date of the
occurrence. The Potential Repudiation/Moratorium that is the subject of the Repudiation/Moratorium Extension
Notice need not be continuing on the date the Repudiation/Moratorium Extension Notice is effective. [A
Repudiation/Moratorium Extension Notice shall be subject to the requirements regarding publications set forth in
§ [12][13] [e]].] [If appropriate, insert other definition.]

"Request" (Anfrage) means a notice to ISDA delivered in accordance with the rules applicable to the respective
Credit Derivatives Determinations Committee requesting the relevant Credit Derivatives Determinations
Committee to resolve whether an event that constitutes a Credit Event [or a Potential Failure to Pay] [or a
Potential Repudiation/Moratorium] has occurred with respect to a Reference Entity (or an Obligation thereof).
[If appropriate, insert other definition.]

["Reserve Amount Balance" (Ricklagebetrag) means [the amount in euro calculated by the Reference Portfolio
Manager as described in the Reference Portfolio Management Agreement.] [If appropriate, insert other
definition. ]

["Resolve" or "Resolution" (Beschlief?en oder Beschluss) means a determination made by the relevant Credit
Derivatives Determinations Committee or deemed to be made by the relevant Credit Derivatives Determinations
Committee following a decision of external reviewers.] [If appropriate, insert other definition.]

["Restructuring" (Restrukturierung) means

[(a) that, with respect to one or more Obligations and in relation to an aggregate amount of not less than the
Default Requirement, any one or more of the following events occur in a form that binds all holders of
such Obligation, is agreed between the Reference Entity or a Governmental Authority and a sufficient
number of holders of such Obligation to bind all holders of such Obligation or is announced (or
otherwise decreed) by a Reference Entity or a Governmental Authority in a form that binds all holders
of such Obligation, and such event is not expressly provided for under the terms of such Obligation in
effect as of the later of (x) the Credit Event Backstop Date and (y) the date as of which such Obligation
is issued or incurred:

@) a reduction in the rate or amount of interest payable or the amount of scheduled interest
accruals;
(i1) a reduction in the amount of principal or premium payable at maturity or at scheduled

redemption dates;

(iii) a postponement or other deferral of a date or dates for either (A) the payment or accrual of
interest or (B) the payment of principal or premium;

@iv) a change in the ranking in priority of the payment of any Obligation, causing the Subordination
of such Obligation to any other Obligation;

or

W) any change in the currency or composition of any payment of interest or principal to any
currency, which is not a Permitted Currency.

"Permitted Currency" (Zulassige Wahrung) means (1) the legal tender of any Group of 7
country (or any country that becomes a member of the Group of 7 if such Group of 7 expands
its membership) or (2) the legal tender of any country which, as of the date of such change, is a
member of Organisation for Economic Cooperation and Development and has a local currency
long-term debt rating of either AAA or higher assigned to it by Standard & Poor's, a division
of the McGraw-Hill Companies, Inc. or any successor in the rating business thereof, a rating of
Aaa or higher assigned to it by Moody's Investors Service, Inc. or any successor to the rating
business thereof or AAA or higher assigned to it by Fitch Ratings or any successor to the
rating business thereof.

(b) Notwithstanding the provisions of paragraph (a), none of the following shall constitute a Restructuring:

@) the payment in euro of interest or principal in relation to an Obligation denominated in a
currency of a member state of the European Union that adopts or has adopted the single
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(c)

(d)

currency in accordance with the Treaty establishing the European Community, as amended by
the Treaty on European Union;

(i1) the occurrence of, agreement to or announcement of any of the events described in paragraph
(a) (i) to (v) due to an administrative adjustment, accounting adjustment or tax adjustment, or
other technical adjustment occurring in the ordinary course of business; and

(1ii) the occurrence of, agreement to or announcement of any of the events described in paragraph
(a) (i) to (v) in circumstances where such event does not directly or indirectly result from a
deterioration in the creditworthiness or financial condition of any Reference Entity.] [If
appropriate, insert other definition.]

[For purposes of the aforementioned paragraphs (a) and (b) and the definition of "Multiple Holder
Obligations" under these Terms and Conditions, the term "Obligation" shall include all Underlying
Obligations for which the Reference Entity is acting as provider of a Qualifying Affiliate Guarantee [in
case All Guarantees is applicable, insert: or as provider of any Qualifying Guarantee]. In the case of a
Qualifying Guarantee and an Underlying Obligation, references to the Reference Entity in paragraph (a)
above shall be construed as references to the Underlying Obligor and the references to the Reference
Entity in paragraph (b) above shall continue to refer to the Reference Entity.]

[In case Multiple Holder Obligation is applicable, insert: Notwithstanding any of the aforementioned
provisions, the occurrence of, the agreement to or the announcement of one of the events described in
the above paragraph (a) (i) to (v) shall not constitute a Restructuring, if the Obligation to which such
events relate does not constitute a Multiple Holder Obligation.]

[Only in case Restructuring is an applicable Credit Event, Fixed Recovery does not apply and
"Restructuring Maturity Limitation and Fully Transferable Obligation Applicable" is applicable,
insert:

["Restructuring Maturity Limitation and Fully Transferable Obligation"
(Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Vollumféanglich Ubertragbare Verbindlichkeit) means

[(a)

(b)

(c)

If Restructuring is the only Credit Event specified in a Credit Event Notice published by the Calculation
Agent, then [in case of physical delivery insert: a Deliverable Obligation] [in case of cash settlement
insert: a Valuation Obligation] may be specified in the [Delivery Notice] [Valuation Notice] only if it
(1) is a Fully Transferable Obligation and (ii) has a final maturity date not later than the applicable
Restructuring Maturity Limitation Date.

"Fully Transferable Obligation" (Vollumfanglich Ubertragbare Verbindlichkeit) means a [Deliverable
Obligation][Valuation Obligation] that is either Transferable, in the case of Bonds, or capable of being
assigned or novated to all Eligible Transferees without the consent of any person being required, in the
case of any [Deliverable Obligation][Valuation Obligation] other than Bonds. Any requirement that
notification of novation or transfer of a [Deliverable Obligation][Valuation Obligation] be provided to a
trustee, fiscal agent, administrative agent, clearing agent or paying agent for a [Deliverable
Obligation][Valuation Obligation] shall not be considered to be a requirement for consent. For purposes
of determining whether a [Deliverable Obligation][Valuation Obligation] satisfies the requirements of
the definition of Fully Transferable Obligation, such determination shall be made as of the [Delivery
Date] [Valuation Date] for the [Deliverable Obligation][Valuation Obligation], taking into account only
the terms of the [Deliverable Obligation][Valuation Obligation] and any related transfer or consent
documents which have been obtained by the [Issuer] [Calculation Agent].

"Restructuring Maturity Limitation Date" (Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag) means, with
respect to a [Deliverable Obligation][Valuation Obligation], the Limitation Date occurring on or
immediately following the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity Date], provided that, in
circumstances where the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity Date] is later than the 2.5-
year Limitation Date, at least one Enabling Obligation exists. Notwithstanding the foregoing, if the final
maturity date of the Restructured Bond or Loan with the latest final maturity date of any Restructured
Bond or Loan occurs prior to the 2.5-year Limitation Date (such Restructured Bond or Loan, a "Latest
Maturity Restructured Bond or Loan" (Letztféllige Restrukturierte Anleihe oder Darlehen)) and the
[Credit Event Cut-Off Date][Scheduled Maturity Date] occurs prior to the final maturity date of such
Latest Maturity Restructured Bond or Loan, then the Restructuring Maturity Limitation Date will be the
final maturity date of such Latest Maturity Restructured Bond or Loan. In the event that the [Credit
Event Cut-off Date] [Scheduled Maturity Date] is later than (i) (A) the final maturity date of the Latest
Maturity Restructured Bond or Loan, if any, or (B) the 2.5-year Limitation Date, and, in either case, no
Enabling Obligation exists or (ii) the 20-year Limitation Date, the Restructuring Maturity Limitation
Date will be the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity Date].
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(d)

(e)

®

(2

(h)

"Enabling Obligation" (Berechtigte Verbindlichkeit) means an outstanding [Deliverable
Obligation][Valuation Obligation] that (i) is a Fully Transferable Obligation and (ii) has a final maturity
date occurring on or prior to the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity Date] and following
the Limitation Date immediately preceding the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity Date]
(or, in circumstances where the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity Date] occurs prior to
the 2.5-year Limitation Date, following the final maturity date of the Latest Maturity Restructured Bond
or Loan, if any).

"Limitation Date" (Laufzeitbegrenzungstag) means the first of March 20, June 20, September 20 or
December 20 in any year to occur on or immediately following the date that is one of the following
numbers of years after the Restructuring Date: 2.5 years (the "2.5-year Limitation Date"), 5 years (the
"S-year Limitation Date"), 7.5 years, 10 years, 12.5 years, 15 years, or 20 years (the "20-year
Limitation Date"), as applicable. [Limitation Dates shall not be subject to adjustment in accordance
with any Business Day Convention.] [Limitation Dates shall be subject to adjustment in accordance
with

[insert the applicable Business Day Convention].]

"Restructuring Date" (Restrukturierungstag) means, with respect to a Restructured Bond or Loan, the
date on which a Restructuring is legally effective in accordance with the terms of the documentation
governing such Restructuring.

"Restructured Bond or Loan" (Restrukturierte Anleihe oder Darlehen) means an Obligation which is
a Bond or Loan and in respect of which the relevant Restructuring has occurred.

"Eligible Transferee" (Geeigneter Erwerber) means:

(1) any
(A) bank or other financial institution;
(B) insurance or reinsurance company;
©) mutual fund, unit trust or similar collective investment vehicle (other than an entity
specified in clause (iii)(A) below); and
(D) registered or licensed broker or dealer (other than a natural person or proprietorship),

provided, however, in each case that such entity has total assets of at least USD 500,000,000.

(i1) an Affiliate of an entity specified in the preceding clause (i);
(1i1) each of a corporation, partnership, proprietorship, organization, trust or other entity:
(A) that is an investment vehicle (including, without limitation, any hedge fund, issuer of

collateralized debt obligations, commercial paper conduit or other special purpose
vehicle) that (1) has total assets of at least USD 100,000,000 or (2) is one of a group
of investment vehicles under common control or management having, in the
aggregate, total assets of at least USD 100,000,000;

(B) that has total assets of at least USD 500,000,000; or

©) the obligations of which under an agreement, contract or transaction are guaranteed or
otherwise supported by a letter of credit or keepwell, support or other agreement by
an entity described in clauses (i), (ii), (iii)(B) or (iv) of this definition of "Eligible
Transferee"; and

@iv) a Sovereign, Sovereign Agency or Supranational Organization.

All references in this definition of "Eligible Transferee" to USD include equivalent amounts in other
currencies.] [If appropriate, insert other definition.]

["Scheduled Maturity Date" (Vorgesehener Féalligkeitstag) means [the [14™][30"][®] calendar day following
the Credit Event Cut-Off Date] [Insert Date [e].] [If appropriate, insert other definition.]

["Screen Page" (Bildschirmseite) has the meaning given to such term in § 2[(®)(3)(4)].]

"Securities" (Wertpapiere) has the meaning given to such term in § 1(1).

"Series" (Serie) has the meaning given to such term in § 1(1).

["Settlement Date" (Abwicklungstag) means[, subject to any applicable Settlement Suspension,] [the date
specified in the Settlement Notice, which is in any case not later than [10][e] Banking Days following the
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delivery of the Settlement Notice][in case of Fixed Recovery insert: the date that is [S][e] Banking Days
following the delivery of the Credit Event Notice.] [If appropriate, insert other definition.]

["Settlement Final Price" (Abwicklungsendpreis) means [if auction settlement applies: the Auction Final
Price] [or] [in case cash settlement applies or is stated as the Fallback Settlement Method, insert: [if the
Fallback Settlement Method applies,] [the Final Price] [or] [the Weighted Average Final Price] [, as applicable].
[If appropriate, insert other definition.]

["Settlement Method" (Abwicklungsmethode) means if in [Annex [A] [®]] [the Matrix for the Transaction Type
specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [®]]] (a) "Auction Settlement" is specified as the
Settlement Method, Auction Settlement, (b) "Cash Settlement" is specified as the Settlement Method or is
deemed to be applicable, Cash Settlement, or (c) "Physical Settlement" is specified as the Settlement Method,
Physical Settlement.] [If appropriate, insert other definition.]

["Settlement Notice" (Abwicklungsmitteilung) means [an irrevocable notice published by the Issuer as soon as
reasonably practicable but not later than [e] Banking Days after the determination of the Settlement Final Price
and specifying the Settlement Date, the Settlement Final Price and the Credit Event Redemption Amount. A
Settlement Notice shall be subject to the requirements regarding notices set forth in § [12]/[13].] [If
appropriate, insert other definition.]

["Settlement Suspension" (Abwicklungsaussetzung) means, following the determination of an Event
Determination Date but prior to the [Delivery Date] [Valuation Date] [In case of Fixed Recovery Securities
insert: Settlement Date], if ISDA publicly announces that the conditions to convening a Credit Derivatives
Determinations Committee to Resolve whether and when a Credit Event has occurred with respect to a
Reference Entity, the suspension of any settlement and such settlement shall remain suspended until such time as
ISDA subsequently publicly announces that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has
Resolved (a) that an event that constitutes a Credit Event has occurred with respect to the [relevant] Reference
Entity or (b) not to determine such matters.] [If appropriate, insert other definition.]

["Sovereign" (Hohetstrdger) means [any state, political subdivision or government, or any agency,
instrumentality, ministry, department or other authority (including, without limiting the foregoing, the central
bank) thereof.] [If appropriate, insert other definition.]

["Sovereign Agency" (Saatliche Behorde) means [any agency, instrumentality, ministry, department or other
authority (including, without limiting the foregoing, the central bank) of a Sovereign.] [If appropriate, insert
other definition.]

["Sovereign Restructured Deliverable Obligation" (Restrukturierte Lieferbare Verbindlichkeiten wvon
Hoheitstragern) means an Obligation of a Sovereign Reference Entity (a) in respect of which a Restructuring
that is the subject of the relevant Credit Event Notice has occurred and (b) described by the Deliverable
Obligation Category specified in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of
the Reference Entity in [[Annex [A] [®]]], and having each of the Deliverable Obligation Characteristics, if any,
specified in [[Annex [A] [e]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity
in [[Annex [A] [e]]], in each case, immediately preceding the date on which such Restructuring is legally
effective in accordance with the terms of the documentation governing such Restructuring without regard to
whether the Obligation would satisfy such Deliverable Obligation Category or Deliverable Obligation
Characteristics after such Restructuring.] [If appropriate, insert other definition.]

["Sovereign Restructured Valuation Obligation" (Restrukturierte Bewertungsverbindlichkeiten wvon
Hoheitstragern) means an Obligation of a Sovereign Reference Entity (a) in respect of which a Restructuring
that is the subject of the relevant Credit Event Notice has occurred and (b) described by the Valuation Obligation
Category specified in [[Annex [A] [e]]] [specified as "Deliverable Obligation Category" in the Matrix for the
Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [®]]], and having each of the
Valuation Obligation Characteristics, if any, specified in [[Annex [A] [®]]] [specified as "Deliverable Obligation
Category" in the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A]
[e]]], in each case, immediately preceding the date on which such Restructuring is legally effective in
accordance with the terms of the documentation governing such Restructuring without regard to whether the
Obligation would satisfy such Valuation Obligation Category or Valuation Obligation Characteristics after such
Restructuring.] [If appropriate, insert other definition.]

["Specified Currency" (Festgelegte Wahrung) means an obligation that is payable in the currency or currencies
specified as such in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference
Entity in [[Annex [A] [e]]] (or, if no currency is so specified, any of the lawful currencies of Canada, Japan,
Switzerland, the United Kingdom and the United States of America and the euro (and any successor currency to
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any such currency), which currencies may be specified collectively as the "Standard Specified Currencies").] [If
appropriate, insert other definition.]

"Specified Denomination" (Festgelegte Slickelung) has the meaning given to such term in § 1(1).
["Spread Reference Banks" (Soread-Referenzbanken) has the meaning given to such term in § 2(3)(b).]
["Spread Screen Page" (Spread-Bildschirmseite) has the meaning given to such term in § 2(3)(a).]

["Subordination" (Nachrangigkeit) means, with respect to an obligation (the "Subordinated Obligation") and
another obligation of the Reference Entity to which such obligation is being compared (the "Senior Obligation"
(Erstrangige VErbindlichke)t), a contractual, trust or similar arrangement providing that (i) upon the liquidation,
dissolution, reorganization or winding up of the Reference Entity, claims of the holders of the Senior Obligation
will be satisfied prior to the claims of the holders of the Subordinated Obligation or (ii) the holders of the
Subordinated Obligation will not be entitled to receive or retain payments in respect of their claims against the
Reference Entity at any time that the Reference Entity is in payment arrears or is otherwise in default under the
Senior Obligation. "Subordinated" (nachrangig) will be construed accordingly. For purposes of determining
whether Subordination exists or whether an obligation is Subordinated with respect to another obligation to
which it is being compared, the existence of preferred creditors arising by operation of law or of collateral, credit
support or other credit enhancement arrangements shall not be taken into account, except that, notwithstanding
the foregoing, priorities arising by operation of law shall be taken into account where the Reference Entity is a
Sovereign. [If appropriate, insert other definition.]

["Substitute Reference Obligation" (Ersatzreferenzverbindlichkeit) means [one or more obligations of the
Reference Entity (either directly or as provider of a Qualifying Affiliate Guarantee or, if All Guarantees is
specified as applicable in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the
Reference Entity in [[Annex [A] [®]]], as provider of any Qualifying Guarantee) that will replace one or more
Reference Obligations, identified by the Calculation Agent in accordance with the following procedures:

(a) In the event that (i) a Reference Obligation is redeemed in whole or (ii) in the opinion of the Calculation
Agent (A) the aggregate amounts due under any Reference Obligation have been materially reduced by
redemption or otherwise (other than due to any scheduled redemption, amortization or prepayments),
(B) any Reference Obligation is an Underlying Obligation with a Qualifying Guarantee of a Reference
Entity and, other than due to the existence or occurrence of a Credit Event, the Qualifying Guarantee is
no longer a valid and binding obligation of such Reference Entity enforceable in accordance with its
terms, or (C) for any other reason, other than due to the existence or occurrence of a Credit Event, any
Reference Obligation is no longer an obligation of a Reference Entity, the Calculation Agent shall in its
reasonable discretion (§ 317 BGB) identify one or more Obligations to replace such Reference
Obligation.

(b) Any Substitute Reference Obligation or Substitute Reference Obligations shall be an Obligation that (1)
ranks pari passu in priority of payment with the ranking in priority of payment of each of the Substitute
Reference Obligations and such Reference Obligation (with the ranking in priority of payment of such
Reference Obligation being determined as of the date as of which such Reference Obligation was issued
or incurred and not reflecting any change to such ranking in priority of payment after such date), (2)
preserves the economic equivalent, as closely as practicable, of the obligations of the Issuer under the
Securities and (3) is an obligation of the relevant Reference Entity (either directly or as provider of a
Qualifying Affiliate Guarantee or, if All Guarantees is specified as applicable in [[Annex [A] [e]]] [the
Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [®]]], as
provider of a Qualifying Guarantee). The Substitute Reference Obligation or Substitute Reference
Obligations identified by the Calculation Agent shall, without further action, replace such Reference
Obligation or Reference Obligations.

[In case more than one Reference Obligation is specified, insert:

(©) If any of the events set forth in item (a) above has occurred with respect to one or more but not all of the
Reference Obligations, and the Calculation Agent determines that no Substitute Reference Obligation is
available for one or more of such Reference Obligations, each Reference Obligation for which no
Substitute Reference Obligation is available shall cease to be a Reference Obligation.

(d) If any of the events set forth in item (a) above has occurred with respect to all of the Reference
Obligations, and the Calculation Agent determines that at least one Substitute Reference Obligation is
available for any such Reference Obligation, then each such Reference Obligation shall be replaced by
a Substitute Reference Obligation and each Reference Obligation for which no Substitute Reference
Obligation is available will cease to be a Reference Obligation.
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(e) If any of the events set forth in item (a) above has occurred with respect to all of the Reference
Obligations and the Calculation Agent determines that no Substitute Reference Obligation is available
for any of the Reference Obligations.]

[In case only one specific Reference Obligation is identified as a Reference Obligation, insert:

® If any of the events set forth in item (a) above has occurred with respect to the Reference Obligation
and the Calculation Agent determines that no Substitute Reference Obligation is available for that
Reference Obligation. ]

then the Calculation Agent shall continue to attempt to identify a Substitute Reference Obligation until the
Extension Date. If on or before such date, the Calculation Agent has not been able to determine any Substitute
Reference Obligation according to the methods described above, then, on such date, the Calculation Agent shall
select any obligation as a Substitute Reference Obligation which preserves the economic equivalent, as closely
as practicable, of the obligations of the Issuer under the Securities.]

For purposes of identification of a Reference Obligation, any change in the Reference Obligation's CUSIP or
ISIN number or other similar identifier will not, in and of itself, convert such Reference Obligation into a
different Obligation.]] [If appropriate, insert other definition.]

["Succession Event" (Nachfolgeereignis) means [in case of a Reference Entity that is not a Sovereign insert:
an event such as a merger, consolidation, amalgamation, transfer of assets or liabilities, demerger, spin-off or
similar event in which one entity succeeds to the obligations of another entity whether by operation of law or
pursuant to any agreement] [in case of a Reference Entity that is a Sovereign insert: an event such as an
annexation, unification, secession, partition, dissolution, consolidation, reconstitution or other event that results
in any direct or indirect successor(s) to such Reference Entity]. Notwithstanding the foregoing, a "Succession
Event" shall not include an event (A) in which the holders of obligations of the Reference Entity exchange such
obligations for the obligations of another entity, unless such exchange occurs in connection with a merger,
consolidation, amalgamation, transfer of assets or liabilities, demerger, spin-off or any similar event or (B) with
respect to which the [in case of Reference Entity that is not a Sovereign insert: legally effective date] [in case
of a Reference Entity that is a Sovereign insert: the date of occurrence] has occurred prior to the Succession
Event Backstop Date.] [If appropriate, insert other definition.]

["Succession Event Backstop Date" (Fristbeginn fiir Nachfol geereignisse) means

(a) [the later of: (i) the Issue Date and (ii)] for purposes of any event that constitutes a Succession Event as
determined by Resolution, the date that is 90 calendar days prior to the Succession Event Resolution
Request Date or

(b) otherwise, [the later of: (i) the Issue Date and (ii)] the date that is the earlier of (A) [110][®] calendar
days prior to the date on which the Succession Event Notice is effective and (B) 90 calendar days prior
to the Succession Event Resolution Request Date in circumstances where (I) the conditions to
convening a Credit Derivatives Determinations Committee to Resolve the matters described in
subparagraphs (1) and (2) of the definition of "Succession Event Resolution Request Date" are
satisfied, (II) the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved not to determine
such matters and (III) the Succession Event Notice is delivered by one party to the other party not more
than [twentyone][®] calendar days after the day on which ISDA publicly announces that the relevant
Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved not to determine such matters. [The
Succession Event Backstop Date shall not be subject to adjustment in accordance with any Business
Day Convention.]] [If appropriate, insert other definition.]

["Succession Event Notice" (Nachfolgeereignismitteilung) means a publication by the [Calculation Agent] [e]
that describes a Succession Event that occurred on or after the applicable Succession Event Backstop Date. A
Succession Event Notice must contain a description in reasonable detail of the facts relevant to the
determination, pursuant to the definition of "Successor", of (i) whether a Succession Event has occurred and (ii)
if relevant, the identity of any Successor(s). A Succession Event Notice shall be subject to the requirements
regarding notices set forth in § [12] [13] [e].] [If appropriate, insert other definition.]

["Succession Event Resolution Request Date" (Nachfolgeereignisanfragetag) means, with respect to a notice
to ISDA, requesting that a Credit Derivatives Determinations Committee be convened to Resolve:

(a) whether an event that constitutes a Succession Event has occurred with respect to the relevant
Reference Entity; and

(b) if the relevant Credit Derivatives Determinations Committee Resolves that such event has occurred, [in
case the Reference Entity is not a Sovereign, insert: the legally effective date][in case the Reference
Entity is a Sovereign, insert: the date of the occurrence] of such event,
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the date, as publicly announced by ISDA, that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee
Resolves to be the date on which such notice is effective.] [If appropriate, insert other definition.]

["Successor" (Nachfolger) means
[In case of Reference Entities which qualify as Sovereigns insert:

, with respect to a Reference Entity which is a Sovereign, any direct or indirect successor(s) to that Reference
Entity irrespective of whether such successor(s) assumes any of the obligations of such Reference Entity.]

After the Calculation Agent has become aware of any Succession Event, the Calculation Agent will determine as
soon as reasonably practicable (however no earlier than [14] [e] calendar days after the legally effective date of
the relevant Succession Event), and with effect from the date of the occurrence of the Succession Event, each
Sovereign and/or entity, if any, that qualifies as Successor pursuant to the definition of the Successor above;
provided that the Calculation Agent will not make such determination if, at such time, either (A) ISDA has
publicly announced that the conditions to convening a Credit Derivatives Determinations Committee to Resolve
the matters described in the definition of "Successor", and in subparagraphs (a) and (b) of the definition of
"Succession Event Resolution Request Date" are satisfied (until such time, if any, as ISDA subsequently
publicly announces that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved not to
determine a Successor) or (B) ISDA has publicly announced that the relevant Credit Derivatives Determinations
Committee has Resolved that no event that constitutes a Succession Event has occurred. The Calculation Agent
shall be required to publish any Succession Event in accordance with § [12] [13] [e] of these Terms and
Conditions. ]

[In case of Reference Entities which do not qualify as Sovereigns insert:

with respect to a Reference Entity which is not a Sovereign, the legal successor or the legal successors of a
Reference Entity determined pursuant to the following provisions:

(a) If one entity directly or indirectly succeeds to 75% or more of the Relevant Obligations of a Reference
Entity by way of a Succession Event, then such legal successor shall be the sole Successor.

(b) If only one entity directly or indirectly succeeds to more than 25% but less than 75% of the Relevant
Obligations of a Reference Entity by way of Succession Event, and not more than 25% of the Relevant
Obligations remain with the respective Reference Entity, then the entity that succeeds to more than 25%
of the Relevant Obligations will be the sole Successor.

() If more than one entity each directly or indirectly succeeds to more than 25% of the Relevant
Obligations of a Reference Entity by way of a Succession Event, and if not more than 25% of the
Relevant Obligations remain with the respective Reference Entity, then the entities that succeed to more
than 25% of the Relevant Obligations will each be a Successor.

(d) If more than one entity each directly or indirectly succeeds to more than 25% of the Relevant
Obligations of a Reference Entity by way of a Succession Event, and nonetheless more than 25% of the
Relevant Obligations remains with the Reference Entity, then each such legal entity and the Reference
Entity will each be a Successor.

(e) If one or more entities directly or indirectly succeed to a portion of the Relevant Obligations of a
Reference Entity by way of a Succession Event, but not one of such legal entities succeeds to more than
25% of the Relevant Obligations of the respective Reference Entity and the respective Reference Entity
continues to exist, then there will be no Successor and the Reference Entity will not be changed in any
way as a result of the Succession Event;

§3) If one or more entities directly or indirectly succeed to a portion of the Relevant Obligations of the
Reference Entity by way of a Succession Event, but no entity succeeds to more than 25% of the
Relevant Obligations of the respective Reference Entity and the Reference Entity ceases to exist, the
entity which succeeds to the greatest percentage of Relevant Obligations (or, if two or more legal
entities succeed to an equal percentage of the Relevant Obligations, the entity from among those entities
which succeeds to the greatest percentage of obligations of the Reference Entity) will be the sole
Successor.]

After the Calculation Agent has become aware of any Succession Event, the Calculation Agent will determine as
soon as reasonably practicable (however no earlier than [14] [e] calendar days after the legally effective date of
the relevant Succession Event), and with effect from the date the Succession Event entered into force and effect,
whether the relevant threshold percentages as set forth in paragraphs (a) to (e) above have been met, or, as
applicable, which legal successor will be the Successor pursuant to paragraph (f) above; provided that the
Calculation Agent will not make such determination if, at such time, either (A) ISDA has publicly announced
that the conditions to convening a Credit Derivatives Determinations Committee to Resolve the matters
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described in the definition of "Successor", and in subparagraphs (a) and (b) of the definition of "Succession
Event Resolution Request Date" are satisfied (until such time, if any, as ISDA subsequently publicly
announces that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee has Resolved not to determine a
Successor) or (B) ISDA has publicly announced that the relevant Credit Derivatives Determinations Committee
has Resolved that no event that constitutes a Succession Event has occurred. In calculating the percentages used
to determine whether the aforementioned relevant percentage thresholds have been met, or, as applicable, which
legal entity shall pursuant to paragraph (f) be the Successor, the Calculation Agent shall use as basis, with
respect to each Relevant Obligation included in such calculation, the amount of the liability with respect to such
Relevant Obligation listed in the Best Available Information. The Calculation Agent shall be required to publish
any Succession Event in accordance with § [12] [13] [] of these Terms and Conditions. ]

[In case of multiple Reference Entities insert:

If following the occurrence of a Succession Event with respect to a Reference Entity another Reference Entity
would be the Successor pursuant to the provisions set out before, then, to avoid the reduction of the number of
Reference Entities underlying the Securities, the Calculation Agent may select an additional entity as additional
Reference Entity underlying the Securities, provided that the selection of such additional entity does not, in the
reasonable discretion (§ 317 BGB) of the Calculation Agent, lead to a decrease of the value of the Securities.
When exercising its discretion (§ 317 BGB), the Calculation Agent may use any criteria it deems appropriate,
including, but not limited to, the sector of industry, the rating, the geographical region and the trading volume in
the credit derivatives market of such additional entity. The Calculation Agent shall be required to publish the
selection of an additional Reference Entity (including the details set out in Annex [A] [e]) in accordance with §
[12][13] [#] of these Terms and Conditions.]] [If appropriate, insert other definition.]

["Supranational Organization" (Uberstaatliche Organisation ) means [any entity or organization established
by treaty or other arrangement between two or more Sovereigns or the Sovereign Agencies of two or more
Sovereigns and includes, without limiting the foregoing, the International Monetary Fund, European Central
Bank, International Bank for Reconstruction and Development and European Bank for Reconstruction and
Development.] [If appropriate, insert other definition.]

["Swap Unwind Amount" (Swap-Aufldsungsbetrag) means in respect of each Security a pro rata amount of [an
amount equal to any costs including the transaction costs and any prepayment indemnity incurred by unwinding
any swaps and hedging transactions entered into in connection with the Securities [, including (but not limited
to) any currency hedging transactions and interest rate swaps] [in case of zero coupon securities insert:
including costs resulting from the change of interest rates in the market between the Issue Date and the
[respective] Event Determination Date], [after deduction of all profits, if any, arising therefrom] [plus any costs,
taxes and disbursements incurred in connection with the physical delivery]].] [If appropriate, insert other
definition.]

["TARGET" (TARGET) has the meaning given to such term in § 2[(®)(3)(4)].]

["TARGET Banking Day" (TARGET-Bankgeschaftstag) has the meaning given to such term in § 2[(®)(3)(4)].]
["Temporary Global Security" (Vorlaufige Globalurkunde) has the meaning given to such term in § 1(2).]
"Termination Amount" (Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag) has the meaning given to such term in § [6] [7](3).
"Terms and Conditions" (Wertpapierbedingungen) has the meaning given to such term in § 1(1).

["Tranche Size" (Tranchengrof}e) means an amount, expressed as a percentage, equal to the Detachment Point
minus the Attachment Point.] [If appropriate, insert other definition.]

"Transaction Type" (Transaktionsart) means each transaction type included in the Matrix.

["Transferable" (Ubertragbar) means an obligation that is transferable to institutional investors without any
contractual, statutory or regulatory restriction (provided that none of the following shall be considered
contractual, statutory or regulatory restrictions):

(a) contractual, statutory or regulatory restrictions that provide for eligibility for resale pursuant to Rule
144A or Regulation S promulgated under the United States Securities Act of 1933, as amended (and any
contractual, statutory or regulatory restrictions promulgated under the laws of any jurisdiction having a
similar effect in relation to the eligibility for resale of an obligation); or

(b) restrictions on permitted investments such as statutory or regulatory investment restrictions on insurance

companies and pension funds. "USD", "U.S.$" and "U.S. dollar" mean the lawful currency from time to
time of the United States of America.] [If appropriate, insert other definition.]
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[In case of all Securities with physical settlement with or without optional cash settlement insert
insert:

"Undeliverable Obligations" (Nicht Lieferbare Verbindlichkeiten) has the meaning given to such term in
§ 4[@)]1/([e])]
[In case of all Securities with physical settlement with or without optional cash settlement insert:

"Undeliverable Obligation Cash Settlement Date" (Barausgleichstag fir Nicht Lieferbare Verbindlichkeit) has
the meaning given to such term in § 4[(4)] ([®]).]

[In case of all Securities with physical settlement with or without optional cash settlement insert:

"Undeliverable Obligation Substitute Amount" ((Ersatzbetrag fir Nicht Lieferbare Verbindlichkeit) has the
meaning given to such term in § 4[(4)] ([®]).]

["Underlying Obligation" (Garantienehmer) has the meaning given to it in the definition of "Qualifying
Guarantee".]

["Underlying Obligor" (Garantiegeber) has the meaning given to it in the definition of "Qualifying
Guarantee".]

["USD" (UD) means [the lawful currency of the United States of America.] [If appropriate, insert other
definition.]

["U.S. Person" (U.S Person) has the meaning given to such term in § 1(2).]

["Valuation Date" (Bewertungstag) means[, subject to any applicable Settlement Suspension,] [the day
specified in [in case of cash settlement insert: the Valuation Notice, [in case of physical settlement with
optional cash settlement insert: the Delivery Notice, provided that the Issuer elects to pay the Deliverable
Substitute Amount and that the Final Price relevant for the calculation of the Deliverable Substitute Amount is to
be determined by Market Valuation]. [Subject to any applicable Settlement Suspension, such] [Such] date shall
be not later than [ten] [®] Banking Days after the publication of the [Valuation Notice] [Delivery Notice] [only,
in case that cash settlement is the Fallback Settlement Method insert: or any Auction Final Price
Determination Date, Auction Cancellation Date or No Auction Announcement Date, if later].] [If appropriate,
insert other definition.]

["Valuation Method" (Bewertungsmethode) means [Market] [Highest]. ["Market" (Marktbewertung) means the
Market Value in respect of the Valuation Obligation determined by the Calculation Agent with respect to the
Valuation Date.] ["Highest" (Hochstbetrag) means the highest Quotation in respect of the Valuation Obligation
obtained by the Calculation Agent with respect to the Valuation Date.] [Insert other Valuation Method and
description thereof.]

[Only in case of cash settlement insert:

["Valuation Notice" (Bewertungsmitteilung) means a publication by the [Calculation Agent] [e] which shall
specify the Valuation Date and the Valuation Period End Date. The Valuation Notice shall be subject to the
requirements regarding notices set forth in § [12] [13] [e] and shall be published not later than [45] [e] Banking
Days after the [only, in case cash settlement is the Fallback Settlement Method, insert: later of the Auction
Final Price Determination Date, the Auction Cancellation Date, the No Auction Announcement Date,] the DC
Credit Event Announcement Date or the day on which the Credit Derivatives Determinations Committee has
Resolved not to determine whether a Credit Event has occurred. In cases where no Request has been delivered to
ISDA, the Valuation Notice shall be published not later than [45] [e] Banking Days after the Event
Determination Date. [Any such notice delivery period shall be subject to any applicable Settlement Suspension.]]
[If appropriate, insert other definition.]

["Valuation Obligation" (Bewertungsverbindichkeit) means:

(a) any obligation of a Reference Entity (either directly or as provider of a Qualifying Affiliate Guarantee
or, if All Guarantees is specified as applicable in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Transaction Type
specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [®]]], as provider of any Qualifying
Guarantee) [described by the Valuation Obligation Category specified in [Annex [A] [®]]] [described by
the Deliverable Obligation Category specified in the Matrix for the Transaction Type specified in
respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [e]]] and having the [Valuation Obligation
Characteristics specified in [[Annex [A] [®]]] [the Deliverable Obligation Characteristics specified in
the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [®]]]
[(but excluding any Excluded Deliverable Obligation)] as of the Valuation Date that (i) is payable in an
amount equal to its outstanding principal balance or due and payable amount, as applicable, (ii) is not
subject to any counterclaim, defence (other than a counterclaim or defence based on the factors set forth
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in (i) to (iv) of the definition of "Credit Event") or right of set off by or of a Reference Entity or any
applicable Underlying Obligor and (iii) in the case of a Qualifying Guarantee other than a Qualifying
Affiliate Guarantee, is capable, at the Valuation Date of immediate assertion or demand by or on behalf
of the holder or holders against the Reference Entity for an amount at least equal to the outstanding
principal balance or due and payable amount being valued apart from the giving of any notice of non-
payment or similar procedural requirement, it being understood that acceleration of an Underlying
Obligation shall not be considered a procedural requirement;

(b) subject to the second paragraph of the definition of "Not Contingent", each Reference Obligation,
[unless specified [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in
[[Annex [A] [®]]] as an Excluded Deliverable Obligation];

(© solely in relation to a Restructuring Credit Event applicable to a Sovereign Reference Entity, any
Sovereign Restructured Valuation Obligation [(but excluding any Excluded Deliverable Obligation)]
that (i) is payable in an amount equal to its outstanding principal balance or due and payable amount, as
applicable, (ii) is not subject to any counterclaim, defence (other than a counterclaim or defence based
on the factors set forth in (i) to (iv) of the definition of "Credit Event") or right of set off by or of a
Reference Entity or, as applicable, an Underlying Obligor and (iii) in the case of a Qualifying Guarantee
other than a Qualifying Affiliate Guarantee, is capable, at the Valuation Date of immediate assertion or
demand by or on behalf of the holder or holders against the Reference Entity for an amount at least
equal to the outstanding principal balance or due and payable amount being valued apart from the
giving of any notice of non-payment or similar procedural requirement, it being understood that
acceleration of an Underlying Obligation shall not be considered a procedural requirement; and

(d) any other obligation of a Reference Entity specified as such in [Annex [A] [e]].

["Valuation Obligation Category" (Bewertungsverbindlichkeitskategorie) means one of Payment, Borrowed
Money, Reference Obligations Only, Bond, Loan, or Bond or Loan (each as defined in the definition of
"Obligation Category"[, except that, for the purpose of determining Valuation Obligations, the definition of
"Reference Obligation Only" shall be amended to state that no Valuation Obligation Characteristics shall be
applicable to Reference Obligations Only]) [and specified as "Valuation Obligation Category" in [Annex [A]
[®]] [[specified as "Deliverable Obligation Category" in the Matrix for the Transaction Type specified in
respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [@]]] for [the [relevant] Reference Entity]. [If appropriate,
insert other definition. ]

["Valuation Obligation Characteristics" (Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale) means any one or more of Not
Subordinated, Specified Currency, Not Contingent, Assignable Loan, Consent Required Loan, Transferable,
Maximum Maturity, Not Bearer, Not Domestic Currency, Not Domestic Law, Listed, Not Domestic Issuance,
Not Sovereign Lender, Direct Loan Participation and Accelerated or Matured (each as defined either in the
definition of "Obligation Characteristics" or "Deliverable Obligation Characteristics"or below) [specified as
"Valuation Obligation Characteristics" in [Annex [A] [e]] [specified as "Deliverable Obligation
Characteristics" in the Matrix for Transaction Type specified in respect of the the Reference Entity in [[Annex
[A] [@]]] for [the [relevant] Reference Entity]. [In case of Cash Settlement, include Deliverable Obligation
Characteristics definitions here.][If appropriate, insert other definition.]

["Valuation Period" (Bewertungszeitraum) means [the period from (and including) the day on which [in case of
cash settlement insert: the Valuation Notice] [in case of physical settlement with optional cash settlement
insert: the Delivery Notice] is published, to (and including) the Valuation Period End Date.] [If appropriate,
insert other definition.]

["Valuation Period End Date" (Endtag des Bewertungszeitraums) means [a day specified in the [in case of
cash settlement insert: Valuation Notice] [in case of physical settlement with optional cash settlement
insert: in the Delivery Notice, if the Issuer elects to pay the Deliverable Substitute Amount]. The Valuation
Period End Date shall be not later than [10][e] Banking Days after the Valuation Date.] [If appropriate, insert
other definition.]

["Valuation Time" (Bewertungszeit) means the time specified as such in [Annex [A] [®], or, if no time is so
specified, 11.00 a.m. in the principal trading market for the relevant obligation.] [If appropriate, insert other
definition.]

["Voting Shares" (Stimmberechtigte Anteile) means [those shares or other interests that have the power to elect
the board of directors or similar governing body of an entity.] [If appropriate, insert other definition.]
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["Weighted Average Final Price" (Gewichteter Durchschnittsendpreis) means [in case there are more than one
Valuation Obligations, the weighted average of the Final Prices of each Valuation Obligation.] [If appropriate,
insert other definition.]

["Weighted Average Quotation" (Gewichtete Durchschnittsquotierung) means[, in accordance with the
Quotation Method, the weighted average of firm quotations obtained from Dealers at the Valuation Time on the
Valuation Date (to the extent reasonably practicable), each for the amount of the relevant Valuation Obligations,
with an outstanding principal balance of as large a size as available but less than the Quotation Amount [(but of a
size equal to the Minimum Quotation Amount or, if quotations of a seize equal to the Minimum Quotation
Amount are not available, quotations as near in size as practicable to the Minimum Quotation Amount)] that in
the aggregate are approximately equal to the Quotation Amount.] [If appropriate, insert other definition.]

"Withholding Taxes" (Quellensteuern) has the meaning given to such term in § [9] [10](1).
[Insert further Definitions.]
3) Interpretation

(a) If the Obligation Characteristic "Listed" is specified in [[Annex [A] [e]]] [the Matrix for the
Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [@]]], these Terms and
Conditions shall be construed as though Listed had been specified in [[Annex [A] [e]]] [the Matrix for
the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [#]]] as an Obligation
Characteristic only with respect to Bonds and shall only be relevant if Bonds are covered by the
selected Obligation Category;

(b) If (i) either of the Deliverable Obligation Characteristics "Listed" or "Not Bearer" is specified in
[[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in
[[Annex [A] [e]]], these Terms and Conditions shall be construed as though such Deliverable
Obligation Characteristic had been specified in [Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Transaction Type
specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [e]]] as a Deliverable Obligation
Characteristic only with respect to Bonds and shall only be relevant if Bonds are covered by the
selected Deliverable Obligation Category; (ii) the Deliverable Obligation Characteristic "Transferable"
is specified in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the
Reference Entity in [[Annex [A] [®]]], these Terms and Conditions shall be construed as though such
Deliverable Obligation Characteristic had been specified in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the
Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [®]]] as a Deliverable
Obligation Characteristic only with respect to Deliverable Obligations that are not Loans (and shall only
be relevant to the extent that obligations other than Loans are covered by the selected Deliverable
Obligation Category); or (iii) any of the Deliverable Obligation Characteristics "Assignable Loan",
"Consent Required Loan" or "Direct Loan Participation" is specified in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix
for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [e]]], these Terms
and Conditions shall be construed as though such Deliverable Obligation Characteristic had been
specified in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the
Reference Entity in [[Annex [A] [®]]] as a Deliverable Obligation Characteristic only with respect to
Loans and shall only be relevant if Loans are covered by the selected Deliverable Obligation Category;

(c) If any of Payment, Borrowed Money, Loan or Bond or Loan is specified as the Deliverable Obligation
Category and more than one of Assignable Loan, Consent Required Loan and Direct Loan Participation
are specified as Deliverable Obligation Characteristics, the Deliverable Obligations may include any
Loan that satisfies any one of such Deliverable Obligation Characteristics specified and need not satisfy
all such Deliverable Obligation Characteristics; and

(d) In the event that an Obligation or a Deliverable Obligation is a Qualifying Guarantee, the following will
apply:
6] For purposes of the application of the Obligation Category or the Deliverable Obligation

Category, the Qualifying Guarantee shall be deemed to satisfy the same category or categories
as those that describe the Underlying Obligation.

(i1) For purposes of the application of the Obligation Characteristics or the Deliverable Obligation
Characteristics, both the Qualifying Guarantee and the Underlying Obligation must satisfy on
the relevant date each of the applicable Obligation Characteristics or the Deliverable
Obligation Characteristics, if any, specified in [[Annex [A] [e]]] [the Matrix for the
Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in [[Annex [A] [@]]] from the
following list: Not Subordinated, Specified Currency, Not Sovereign Lender, Not Domestic
Currency and Not Domestic Law. For these purposes, unless otherwise specified in [[Annex
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(M

2

[(3)(D]

[A] [®]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference Entity in
[[Annex [A] [®]]], (A) the lawful currency of any of Canada, Japan, Switzerland, the United
Kingdom or the United States of America or the euro shall not be a Domestic Currency and
(B) the laws of England and the laws of the State of New York shall not be a Domestic Law.

(1i1) For purposes of the application of the Obligation Characteristics or the Deliverable Obligation
Characteristics, only the Qualifying Guarantee must satisfy on the relevant date the Obligation
Characteristic or the Deliverable Obligation Characteristic of Not Subordinated, if specified in
[[Annex [A] [e]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the Reference
Entity in [[Annex [A] [e]]].

@iv) For purposes of the application of the Obligation Characteristics or the Deliverable Obligation
Characteristics, only the Underlying Obligation must satisfy on the relevant date each of the
applicable Obligation Characteristics or the Deliverable Obligation Characteristics, if any,
specified in [[Annex [A] [®]]] [the Matrix for the Transaction Type specified in respect of the
Reference Entity in [[Annex [A] [®]]] from the following list: Listed, Not Contingent, Not
Domestic Issuance, Assignable Loan, Consent Required Loan, Direct Loan Participation,
Transferable, Maximum Maturity, Accelerated or Matured and Not Bearer.

W) For purposes of the application of the Obligation Characteristics or the Deliverable Obligation
Characteristics to an Underlying Obligation, references to the Reference Entity shall be
deemed to refer to the Underlying Obligor.

(vi) The terms "outstanding principal balance" and "due and payable amount”, when used in
connection with Qualifying Guarantees are to be interpreted to be the then "outstanding
principal balance" or "due and payable amount", as applicable, of the Underlying Obligation
which is supported by a Qualifying Guarantee.

§5
([Optional Redemption;] Buy-Back)
[In case of Issuer's call option insert:

The Issuer shall be entitled to redeem the Securities [under the circumstances set out in § [9] [10]
paragraph [(2)] [e], [ [on [e]] [on [®] of each year, but not before [insert first call date]]] (the "Call
[Date] [Dates]") [in whole] [but not in part] [or in part] [if the following [condition is] [conditions are]
are met: [insert conditions]]. By notice of the Issuer according to section (2) the [Credit Event Cut-Off
Date] [Scheduled Maturity Date] shall be replaced by the Call Date and all references to the [Credit
Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity Date] shall be construed as references to the Call Date
accordingly. If the Issuer exercises this call option, the Securities shall be redeemed at the "Issuer
Optional Redemption Amount" [plus any interest accrued until the respective Call Date].

"Issuer Optional Redemption Amount" means an amount [equal to the Principal Amount] [calculated
as follows: [insert method of calculation] [e]].

The Issuer shall give at least [#] Banking Days prior notice before the respective Call Date pursuant to §
[12] [13] [e]. The notice shall be irrevocable and shall specify the Call Date.]

[In case of Holder's put option insert:

The Holders may, by notice in writing (the "Put Notice"), demand the early redemption of the
Securities on [the following dates:] [insert Put Date/s] ([the][each a] "Put Date"). Upon receipt of the
Put Notice, the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity Date] shall be replaced by the Put
Date and all references to the [Credit Event Cut-Off Date] [Scheduled Maturity Date] shall be construed
as references to the Put Date accordingly. The Issuer shall redeem the Securities pursuant to the
provisions in § [7] [8] at the Holder Optional Redemption Amount [including all interest accrued until
the Put Date,] against delivery of the Securities to the account of the Principal Paying Agent [[No.
2013] [e] at the Clearing System] to the Issuer or to its order, if any Holder gives [at least] [10] [e] [and
not more than [60] [e]] days prior Put Notice. [(This Put Notice shall be made by transmission of the
duly completed form, available at the specified office of the Principal Paying Agent during normal
trading hours, to the Principal Paying Agent)].
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The Put Notice shall include inter alia

[(a) the name and the address of the Holder[, with evidence satisfactory to the Principal Paying
Agent that such Holder at the time of such notice is a holder of the relevant Securities;]

[(b) the security identification number and the number of Securities in relation to which the put
right shall be exercised;]

[(c) the bank and cash account to which the Holder Optional Redemption Amount is to be
transferred.]

[If appropriate, insert further/other provisions:]

[If the number of Securities stated in the Put Notice for which the exercise right is to be effected
deviates from the number of Securities transferred to the Principal Paying Agent, the Put Notice shall be
effectively submitted for the number of Securities corresponding to the smaller of the two numbers
only. Any remaining Securities are transferred back to the Holder at the latter's expense and risk.]

[Such put option may be exercised by a Holder between [e] and [e].] No put option so exercised may be
revoked or withdrawn. ]

"Holder Optional Redemption Amount" means an amount [equal to the Principal Amount]
[determined by the Calculation Agent] [calculated as follows: [insert method of calculation]].

The Issuer shall be entitled at any time to purchase Securities in the open market or otherwise and at
any price. Securities purchased by the Issuer may, at the Issuer's discretion, be held, resold or forwarded
to [the Principal Paying Agent] [e] for cancellation.

[In case of collateralised Securities insert:

[§ 5a
(Collaterals, Liquidation Event, Extraordinary Redemption Right of the Holders))]

The payment claims of the Holders against the Issuer under these Terms and Conditions are
collateralised in accordance with the collateral trust agreement (the "Collateral Trust Agreement"
(Sicherheitentreuhandvertrag), a copy of which is attached as Annex [2] [®]. The Collateral Trust
Agreement entered into between the Issuer and Clearstream Banking AG as collateral trustee (the
"Collateral Trustee" (Scherheitentreuhdnder)) in favour of the holders of certain collateralised
Securities issued by the Issuer forms an integral part of these Terms and Conditions. In the Collateral
Trust Agreement the Issuer agrees to transfer certain securities to the Collateral Trustee as collateral
[and/or, in the event of Foreign Securities as defined below, to assign as collateral the Foreign
Securities or the respective claims for transfer of the Foreign Securities] for the secured obligations
defined in such agreement. The collateral created under the Collateral Trust Agreement will be held,
and in the case of a Liquidation Event (as defined in clause 6.2 of the Collateral Trust Agreement)
realised, by the Collateral Trustee in accordance with the terms of the Collateral Trust Agreement.

["Foreign Securities" means [e].]

As long as the Securities are outstanding, the Issuer has to ensure that a Collateral Trustee is appointed
on the basis of a Collateral Trust Agreement, which is substantially in the form of the attached
Collateral Trust Agreement.

Upon the announcement of the occurrence of a Liquidation Event by the Collateral Trustee in
accordance with clause 6.3 of the Collateral Trust Agreement, any [payment claims] [®] due under the
Securities shall be replaced by the claim for payment of the Liquidation Amount as defined below. The
Liquidation Amount is calculated by the Calculation Agent as defined in clause 1 of the Collateral Trust
Agreement on the basis of reasonable market prices per Security in accordance with clause 6.5 of the
Collateral Trust Agreement. The so calculated Liquidation Amount will also be announced by the
Collateral Trustee. After occurrence of a Liquidation Event, the Collateral Trustee will realise the
collateral in accordance with the Collateral Trust Agreement and use the proceeds obtained by it from
such realisation of the collateral to satisfy the claims of the Holders for payment of the Liquidation
Amount.

If the proceeds of realisation are not sufficient to pay the Liquidation Amount owed to each Holder, no
further claims against the Collateral Trustee exist. However, this does not affect the right of the Holders
to assert further claims for payment of the Liquidation Amount against the Issuer.
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"Liquidation Amount" means [e].

The Issuer is required to provide collateral to secure the Securities in accordance with clauses 4 and 10
of the Collateral Trust Agreement. Should the Issuer fail to comply with this requirement within three
Banking Days of receipt by the Issuer of a notice from the Collateral Trustee according to clause 10.7 of
the Collateral Trust Agreement, the Collateral Trustee will announce this circumstance as set out in §
13. After such announcement each Holder shall be entitled to declare its Securities due and demand
immediate redemption thereof at the extraordinary redemption amount defined in § 5a(6) (the
"Extraordinary Redemption Amount") for each Security (the "Extraordinary Redemption Right").
The Holder may exercise the Extraordinary Redemption Right from the time of announcement of this
circumstance up to the [fifth] [@] Banking Day following a further announcement by the Collateral
Trustee that collateralisation has been performed in accordance with the terms of the Collateral Trust
Agreement, as specified in § 5a (5).

In order to exercise the Extraordinary Redemption Right under § 5a (4), the Holder must (i) instruct its
depositary bank to submit a written notice to the Principal Paying Agent (§ [8] [9]) on the form
available from the Principal Paying Agent or by providing all the details and declarations requested in
the form (the "Redemption Notice") and (ii) transfer the Securities to the Issuer, subject to the
condition precedent that the Extraordinary Redemption Amount owed to the Holder has been paid in
accordance with § 5a (6).

The Redemption Notice is binding and irrevocable. A Redemption Notice is ineffective if it reaches the
Principal Paying Agent after the [fifth] [@] Banking Day following an announcement by the Collateral
Trustee according to § 13 that the Securities are again collateralised in accordance with the terms of the
Collateral Trust Agreement. If the stated number of Securities for which the redemption request is made
in the Redemption Notice deviates from the number of Securities transferred to the Issuer subject to
condition precedent, the Redemption Notice shall be effectively submitted for the number of Securities
corresponding to the smaller of the two numbers only.

Once the Extraordinary Redemption Right has been effectively exercised, the Principal Paying Agent
will forward the Redemption Notice to the Collateral Trustee, who will determine the Extraordinary
Redemption Amount payable per redeemed Security. For this purpose the Collateral Trustee will — in its
reasonable discretion — identify one or more independent banks who play a leading role in the
[securities market] [®] in Germany. Each of these banks will be instructed to determine the reasonable
market price of the Securities that are redeemed on the [second] [e] Banking Day following receipt of
the Extraordinary Redemption Notice by the Principal Paying Agent and the transfer of the Securities to
the Issuer subject to condition precedent. The Extraordinary Redemption Amount per Security is the
arithmetical mean of the reasonable market prices reported to the Collateral Trustee by these banks per
Security. The Collateral Trustee will inform the Issuer without delay of the Extraordinary Redemption
Amount calculated on this basis.

Upon payment of the Extraordinary Redemption Amount, all rights under the redeemed Securities shall
expire.

In the absence of manifest error, all determinations, calculations or other decisions by the Collateral
Trustee shall be binding on all parties.

All taxes, fees or other charges in connection with the redemption of the Securities shall be borne and
paid by the Holders.

If a Liquidation Event occurs following the exercise of the Extraordinary Redemption Right by a
Holder but before payment of the Extraordinary Redemption Amount to the Holder, the Redemption
Notice will become invalid and the Holder's claim to payment of the Extraordinary Redemption
Amount will be replaced by the claim to payment of the Liquidation Amount according to § 5a (3).]

[insert alternative provision as to collateralisation]]

[In case of a right to prolongation insert:

[§6
(Prolongation by the Issuer)]

The Issuer reserves the right on giving notice to the Holders in accordance with § [12] [13] [@] of these Terms
and Conditions not less than [180] [e] calendar days prior to the [Credit Event Cut-Off Date] [Maturity Date]
([®] or any later Maturity Date resulting from any prolongation as provided for in these Terms and Conditions)
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to extend the maturity of the Securities for a further period of [five] [®] [years] [months], in which case the
Credit Event Cut-Off Date will be the date falling [five] [®] [years] [months] after the [Credit Event Cut-Off
Date] [or the] previously designated Credit Event Cut-Off Date. There is no limit to the number of times the
Issuer may prolong the maturity of the Securities.]

(1)

2

(€)

)

2

§ [6][7]
(Events of Default)

Each Holder shall be entitled to declare its Securities due and demand immediate redemption thereof at
the Termination Amount as defined below, in the event that:

(a) interest is not paid within 30 days from the relevant Interest Payment Date, or

(b) the Issuer fails to duly perform any other obligation arising from the Securities and such failure
continues for more than 60 days after the Issuer has received notice thereof from a Holder, or

(© the Issuer generally ceases to make payments, or

(d) a court in the country, in which the Issuer has its domicile initiates insolvency proceedings or

other similar proceedings against the Issuer [or rejects such proceedings in grounds of
insufficiencies of assets] or the Issuer applies for the institution of such proceedings or offers
an out-of-court settlement to avert insolvency proceedings or other similar proceedings, or

(e) the Issuer goes into liquidation, unless in connection with a merger, or other form of
reorganisation, and such other or such reorganised company assumes all obligations of the
Issuer in respect of the Securities.

The right to declare the Securities due shall terminate if the relevant event of default has been
cured before the right is exercised.

Any notice declaring Securities due pursuant to §[6] [7](1) shall be made by means of written notice by
the Holder to be delivered to the [Principal Paying Agent] [Paying Agent] by hand or registered mail
together with evidence satisfactory to the [Principal Paying Agent] [Paying Agent] that such Holder at
the time of such notice is a holder of the relevant Securities. The Securities shall fall due upon receipt of
the notice by the [Principal Paying Agent] [Paying Agent]. The [Principal Paying Agent] [Paying
Agent] shall promptly forward the notice to the Issuer without further examination.

The "Termination Amount" in respect of each Security shall be an amount equal to [its specified
Denomination][the Principal Amount][the Cancellation Amount according to [e]] [its market value]
[less the relevant Swap Unwind Amount][, together with accrued interest to (but excluding) the date
fixed for its redemption] [insert other method to determine the Termination Amount].

§ [7118]
(Payments)

The Issuer undertakes to pay all amounts owed under these Terms and Conditions in [the Issue
Currency] [®] [in case of dual currency Securities, where any payments which may become
payable under the Terms and Conditions, is in a currency other than the Issue Currency insert: ,
provided, however, that any amount payable under § [2] [4] [®] shall be payable in [insert currency]]
within [five] [e] [on the [fifth] [e]] Banking Day[s] following the Scheduled Maturity Date or Maturity
Date, as applicable, [or, as the case may be, the respective [Interest Payment Date] [Additional Amount
Payment Date] [Final Price Determination Date] [Settlement Date] [e]. All amounts payable shall be
rounded up or down to [in case the Issue Currency is Euro, insert: the nearest 0.01 Euro, with 0.005
Euro being rounded upwards] [in case the Issue Currency is not Euro, insert: the smallest unit of the
Issue Currency, with 0.5 of such unit being rounded upwards]. [The amount of [insert currency]
payable under § [2] [4] [®] shall be the equivalent of the amount denominated in [®] at the relevant date
of payment, determined by the Calculation Agent [based on [ the exchange rate [®] published on [e] at
[®]]. [Insert other method]

[Business Day Convention:
If the due date for any payment under the Securities (the "Payment Date") is not a Banking Day, then

[in case of the Following Business Day Convention, insert: the Holders shall not be entitled to
payment until the next Banking Day.]
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[in case of the Modified Following Business Day Convention, insert:

the Holders shall not be entitled to payment until the next such Banking Day unless it would thereby
fall into the next calendar month in which event the payment shall be made on the immediately
preceding Banking Day.]

[[in case of the Floating Rate Convention, insert:

the Holders shall not be entitled to payment until the next Banking Day, unless it would thereby fall into
the next calendar month, in which event (i) [a Payment Date][an Interest Payment Date] shall be the
immediately preceding Banking Day and (ii) each subsequent [Payment Date] [Interest Payment Date]
shall be the last Banking Day in the month, which falls [[insert number] months] [insert other
specified periods] after the preceding applicable [Payment Date][Interest Payment Date].]

[in case of the Preceding Business Day Convention, insert: the Holder shall be entitled to payment on
the immediately preceding Banking Day.]

[in case of any Business Day Convention, if no adjustment is effected, insert: The Holders shall not
be entitled to further interest or other payments in respect of such delay.]

[in case of any Business Day Convention, if adjustment is effected, insert: In the event that the
Payment Date is [brought forward] [or] [postponed] as described above, such Payment Date and the
Interest Amount [or, as the case may be, the [Recalculated Interest Amount] [or the] [Deferred Interest
Amount]] will be adjusted accordingly [and the Holder is entitled to possible further Interest due to
such delay].]]

[If applicable, insert other Business Day Convention]

All payments shall be made to the Principal Paying Agent (as defined in § [8] [9] [®]). The Principal
Paying Agent shall pay all amounts due to the Clearing System for credit to the respective accounts of
the depository bank for transfer to the Holders. The payment to the Clearing System shall discharge the
Issuer from its payment obligations under the Securities in the amount of such payment.

[Only in case of Securities with Fixed or Floating Rate interest insert:

If the Issuer fails to make any payment under the Securities when due, interest shall accrue on due
amounts on the basis of [the default rate of interest established by law’] [®]. The accrual of interest
starts on the due date and ends at the end of the day immediately preceding the day of actual payment.]

[(4)/(5)] Payments of interest on Securities represented by Temporary Global Securities shall be made only after

[(®)]

(M

delivery of the Non-U.S. Ownership Certificates (as described in § 1) by the relevant participants to the
Clearing System.

[In case of instalment Securities insert:

The Securities shall be redeemed on the Instalment Date[(s)] below at the following Instalment
Amount[(s)]:

"Instalment Date(s)" "Instalment Amount(s)"

[Insert Instalment Date(s)] [Insert Rate(s)]

[ ] [ ]

[ ] [ 11
§ [81[9]

(Principal Paying Agent, Calculation Agent, Paying Agent)
The Principal Paying Agent is [UniCredit Bank AG, Munich] [Citibank N.A., London] [e] (the
"Principal Paying Agent"). The Issuer may appoint additional paying agents (the "Paying Agents")
and revoke such appointment. The appointment and revocation shall be published pursuant to § [12]

[13] [e].

3

The default rate of interest established by law pursuant to § 288 para. 1 BGB is five percentage points above the basic rate of

interest published by the German Central Bank (Deutsche Bundesbank) from time to time.
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The Calculation Agent is [UniCredit Bank AG, Munich] [specify other entity appointed as
Calculation Agent] (the "Calculation Agent").

Should any event occur which results in the Principal Paying Agent or Calculation Agent being unable
to continue as Principal Paying Agent or Calculation Agent, the Issuer is authorised to appoint another
bank of international standing as Principal Paying Agent or another person or institution with the
relevant expertise as Calculation Agent. Any such transfer of the functions of the Principal Paying
Agent or Calculation Agent shall be notified promptly by the Issuer pursuant to § [12] [13] [e].

In connection with the Securities, the Principal Paying Agent [, the Paying Agents][and the Calculation
Agent] act[s] solely as agent[s] of the Issuer and do[es] not assume any obligations towards or
relationship of agency or trust for or with any of the Holders. The Principal Paying Agent [and the
Paying Agents] shall be exempt from the restrictions of § 181 BGB.

Determinations made by the Principal Paying Agent [or the Paying Agents][or the Calculation Agent]
will, in the absence of manifest error, be conclusive and binding on the Issuer and the Holders. When
applying these Terms and Conditions as well as when using its discretion, [the Principal Paying Agent]
[[,]land] the Paying Agents][and] the Calculation Agent] may consider any relevant statements,
protocols and interpretation instructions agreed between ISDA and market participants and resolutions
of any determination committee established by ISDA and [is[[are] entitled to apply or not to apply in its
reasonable discretion any such statements, protocols, interpretation instructions or committee
resolutions in respect of the Securities.

§ [91[10]
(Taxes)
[In case of Securities with a "Gross Up" insert:

All payments in respect of the Securities shall be made without withholding or deduction for or on
account of any present or future taxes or duties or governmental fees of any nature whatsoever imposed
or levied by, in or for the account of the Federal Republic of Germany [in case of Securities issued by
a foreign branch insert: or by or in [insert state/country, in which such branch is located]] or any
political subdivisions or any authority thereof or therein having power to tax (collectively,
"Withholding Taxes"), unless such withholding or deduction is required by law. In such event, the
Issuer shall pay such additional amounts of principal and interest as shall be necessary, in order that the
net amounts received by the Holders, after such withholding or deduction shall equal the respective
amounts of principal and interest, which would otherwise have been receivable in the absence of such
withholding or deduction. But no such additional amounts shall be payable on account of any taxes or
duties, which

(a) are payable otherwise than by deduction or withholding from payments of principal or interest,
or
(b) are payable by reason of the Holder having, or having had, some personal or business

connection with the Federal Republic of Germany [in case of Securities issued by a foreign
branch insert: or [insert state/country, in which the foreign branch is located]] and not
merely by reason of the fact that payments in respect of the Securities are, or for purposes of
taxation are deemed to be, derived from sources in, or are secured in the Federal Republic of
Germany, or

(©) are payable by reason of a change in law that becomes effective more than 30 days after the
relevant payment of principal or interest becomes due, or is duly provided for and notice
thereof is published in accordance with § 13, whichever occurs later, or

(d) are deducted or withheld by a Paying Agent from a payment if the payment could have been
made by another Paying Agent without such deduction or withholding, or

(e) would not be payable if the Securities had been kept in safe custody, and the payments had
been collected, by a banking institution, or

® are deducted or withheld from a payment to an individual or a residual entity (within the
meaning of the European Council Directive 2003/48/EC) if such deduction or withholding is
required to be made pursuant to the European Council Directive 2003/48/EC on taxation of
savings income or any law implementing or complying with, or introduced in order to conform
to, such Directive or law, or
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(2) would not be payable if the Holder makes a declaration of non-residence or other similar claim
for exemption to the relevant tax authorities or complies with any reasonable certification
documentation, information or other reporting requirement.

2) If, as a result of any change in, or amendment to, the laws or regulations prevailing in the Federal
Republic of Germany [in case of Securities issued by a foreign branch insert: or in [insert
state/country, in which such branch is located]] or as a result of any change in the application or
official interpretation of such laws or regulations, which change becomes effective on or after the Issue
Date or, if the Securities comprise more than one Tranche, the Issue Date of the first Tranche,
Withholding Taxes are or will be leviable on payments of principal or interest in respect of the
Securities and, whether by reason of the obligation to pay additional amounts pursuant to paragraph (1)
or otherwise, such Withholding Taxes are to be borne by the Issuer, the Issuer may redeem all unpaid
Securities in whole, but not in part, at any time on giving not less than 30 days notice to Holders at their
[In case that an Issuer's Call Option is not applicable insert: market value [less the relevant Swap
Unwind Amount], together with interest accrued to (but excluding) the date fixed for their
redemption][In case that an Issuer's Call Option is applicable insert: Issuer Optional Redemption
Amount in accordance with §5(1) and §5(2)]. But no such notice of redemption shall be given earlier
than 90 days prior to the earliest date, on which the Issuer would be obliged to withhold or pay
Withholding Taxes, where a payment in respect of the Securities would then be made.

3) Any such notice shall be given pursuant to § [12] [13] [e]. It shall be irrevocable, must specify the date
fixed for redemption and must set forth a statement in summary form of the facts constituting the basis
for the redemption.]

[In case of Securities with no "Gross Up" insert:

Payments in respect of the Securities shall only be made after deduction and withholding of current or future
taxes, levies or governmental charges, regardless of their nature, which are imposed, levied or collected (the
"Taxes") under any applicable system of law or in any country which claims fiscal jurisdiction by, or for the
account of, any political subdivision thereof or government agency therein authorised to levy Taxes, to the extent
that such deduction or withholding is required by law. The Issuer shall account for the deducted or withheld
Taxes with the competent government agencies. ]

§ [10][11]
(Status)

The obligations arising under the Securities represent direct, unconditional and [unsecured] [secured] liabilities
of the Issuer and, to the extent not otherwise provided by law, have at least the same rank as all other [unsecured]
[and] non-subordinated Issuer liabilities.

§ [11][12]
(Substitution of the Issuer)

€)) Assuming there is no delay in payment of the Securities, the Issuer may at any time, without approval
of the Holders, put an Affiliated Company in its place as primary obligor of all obligations of the Issuer
arising under the Securities (the "New Issuer"), to the extent that

(a) the New Issuer assumes all obligations of the Issuer arising under the Securities;

(b) the Issuer and the New Issuer have obtained all required approvals and are able to transfer the
payment obligations arising under these Securities in the relevant currency to the primary
Paying Agent, without the need for retention of any taxes or charges collected by or in the
country in which the New Issuer or the Issuer has its head quarter or in which it is considered a
resident for tax purposes;

(c) the New Issuer has undertaken to indemnify all Holders for any taxes, charges or other public
charges that are imposed on the Holders by reason of the substitution; [and]

(d) the Issuer guarantees proper payment of the amounts coming due under the Terms and
Conditions of these Securities[.][; and]
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[In case of collateralised Securities insert:

(e) the New Issuer assumes all rights and obligations arising under the Collateral Trust Agreement
entered into by the Collateral Trustee and the Issuer.]

For purposes of this § 12 "Affiliated Company" means an Affiliated Company within the meaning of §
15 of the German Stock Corporation Act (Aktiengesetz).

Such substitution of the Issuer is to be announced in accordance with § [12] [13] [e].

In the event of such substitution of the Issuer, every reference to the Issuer herein shall be construed as
to refer to the New Issuer. Furthermore, every reference to the country, in which the Issuer has its head
quarter or in which it is considered a resident for tax purposes shall refer to the country in which the
New Issuer has its domicile.

[In case of a listing at the Borsa Italiana S.p.A. insert:

The Issuer irrevocably and implicitly guarantees the hereby resulting liabilities of the New Issuer.]

§ [12]13]
(Notices)

[Notices shall be published in accordance with the requirements of the exchanges, on which the Securities are
listed or traded.]

[()

@)

[(3)]

All notices related to the Securities shall be published [in case the publication is required to be made
in the Electronic Federal Gazette (elektronischer Bundesanzeiger), insert: to the extent legally
required in the electronic Federal Gazette (elektronischer Bundesanzeiger)][.] [and] [in case the
publication is legally required to be made additionally in a newspaper authorised by the stock
exchanges in Germany, insert:, to the extent legally required in one newspaper authorised by the stock
exchanges in Germany (BOrsenpflichtblatt). This newspaper is expected to be the Borsen-Zeitung.] [in
case the publication is legally required to be made additionally in a newspaper authorised by the
stock exchanges in Luxembourg, insert: to the extent legally required in one newspaper authorised by
the stock exchanges in Luxembourg. This newspaper is expected to be the ["Luxemburger Wort".]
["Tageblatt".] [insert other applicable newspaper.] [[and] [or on the internet page of [the
Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu)] [the Issuer (www.[e])]]. Any such notice shall be
effective as of the publishing date (or, in the case of several publications as of the date of the first such
publication).

To the extent permitted by law, the Issuer shall be entitled to replace a notice according to paragraph (1)
by a notice to the Clearing System for distribution to the Holders, provided that in cases, in which the
Securities are listed on a stock exchange, the regulations of such stock exchange permit this type of
notice. Any such notice shall be deemed as having been conveyed to the Holders as of the fifth day after
the date of the notice to the Clearing System. [In case of Securities, which are listed at the
Luxembourg Stock Exchange, insert: As long as any Securities are listed at the Luxembourg Stock
Exchange and the rules of this stock exchange so require, all notices with regard to the Securities shall
be published pursuant to paragraph (1).]]

[If the Securities are traded on the Italian regulated markets of Borsa Italiana S.p.A. and so long as the
applicable rules so require, all notices to the Holders shall be valid if published by Borsa Italiana S.p.A.
All notices to the Holders shall also be published by the Calculation Agent on the website
www.tradinglab.it. In the case the notices have been published both by Borsa Italiana S.p.A. and the
Calculation Agent, such notices will be considered valid from the date of publication of Borsa Italiana
S.p.A.. [The Issuer shall also ensure that notices are duly published in a manner that complies with the
rules and regulations of any stock exchange and/or markets and/or alternative trading system or
multilateral trading facility on which the Securities are listed for the time being.]]

[insert other method of notification, if any]
[In case of collateralised Securities insert, if applicable:

All notices to be made by the Collateral Trustee shall be published [in case the publication is required
to be made in the Electronic Federal Gazette (elektronischer Bundesanzeiger), insert: to the extent
legally required in the electronic Federal Gazette (elektronischer Bundesanzeiger)][.] [and] [in case the
publication is legally required to be made additionally in a newspaper authorised by the stock
exchanges in Germany, insert:, to the extent legally required in one newspaper authorised by the stock
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exchanges in Germany (BOrsenpflichtblatt). This newspaper is expected to be the Borsen-Zeitung.] [in
case the publication is legally required to be made additionally in a newspaper authorised by the
stock exchanges in Luxembourg, insert: to the extent legally required in one newspaper authorised by
the stock exchanges in Luxembourg. This newspaper is expected to be the ["Luxemburger Wort"]
["Tageblatt"] [insert other applicable newspaper] [[and] [or] on the internet page [of the
[Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu)] [Issuer ([®])] [www.[e]] [e]]. Any such notice
shall be effective as of the publishing date (or, in the case of several publications as of the date of the
first such publication).] [made by means of Notice as defined in Clause 1 of the Collateral Trust
Agreement.]]

[Insert other methods of notification]

§ [13][14]

(Presentation Period)

The presentation period as provided in § 801 para 1 clause 1 of the BGB shall be shortened to ten years.

()

2

3)

4)

(6))

[§ [14][15]

[(Amendments to the Terms And Conditions)]

German Bond Act: §§ 5 et seq. of the German Bond Act (Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen ("SchVG")), shall be applicable in relation to the Securities. Thus, the Issuer may
amend these Terms and Conditions with consent by majority resolution of the Holders.

Matters of Resolutions: Holders may in particular agree by majority resolution to the following:

1) a change of the due date for payment of interest, the reduction or the cancellation of interest;
(ii) a change of the due date for payment of principal;

(iii) a reduction of principal;

@iv) a subordination of claims arising from the Securities in insolvency proceedings of the Issuer;
V) a conversion of the Securities into, or the exchange of the Securities for, shares, other

securities or obligations;
(vi) an exchange or release of security;
(vii) a change of the currency of the Securities;
(viii)  a waiver or restriction of Holders' termination rights under the Securities;
(ix) an amendment or a rescission of ancillary provisions of the Securities; and
x) an appointment or a removal of a common representative for the Holders.

No obligation to make any payment or to render any other performance shall be imposed on any Holder
by majority resolution.

Meeting of Holders: Pursuant to § 18 SchVG, Holders shall pass resolutions by vote taken [without a
physical meeting][in a physical meeting].

A meeting of Holders will be called for by the Issuer or the Common Representative (as defined in
paragraph [e] below). Pursuant to § 9 (1) sent. (1) SchVG, a meeting of Holders must be called if
Holders holding Securities amounting to 5 per cent. of the outstanding principal amount of the
Securities request so, in writing, with reference to one of the reasons set out in § 9 (1) sent. (1) SchVG.

Majority Vote: Except as provided in the following sentence and provided that the requisite quorum is
present, a resolution of the Holders will be passed by simple majority of the rights to vote participating
in the vote.

In the cases of this § [e] (2) items (i) through (x), in order to be passed, resolutions require a majority of
not less than 75 per cent. of the rights to vote participating in the vote.

Right to Vote: Each Holder participating in any vote shall cast votes in accordance with the nominal
amount or the notional fraction of its entitlement to the outstanding Securities. As long as the
entitlement to the Securities lies with, or the Securities are held for the account of, the Issuer or any of
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its affiliates (§ 271(2) of the German Commercial Code (Handelsgesetzbuch)), the right to vote in
respect of such Securities shall be suspended. The Issuer may not transfer Securities, of which the
voting rights are so suspended, to another person for the purpose of exercising such voting rights in the
place of the Issuer; this shall also apply to any affiliate of the Issuer. No person shall be permitted to
exercise such voting right for the purpose stipulated in sent. (3), first half sentence, herein above.

Binding Effect: Majority resolutions shall be binding on all Holders. Resolutions which do not provide
for identical conditions for all Holders are void, unless Holders who are disadvantaged have expressly
consented to their being treated disadvantageously.

Holders must demonstrate their eligibility to participate in the vote at the time of voting by means of a
special confirmation of the Custodian (as defined below) and by submission of a blocking instruction by
the Custodian for the benefit of the Principal Paying Agent as depository (Hinterlegungsstelle) for the
voting period.

The statement issued by the Custodian must
1) indicate the full name and address of the Holder

(i1) specify the aggregate principal amount of Securities credited to such securities account on the
date of such statement, and

(ii1) confirm that the Custodian has given a written notice to the Clearing System and the Principal
Paying Agent containing the information pursuant to (i) and (ii) as well as confirmations by the
Clearing System.

"Custodian" means any bank or other financial institution of recognised standing authorised to engage in
securities custody business with which the Holder maintains a securities account in respect of the Securities
including the Clearing System.

(7

®)

©)

Appointment of a Common Representative: The Holders may by majority resolution appoint a common
representative (the "Common Representative") to exercise the Holders' rights on behalf of each
Holder. Any natural person having legal capacity or any qualified legal person may act as Common
Representative. Any person who:

(1) is a member of the management board, the supervisory board, the board of directors or any
similar body, or an officer or employee, of the Issuer or any of its affiliates;

(i1) holds an interest of at least 20 per cent. in the share capital of the Issuer or of any of its
affiliates;

(1i1) is a financial creditor of the Issuer or any of its affiliates, holding a claim in the amount of at

least 20 per cent. of the outstanding Securities, or is a member of a corporate body, an officer
or other employee of such financial creditor; or

(iv) is subject to the control of any of the persons set forth in numbers (i) to (iii) above by reason of
a special personal relationship with such person,

must disclose the relevant circumstances to the Holders prior to being appointed as a Common
Representative. If any such circumstances arise after the appointment of a Common Representative, the
Common Representative shall inform the Holders promptly in appropriate form and manner.

Duties and Powers: The Common Representative shall have the duties and powers provided by law or
granted by majority resolution of the Holders. The Common Representative shall comply with the
instructions of the Holders. To the extent that the Common Representative has been authorised to assert
certain rights of the Holders, the Holders shall not be entitled to assert such rights themselves, unless
explicitly provided for in the relevant majority resolution. The Common Representative shall provide
reports to the Holders on its activities.

Liability: The Common Representative shall be liable for the performance of its duties towards the
Holders who shall be joint and several creditors (Gesamtglaubiger); in the performance of its duties it
shall act with the diligence and care of a prudent business manager. [The liability of the Common
Representative may be limited by a resolution passed by the Holders.][ The liability of the Common
Representative may be limited to [[10] [@] times its annual remuneration [®], save for wilful default
(Vorsatz) or gross negligence (grobe Fahrléssigkeit) of the Common Representative.] The Holders shall
decide upon the assertion of claims for compensation of the Holders against the Common
Representative.
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Removal: The Common Representative may be removed from office at any time by the Holders without
specifying any reasons. The Holders' furnish all information required for the performance of the duties
entrusted to it. The Issuer shall bear the costs and expenses arising from the appointment of a Common
Representative, including reasonable remuneration of the Common Representative.

Substitution. The provisions of this paragraph do not apply to a substitution pursuant to § [11][12]. In
the event of such substitution, they do however apply to a guarantee to be given pursuant to § [11][12]

(1) lit. (d).]

§ [14][15][16]
(Partial Invalidity)

Should any provision in these Terms and Conditions be or become invalid or unenforceable in whole or
in part, the remaining provisions are not affected thereby. [Any gap arising as a result of invalidity or
unenforceability of the Terms and Conditions is to be filled with a provision that corresponds to the
meaning and intent of these Terms and Conditions and is in the interests of the parties.]

The Issuer is authorised, within these Terms and Conditions, [®] [without consent of the Holders to
correct obvious typing or arithmetic errors or other obvious mistakes that are reasonable under
consideration of the Issuer's and Holders' interests (in particular, assuming that the obligation of a
Holder as purchaser of the Securities and the corresponding obligation of the Issuer under these Terms
and Conditions are equivalent), whereas an error shall be deemed to be obvious, if such error is
manifest to an investor who is competent in respect of the relevant type of Securities, in particular, in
consideration of the selling price and further factors which affect the value of the Securities. Notice of
corrections to these Terms and Conditions shall be given without delay, pursuant to § [12] [13] [e].

Furthermore, the Issuer is authorised to change and/or supplement contradictory or incomplete
provisions, where only such changes and/or additions are permissible that are reasonable under
consideration of the Issuer's and Holder's interests. Notice of changes and/or additions to these Terms
and Conditions shall be given without delay, pursuant to § [12] [13][ ].]

- 136 -



(M

2
(€)

4)

(M

2

§ [15][16][17]
(Miscellaneous)

The form and content of the Securities, as well as the rights and duties of the Issuer and the Holders
shall be determined in accordance with the law of the Federal Republic of Germany.

The place of performance is [Munich] [e].

To the extent permitted by law, all legal disputes arising from or in connection with the matters
governed by these Terms and Conditions shall be brought before the courts in [Munich][e].

[These Terms and Conditions are written in the German language and provided with an [English]
[Italian] language translation. The German text shall be controlling and binding. The [English] [Italian]
language translation is provided for convenience only.]

[These Terms and Conditions are written in the English language and provided with a [German]
[Italian] language translation. The English text shall be controlling and binding. The [German] [Italian]
language translation is provided for convenience only.]

[In case of Securities traded on the Italian regulated and unregulated markets with Monte Titoli
being the relevant clearing system insert:

§ [16][17][18]

(Trading on Italian regulated and unregulated markets)

The Redemption of the Securities is automatic on the Maturity Date. Any amount or quantity of
[Deliverable Obligations] [e] shall be credited, on the relevant Maturity Date, through the Principal
Paying Agent, to the account of the relevant depositary bank in [Monte Titoli] [e].

The Principal Paying Agent and the Issuer shall not apply any charge for the Redemption of the
Securities. Other taxes, duties and/or expenses, including any applicable depository charges, transaction
or redemption charges, stamp duty, stamp duty reserve tax, issue, registration, securities transfer and/or
other taxes or duties which may arise in connection with the automatic Redemption of the Securities are
in charge of the Holder.

Each Holder has the right to waive to the Redemption of the relevant Securities held by it (subject as set
out below). In this case, a duly completed waiver notice (a "Waiver Notice") must be delivered by
facsimile to the Principal Paying Agent prior to 10.00 a.m. [@] time on [insert Waiver Date] at the
facsimile number set out in the form of Waiver Notice attached to [the applicable Final Terms] [these
Terms and Conditions]. The Holder must deliver the completed Waiver Notice to its depositary bank
for forwarding it by facsimile to the Principal Paying Agent.

In the event that a Holder does not perform its obligations and so deliver, where applicable, a duly
completed Waiver Notice in accordance with the provisions hereof, such Securities shall be exercised
automatically and shall be repaid in the manner set out herein, and the Issuer's obligations in respect of
such Securities shall be discharged and no further liability in respect thereof shall attach to the Issuer.

[The number of Securities specified in the Waiver Notice must be a multiple of [insert Minimum
Exercise Number], otherwise such number of Securities so specified shall be rounded down to the
preceding multiple of [insert Minimum Exercise Number] and the Waiver Notice shall not be valid in
respect of the Securities exceeding such rounded number of Securities.

The minimum number of Securities specified in the Waiver Notice must be equal to [insert Minimum
Exercise Number], otherwise the Waiver Notice shall not be valid.] [e]

The Principal Paying Agent will, in its reasonable discretion, determine whether the above conditions
are satisfied and its determination will be final, conclusive and binding on the Issuer and on the
Holders.

The Waiver Notice is irrevocable.]
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[Annex A

[Information on the Reference [ Entity)| [ Entities]

Reference | [Reference [Reference [Settle- [Fallback | [Fixed [Conditions [Public [Obligation [Obligation [Deliverable [Excluded [Valuation Relevant [Insert
Entity Entity Obligation] | ment Settle- Recovery] | to Source] Category] Characteristics]) Obligation Obligation | Obligation City /| additional
Weighting] Method] ment Settlement] Obligation Category/ / Excluded | Category/ Regional | information]
Method] Characteristics] Characteristics] | Deliverable | Valuation City
Obligation] | Obligation
Characteristics]
]

[Reference Portfolio [and Reference Portfolio Management Agreement]|

[Insert description of Reference Portfolio and, in case of a managed Reference Portfolio, a summary of Reference Portfolio Management Agreement]
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Credit Derivatives Physical Settlement Matrix (Version 13)

Transaction NORTH EUROPEAN | AUSTRALIA | NEW ZEALAND JAPAN SINGAPORE ASIA SUBORDINATE | EMERGING | EMERGING LATIN LATIN
Type AMERICAN CORPORATE | CORPORATE | CORPORATE CORPORATE CORPORATE | CORPORATE | D EUROPEAN | EUROPEAN | EUROPEAN AMERICA AMERICA
CORPORATE* INSURANCE | CORPORATE | CORPORATE | CORPORATE | CORPORATE
CORPORATE LPN B BL
Conditions to Notice of Publicly  |Notice of Notice of Notice of Publicly [The definition "Credit Notice of Publicly [Notice of Notice of Publicly |Notice of Notice of Notice of Notice of
Settlement Available Publicly Publicly Available Event Notice" shall be Available Publicly Available Publicly Publicly Publicly Publicly
Information Available Available Information amended by replacing Information Available Information Available Available Available Available
Applicable Information Information Applicable "London time" with Applicable Information Applicable Information Information Information Information
Applicable Applicable "Tokyo time" Applicable Applicable Applicable Applicable Applicable
Notice of Publicly
Available Information
Applicable
Credit Events Bankruptcy Bankruptcy Bankruptcy Bankruptcy Bankruptcy Bankruptcy Bankruptcy Bankruptcy Bankruptcy Bankruptcy Bankruptcy Bankruptcy

Failure to Pay

[If applicable under
the Terms and
Conditions, insert:
Restructuring
Restructuring
Maturity Limitation
and Fully
Transferable
Obligation
Applicable]

Failure to Pay
Restructuring

Modified
Maturity
Limitation and
Conditionally
Transferable
Obligation
Applicable

Failure to Pay
Restructuring

Restruct-
uring
Maturity
Limitation
and Fully
Transferable
Obligation
Applicable

Failure to Pay
Restructuring

Restructuring
Maturity
Limitation and
Fully
Transferable
Obligation
Applicable

Failure to Pay

Payment Requirement:
With respect to
payments in JPY, JPY
100,000,000 or its
equivalent in the
relevant Obligation
Currency as of the
occurrence of the
relevant Failure to Pay.
In all other cases, USD
1,000,000 or its
equivalent in the
relevant Obligation
Currency as of the
occurrence of the
relevant Failure to Pay.

Restructuring

Multiple Holder
Obligation: Not
Applicable

Default Requirement:
With respect to
payments in JPY, JPY
1,000,000,000 or its
equivalent in the
relevant Obligation

Failure to Pay

Restructuring

Failure to Pay

Restructuring

Failure to Pay

Restructuring

Failure to Pay

Grace Period
Extension:
Applicable

Obligation
Acceleration

Repudiation/
Moratorium

Restructuring

Multiple
Holder
Obligation:
a) Not
Applicable
with respect
to Obligation
Category
"Bonds"

b)
Applicable
with respect
to Obligation
Category
"Loans"

Failure to Pay

Grace Period
Extension:
Applicable

Obligation
Acceleration

Repudiation/
Moratorium

Restructuring

Multiple
Holder
Obligation:
a) Not
Applicable
with respect
to Obligation
Category
"Bonds"

b)
Applicable
with respect
to Obligation
Category
"Loans"

Failure to Pay

Grace Period
Extension:
Applicable

Obligation
Acceleration

Repudiation/
Moratorium

Restructuring

Multiple
Holder
Obligation:
Not
Applicable

Failure to Pay

Grace Period
Extension:
Applicable

Obligation
Acceleration

Repudiation/
Moratorium

Restructuring

¢ Invest Grade & High Yield
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Transaction NORTH EUROPEAN AUSTRALIA | NEW ZEALAND JAPAN SINGAPORE ASIA SUBORDINATE | EMERGING EMERGING LATIN LATIN
Type AMERICAN CORPORATE | CORPORATE CORPORATE CORPORATE CORPORATE | CORPORATE | D EUROPEAN | EUROPEAN | EUROPEAN AMERICA AMERICA
CORPORATE* INSURANCE | CORPORATE | CORPORATE | CORPORATE | CORPORATE
CORPORATE LPN B BL
Currency as of the
occurrence of the
relevant Credit Event.
In all other cases, USD
10,000,000 or its
equivalent in the
relevant Obligation
Currency as of the
occurrence of the
relevant Credit Event.
Obligation None None None None Not Subordinated Not Subordinated |Not None Not Not Not Not
Characteristics . Subordinated Subordinated  [Subordinated  [Subordinated [Subordinated
Specified
Currency: Not Sovereign Not Domestic  |Not Domestic  |Not Domestic  |Not Sovereign
Standard Lender Law Law Currency Lender
Specified . . . . .
Currencies & Not Domestic Not Domestic  |Not Domestic  |Not Domestic  |Not Domestic
Domestic Currency Currency Currency Law Currency
Currency Not Domestic Not Domestic  |Not Domestic  |Not Domestic  |Not Domestic
Not Sovereign Issuance Issuance Issuance Issuance Law
Lender Not Domestic Not Domestic
Law Issuance
Settlement Auction Settlement |Auction Auction Auction Settlement |Auction Settlement Auction Auction Auction Auction Auction Auction Auction
Method Settlement Settlement Settlement Settlement Settlement Settlement Settlement Settlement Settlement
Fallback Physical Settlement |Physical Physical Physical Settlement [Physical Settlement Physical Physical Physical Physical Physical Physical Physical
Settlement Settlement Settlement Settlement Settlement Settlement Settlement Settlement Settlement Settlement
Method
Deliverable Bond or Loan Bond or Loan Bond or Loan |Bond or Loan Bond or Loan Bond or Loan Bond or Loan |Bond or Loan Bond or Loan |Bond or Loan |Bond Bond or Loan
Obligation
Category
Deliverable Not Subordinated Not Subordinated |Not Not Subordinated [Not Subordinated Not Subordinated |Not Not Subordinated |Not Not Not Not
Obligation . . Subordinated X . . Subordinated . Subordinated  [Subordinated  |[Subordinated  |Subordinated
Characteristics | Specified Currency | Specified Specified Currency: | Specified Currency Specified Specified
. Currency Specified Standard Specified . Currency: Specified Currency Specified Specified Specified Specified
Not Contingent Not Contingent Currency: Currencies & Not Contingent Standard Currency Not Contingent Currency Currency Currency Currency
: ot Contingent | gtandard Domestic Currenc - Specified ot Contingen
Assignable Loan Assionable L Specified Y |Assignable Loan Cl:rrencies & Not Sovereign Assinable L. Not Domestic  [Not Domestic  |Not Domestic  |Not Sovereign
ssignable Loan : ssignable Loan
Consent Required g Currencies & | Vot Contingent Consent Required Loan Domestic Lender g Issuance Issuance Law Lender
Loan Consent Required |Domestic Assignable Loan |0 oo Currency Not Domestic | Consent Required |Not Contingent [Not Contingent [Not Contingent |Not Domestic
Loan Currency ransferable ) L Loan Transferabl L
Transferable . Not Sovereign aw ransierable . aw
Conti Consent Required Maximum Maturity: 30 d Transferable Not Domestic
Maximum Maturity: Transferable Not Contingent |,y years ’ Lender Not Contingent | Transferable Not Bearer Issuance Not Contingent
Assignable
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Transaction NORTH EUROPEAN | AUSTRALIA | NEW ZEALAND JAPAN SINGAPORE ASIA SUBORDINATE | EMERGING | EMERGING LATIN LATIN
Type AMERICAN CORPORATE [CORPORATE| CORPORATE CORPORATE CORPORATE | CORPORATE | D EUROPEAN | EUROPEAN | EUROPEAN AMERICA AMERICA
CORPORATE* INSURANCE | CORPORATE | CORPORATE | CORPORATE | CORPORATE
CORPORATE LPN B BL
30 years Maximum Loan Transferable Not Bearer Not Contingent  |Not Domestic |Maximum Assignable Not Bearer Transferable Not Domestic
Maturity: 30 . . Issuance Maturity: 30 years |Loan . Issuance
Not Bearer years Consent Maximum Assignable Loan Assignable Not Bearer
Required Loan |Maturity: 30 years Assignable Not Bearer Consent Loan Assignable
Not Bearer Transferable Loan Required Loan Loan
Transferable  (Not Bearer . Consent
. Max1mum Transferable Not Domestic  |Required Loan Consent
Maxnpum Maturity: 30 years ' Law ' Required Loan
Maturity: 30 Maximum Not Domestic
years Not Bearer Maturity: 30 Law Transferable
years
Not Bearer Not Bearer
Not Bearer
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Transaction ASIA EMERGING JAPAN SOVEREIGN AUSTRALIA NEW ZEALAND SINGAPORE LATIN AMERICA WESTERN
Type SOVEREIGN EUROPEAN & SOVEREIGN SOVEREIGN SOVEREIGN SOVEREIGN EUROPEAN
MIDDLE EASTERN SOVEREIGN
SOVEREIGN
Conditions to  |Notice of Publicly Notice of Publicly The Definition of "Credit Event Notice" |Notice of Publicly Notice of Publicly Available Notice of Publicly Notice of Publicly Notice of Publicly
Settlement Available Information Auvailable Information |shall be amended by replacing "London Auvailable Information Information Applicable Available Information |Available Available
Applicable Applicable Time" with "Tokyo time" Applicable Applicable Information Information
Notice of Publicly Available Information Applicable Applicable
Applicable
Credit Event Failure to Pay Failure to Pay Failure to Pay Failure to Pay Failure to Pay Failure to Pay Failure to Pay Failure to Pay
Repudiation/Moratorium Grace Period Payment Requirement: With respect to  |Repudiation/Moratorium |Repudiation/Moratorium Repudiation/Moratoriu Grace Period Repudiation/Morat
Restructuring Extension: payments in JPY, JPY 100,000,000 Restructuring Restructuring m Extension: orium
Applicable or its equivalent in the relevant Restructuring Maturity Restructuring Maturity Limitation |Restructuring Applicable Restructuring
Obligation Acceleration | Obligation Currency as of the Limitation and Fully Transferable Obligation Obligation
Repudiation/Moratoriu | occurrence of the relevant Failure to and Fully Transferable Applicable Acceleration
m Pay. In all other cases, USD Obligation Repudiation/Moratori
Restructuring 1,000,000 or its equivalent in the Applicable um
Multiple Holder relevant Obligation Currency as of Restructuring
Obligation: Not the occurrence of the relevant Multiple Holder
Applicable Failure to Pay. Obligation:
Repudiation/Moratorium Not Applicable
Restructuring
Multiple Holder Obligation: Not
Applicable
Default Requirement: With respect to
payments in JPY, JPY
1,000,000,000 or its equivalent in
the relevant Obligation Currency as
of the occurrence of the relevant
Credit Event. In all other cases,
USD 10,000,000 or its equivalent in
the relevant Obligation Currency as
of the occurrence of the relevant
Credit Event.
Obligation Bond or Loan Bond Borrowed Money Borrowed Money Borrowed Money Bond or Loan Bond Borrowed Money
Category
Obligation Not Subordinated Not Subordinated None None None Not Subordinated Not Subordinated None
Characteristics |Not Sovereign Lender Not Domestic Currency Specified Currency: Not Domestic
Not Domestic Currency  |Not Domestic Law Standard Specified Currency

Not Domestic Law
Not Domestic Issuance

Not Domestic Issuance

Currencies & Domestic
Currency

Not Domestic Law
Not Domestic

142 -




Transaction ASTA EMERGING JAPAN SOVEREIGN AUSTRALIA NEW ZEALAND SINGAPORE LATIN AMERICA WESTERN
Type SOVEREIGN EUROPEAN & SOVEREIGN SOVEREIGN SOVEREIGN SOVEREIGN EUROPEAN
MIDDLE EASTERN SOVEREIGN
SOVEREIGN
Not Sovereign Lender |Issuance
Settlement Auction Settlement Auction Settlement Auction Settlement Auction Settlement Auction Settlement Auction Settlement Auction Settlement | Auction Settlement
Method
Fallback Physical Settlement Physical Settlement Physical Settlement Physical Settlement Physical Settlement Physical Settlement Physical Settlement |Physical Settlement
Settlement
Method
Deliverable Bond or Loan Bond Bond or Loan Bond or Loan Bond or Loan Bond or Loan Bond Bond or Loan
Obligation
Category
Deliverable Not Subordinated Not Subordinated Specified Currency Not Subordinated Not Subordinated Not Subordinated Not Subordinated Specified Currency
Obligation Specified Currency Specified Currency Not Contingent Specified Currency: Specified Currency: Standard Specified Currency Specified Currency  [Not Contingent
Characteristics |Not Sovereign Lender Not Domestic Law Assignable Loan Standard Specified Specified Currencies & Domestic Specified Currencies & |Not Domestic Law | Assignable Loan
Not Domestic Law Not Contingent Consent Required Loan Currencies & Domestic Currency Domestic Currency Not Contingent Consent Required
Not Contingent Not Domestic Issuance |Transferable Currency Not Contingent Not Sovereign Lender  |Not Domestic Loan
Not Domestic Issuance Transferable Maximum Maturity: 30 years Not Contingent Assignable Loan Not Contingent Issuance Transferable
Assignable Loan Not Bearer Not Bearer Assignable Loan Consent Required Loan Assignable Loan Transferable Maximum
Transferable Consent Required Loan  |Transferable Transferable Not Bearer Maturity: 30 years
Maximum Maturity: 30 Transferable Maximum Maturity: 30 years Maximum Maturity: 30 Not Bearer
years Maximum Maturity: 30 |Not Bearer years
Not Bearer years Not Bearer
Not Bearer
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[Annex B
Description of the Reference Assets

This Annex [B] [e] applies to the Reference Asset based calculation of the [Interest Rate] [Additional
Amount[s]] pursuant to § 2 paragraph ([2] [®]) and the Reference Asset Redemption Amount pursuant to § 4
paragraph ([e]). Definitions contained in this Annex [B] [e] shall apply to this Annex [B] [e] only.

[Table
Basket Description
Component
[e] [specify for each Basket Component:

[description of share, share issuer, ISIN, WKN, Reuters Page, Bloomberg Code]

[description of bond, bond issuer, denomination, maturity, [ISIN, WKN, Reuters Page, Bloomberg
Code]

[description of certificate, certificate issuer, certificate underlying, ISIN, WKN, Reuters Page,
Bloomberg Code]

[index name, Index Sponsor name; Index Calculation Agent name [(as described below)], ISIN,
WKN, Reuters Page, Bloomberg Code]

[name, specification and relevant price of commodity, Reference Market, Reuters Page,
Bloomberg Code]

[name and specification of exchange rate, Fixing Sponsor, Reuters Page, Bloomberg Code]

[description of fund share, description of fund, name of Investment Company, ISIN, WKN,
Reuters Page, Bloomberg Code]

[name, specification and relevant expiry month of the future contract, Reference Market, Reuters
Page, Bloomberg Code]

[name and specification of the interest rate, Relevant Time, Screen Page]

[insert Code for other information system]]

[Insert additional information on Basket Components]

[For retail issues only! Insert table with information on the respective Reference Assets / Basket
Components and their weightings. Define individual Basket Components as "Basket Component
[#]". State Issuer/Sponsor and WKN/ISIN/Reuters Page/Bloomberg

§1
(Definitions)

"Reference Asset" means [the Reference Asset as described in the table.][a basket consisting of [e] [as
described in the table] (the "Basket").][®]

[With respect to shares as Reference Asset /Basket Component insert:

[With respect to shares as Basket Components, ["Basket Component" means each of the [shares described in
the table.] [following shares:]]

[Basket Component [e] [is] [are]]
the share[s] [of the [share issuer]] [([WKN: [e]] [ISIN: [e]] [Reuters: [¢]] [Bloomberg: [¢]])].]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for
each share as Basket Component.]]

[the share as described in the table.]
[With respect to bonds as Reference Asset /Basket Component insert:

[With respect to bonds as Basket Components, ["Basket Component" means each of the [bonds described in the
table.] [following bonds:]]
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[Basket Component [e] [is] [are]]

the bond[s] issued by [bond issuer] [([WKN: [e]] [ISIN: [e]] [Reuters: [e]] [Bloomberg: [#]])], [maturing on
[maturity date]] [having no fixed maturity date] with a denomination of [e].]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for
each bond as Basket Component.]]

[the bond as described in the table.]
[With respect to certificates as Reference Asset /Basket Component insert:

[With respect to certificates as Basket Components, ["Basket Component" means each of the [certificates
described in the table] [following certificates:]]

[Basket Component [] [is] [are]]

[the certificate[s] issued by [UniCredit Bank AG] [certificate issuer] relating to [certificate underlying[s]]
[([WKN: []] [ISIN: []] [Reuters: [¢]] [Bloomberg: [¢]])].]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for
each certificate as Basket Component.]]

[the certificate as described in the table.]
[With respect to indices as Reference Asset /Basket Component insert:

[With respect to indices as Basket Components, ["Basket Component" means each of the [indices described in
the table[, the description of which is attached as Appendix].] [following indices:]]

[Basket Component [e] [is] [are]]

[the [index name] as [calculated and] published by [Index Sponsor name] (the "Index Sponsor") [and as
calculated by [name of Index Calculation Agent] (the "Index Calculation Agent")] [([WKN: [e]] [ISIN: [e]]
[Reuters: [¢]] [Bloomberg: []])][, the description of which is attached as Appendix].]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for
each index as Basket Component.]

[the index as described in the table, the description of which is attached as [e].]
[With respect to commodities as Reference Asset /Basket Component insert:

[With respect to commodities as Basket Components, ["Basket Component" means each of the [commodities
described in the table.] [following commodities:]]

[Basket Component [o] [is] [are]]

the [[name, specifications and relevant price of the commodity] ([Reuters: [e]] [Bloomberg: [¢]] [insert code
for other information system]) as determined at [Reference Market] (the "Reference Market").]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for
each commodity as Basket Component.]

[the commodity as described in the table.]
[With respect to currency exchange rates as Reference Asset /Basket Component insert:

[With respect to currency exchange rates as Basket Components, ["Basket Component" means each of the
[currency exchange rates described in the table.] [following currency exchange rates:]]

[Basket Component [e] [is] [are]]

The [name and further specifications of the currency exchange rate] [([Reuters: [e]] [Bloomberg: [¢]])] as
determined by [name of Fixing Sponsor] (the "Fixing Sponsor").]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for
each currency exchange rate as Basket Component.]]

[the currency exchange rate as described in the table.]
With respect to fund shares as Reference Asset /Basket Component insert:

[
[With respect to fund shares as Basket Components, ["Basket Component" means each of the [fund shares
described in the table.] [following fund shares:]]
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[Basket Component [e] [is] [are]]

[[description of fund shares] [([WKN: [e]] [ISIN: [e]] [Reuters: [e]] [Bloomberg: [¢]])] in the [name of fund]
(the "Fund") of [name of the Investment Company] (the "Investment Company").] [the fund shares in the
fund (the "Fund") of the investment company (the "Investment Company").] [insert description of
benchmark]]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for
each fund share as Basket Component.]]

[the fund share as described in the table.]
[With respect to future contracts as Reference Asset /Basket Component insert:

[With respect to future contracts as Basket Components, ["Basket Component" means each of the [future
contracts described in the table.] [following future contracts:]

[Basket Component [e] [is] [are]]

[[Name and specifications of the future contract (including provisions to determine relevant expiry
month)] [([Reuters: [¢]] [Bloomberg: [¢]] [insert code for other information system])] as determined at
[Reference Market] (the "Reference Market").]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for
each futures contract as Basket Component.]]

[the future contract as described in the table.]
[With respect to interest rates as Reference Asset /Basket Component insert:

With respect to interest rates as Basket Components, ["Basket Component" means each of the [interest rates
described in the table.] [following interest rates:]

[Basket Component [o] [is] [are]]

[the [name of the interest rate] [of the offered] [®] quotation (expressed as a percentage rate per annum) for
deposits in [EUR][e] for that Interest Period, which appears on [specify Reference Asset Screen Page] (the
"Reference Asset Screen Page") as of [11:00 a.m.] [e] ([Brussels] [London] [insert other financial center]
time) (the "Relevant Time").]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for
each interest rate as Basket Component.]]

[the interest rate as described in the table.] ["Ratio" means [specify Ratio] [the Ratio specified in [the] table].
[The Ratio shall be rounded, if necessary, off to four decimals, with 0.00005 being rounded upwards.]]]

["Reference Price" means

[with respect to shares as Basket Components] [the [official closing price] [price] [e] of the [Reference Asset]
[respective Basket Component] as published by the Relevant Exchange]

[with respect to bonds as Basket Components] [the [official closing price] [price] [e] of the [Reference Asset]
[respective Basket Component] as published by the Relevant Exchange]

[with respect to certificates as Basket Components] [the [official closing price] [price] [e] of the [Reference
Asset][respective Basket Component] as published by the Relevant Exchange]

[with respect to indices as Basket Components] [the [official closing price] [price] [e] of the [Reference
Asset][respective Basket Component] as published by the Index Sponsor]

[with respect to currency exchange rates as Basket Components] [the [official] fixing price of the [Reference
Asset] [respective Basket Component] as published by the Fixing Sponsor]

[with respect to fund shares as Basket Components] [the net asset value (the "NAV") of the [Reference Asset]
[respective Basket Component] [as published by the Investment Company [and at which sale and purchase of
fund shares take place] [as published by the Relevant Exchange] [the [official closing price] [price] [e] of the
[Reference Asset] [respective Basket Component] as published by the Relevant Exchange]]

[with respect to [commodities] [and] [future contracts] as Basket Components] [the [official] settlement price of
the [Reference Asset] [respective Basket Component] as published on the Reference Market]
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[with respect to interest rates as Basket Components] [the [official] interest rate of [the [Reference Asset]
[respective Basket Component] as displayed on the Screen Page]

[insert other method to determine the Reference Price].

["Reference Price [R] [([min][max][initial][final][@])]]" means [
[highest] [lowest] [®] Reference Price [on the Observation Date]
[([min][max][initial][final][#])]] specified above in [the] Table [1]
Reference Price (R/min/max/initial/final/etc.)].]

1

in respect to the Basket Component [@]] [the
[specify amount]] [the Reference Price [R]
above] [other method[s] to determine the

[the previous paragraph will be repeated for each Reference Price (R min/max/initial/final/etc.) as
well as for each Basket Component in the case of a Basket as Reference Asset]

["Performance of the [Reference Asset] [Basket Value [®]]" means [the quotient of the [Reference Price [of
R] [([final][®])]] [[Basket Value] [B] ([final][®])] divided by the Reference Price [R] [([initial][®])]] [Basket
Value (B [initial][e])]] [the [highest] [lowest] Relevant Performance of a Basket Component] [insert other
method to determine the Performance of the Reference Asset].]

"Calculation Day" means [any day on which the [Reference Asset] [respective Basket Component]]

[with respect to [shares][,] [and] [bonds] [and] [certificates] as basket components, a day on which the respective
Basket Component] [is scheduled to be traded on the Relevant Exchange]

[with respect to indices as basket components, any day on which the respective performance of the Basket
Component] [is published by the Index Sponsor]

[with respect to fund shares as basket components, any day on which the respective [NAV] [performance] of the
Basket Component] [is published by the Investment Company]

[with respect to currency exchange rates as basket components, any day on which the respective Basket
Component] [is published by the Fixing Sponsor]

[with respect to [commodities] [and] [future contracts] as basket components, any day on which the respective
performance of the Basket Component] [is published on the Reference Market]

[with respect to interest rates as basket components, any day on which the respective Basket Component] [is
scheduled to be displayed on the Screen Page [at the Relevant Time]]

[insert other provisions to determine a Calculation Day].

["Reference Asset Valuation Date" means [[each of] the Valuation Date[s] specified in [the] Table [1]][[the]
specify Valuation Date]] [[the] [fifth][e] Calculation Day prior to the respective the Call Date]. If [the][a]
Reference Asset Valuation Date [with respect to any Basket Component] is not a Calculation Day, the next
following day, which is a Calculation Day shall be the Reference Asset Valuation Date [with respect to such
Basket Component] [with respect to all Basket Components] [, provided that the Valuation Date shall in no event
be postponed to a later day than the [¢] Banking Day prior to the Maturity Date].]

["Observation Date[s] [¢]" means [specify Observation Date(s)] [the Observation Date[s] specified in the
table]. [If such date is not a Calculation Day, the immediately [following] [preceding] [e] Calculation Day shall
be the [respective] Observation Date.]]

[repeat previous paragraph for each further Observation Date]
["Fund Event" means [:]

[a, in the Issuer's reasonable discretion, notable modification of the investment strategy (e.g. by way of an
amendment to the fund prospectus, or a material change to the share of the different assets [held] [within] the
[respective] Fund), which materially changes the hedging situation of the Issuer;]

[a change in the currency of the [respective] Fund;]
[the impossibility for the Issuer to trade fund shares at their NAV;]

[any amended fee, commission or other charge is imposed by the [respective] Investment Company with respect
to any subscriptions or redemption orders;]

[failure to calculate or publish the NAV on more than [3] [e] Calculation Days;]
[a change in the legal nature of the respective fund;]
[a material change of the [respective] Investment Company;]

[a material change in the [respective]fund management;]
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[failure of the [respective] Fund or the Investment Company to comply with applicable legal or regulatory
provisions;]

[there is any change in the legal, financial or supervisory treatment or suspension, failure or revocation of the
registration of the [respective] Fund or the [respective] Investment Company, as far as the Issuer's hedging
situation is concerned;]

[there is any change in the official interpretation or administration of any laws or regulations relating to taxation
regarding the [respective] Fund, the Investment Company, the Issuer or the Calculation Agent or a change of the
tax treatment of a Fund;]

[the Issuer's relative holding of shares in the [respective] Fund exceeds [48 per cent.][e];]
[the Issuer is obliged to sell shares of the [respective] Fund for reasons not related to the Securities;]

[the introduction of composition, bankruptcy or insolvency proceedings, a de-merger, reclassification or
consolidation, e.g. the change of the investment class of a Fund or the merger of the Fund with another fund;]

[the deviation of the respective Fund's historic 50 days volatility (annualized volatility of the last 50 days' daily
Log-Return) from its benchmark's 50 days volatility of more than 7.0 per cent.;]

[the distribution of any dividends or other amounts which do not comply with the general distribution policy of
the [respective] Fund;]

[the cessation of the approval of the [respective] Investment Company to administer the [respective] Fund for
any reason whatsoever; ]

[the imposition of any regulatory procedures of the [respectively] relevant supervisory authority against the
[respective] Investment Company or the suspension, failure or revocation of the registration of the [respective]
Fund;]

[any other event, which may have a material and not only temporary adverse effect on the NAV of the
[respective] Fund;]

[specify further Fund Event(s)].]

["Relevant Exchange" [means [specify Relevant Exchange] [the Relevant Exchange specified in the table]]
[shall be the stock exchange, on which the [Reference Asset][respective Basket Component][or its components]
[is] [are] traded, and as determined by the Calculation Agent in accordance with such [Reference Asset's]
[Basket Components'] [or its components'] liquidity.] [In case of a material change in the market conditions at
the Relevant Exchange, such as final discontinuation of the [Reference Asset's] [respective Basket Component']
[or of its components'] quotation at the Relevant Exchange and determination at a different stock exchange or
considerably restricted liquidity, the Calculation Agent shall be entitled but not obligated to specify another
stock exchange as the relevant stock exchange (the "Substitute Relevant Exchange") by way of notice pursuant
to§ [12] [13] [e]. In the event of substitution, any reference in this Annex [B] [®] to the Relevant Exchange,
depending on the context, shall be deemed to refer to the Substitute Relevant Exchange].]

["Determining Futures Exchange" [means [specify Determining Futures Exchange] [the Determining
Futures Exchange specified in the table]] [shall be the stock exchange, on which respective derivatives on the
[Reference Asset] [respective Basket Component] [or its components] (the "Derivatives") [are] traded, and as
determined by the Calculation Agent in accordance with such Derivative's liquidity.] [In case of a material
change in the market conditions at the Determining Futures Exchange, such as final discontinuation of
derivatives' quotation in respect of the [Reference Asset][respective Basket Component] [or of its components]
at the Determining Futures Exchange or considerably restricted liquidity, the Calculation Agent shall be entitled
but not obligated to specify another derivatives exchange as the relevant futures exchange (the "Substitute
Futures Exchange") by way of notice pursuant to § [12] [13] [®]. In the event of substitution, any reference in
this Annex [B] [@] to the Determining Futures Exchange, depending on the context, shall be deemed to refer to
the Substitute Futures Exchange].]

["Clearing System" means

[with respect to shares as Basket Components] [e] [the principal domestic clearing system customarily used for
settling trades in the shares constituting the [Reference Asset] [respective Basket Component] as determined by
the Calculation Agent]

[with respect to bonds as Basket Components] [®] [the principal domestic clearing system customarily used for
settling trades in the bonds constituting the [Reference Asset] [respective Basket Component] as determined by
the Calculation Agent]
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[with respect to certificates as Basket Components] [e] [the principal domestic clearing system customarily used
for settling trades in the certificates constituting the [Reference Asset] [respective Basket Component] as
determined by the Calculation Agent]

[with respect to indices as Basket Components] [e] [the principal domestic clearing system customarily used for
settling trades in the securities that form the basis of the [Reference Asset] [respective Basket Component] as
determined by the Calculation Agent]

[with respect to currency exchange rates as Basket Components] [e]

[with respect to fund shares as Basket Components] [e] [the principal domestic clearing system customarily used
for settling trades in the fund shares constituting the [Reference Asset] [respective Basket Component] as
determined by the Calculation Agent]

[with respect to [commodities] [and] [future contracts] as Basket Components] [e]
[with respect to interest rates as Basket Components] [e]
[insert other method to determine the Clearing System].]
"Reverse Securities Redemption Amount" has the meaning given to it in §2a 4.7 (Coupon Recalculation).
["Settlement Cycle" means

[with respect to shares as Basket Components] [e] [the period of Clearing System Business Days following a
trade in the shares constituting the [Reference Asset] [respective Basket Component] on the Relevant Exchange,
in which settlement will customarily occur according to the rules of that Relevant Exchange]

[with respect to bonds as Basket Components] [e] [the period of Clearing System Business Days following a
trade in the bonds constituting the [Reference Asset] [respective Basket Component] on the Relevant Exchange,
in which settlement will customarily occur according to the rules of that Relevant Exchange]

[with respect to certificates as Basket Components] [e] [the period of Clearing System Business Days following
a trade in the certificates constituting the [Reference Asset] [respective Basket Component] on the Relevant
Exchange, in which settlement will customarily occur according to the rules of that Relevant Exchange]

[with respect to indices as Basket Components] [e] [the period of Clearing System Business Days following a
trade in the securities that form the basis of the [Reference Asset] [respective Basket Component] on [the
Relevant Exchange] [exchange], in which settlement will customarily occur according to the rules of that
[Relevant Exchange] [exchange]]

[with respect to currency exchange rates as Basket Components] [e]

[with respect to fund shares as Basket Components] [e] [the period of Clearing System Business Days following
a trade in the fund shares constituting the [Reference Asset] [respective Basket Component] on [the Relevant
Exchange] [exchange] [trading system], in which settlement will customarily occur according to the rules of that
[Relevant Exchange] [exchange] [trading system]]

[with respect to [commodities] [and] [future contracts] as Basket Components] [e]
[with respect to interest rates as Basket Components] [e]

[insert other method to determine the Settlement Cycle].]

[

Insert other definition]

§2
(Adjustments)
[In case of a Basket as Reference Asset insert:

) If, in relation to a Basket Component, an adjustment (as described in this § 2 of this Annex [B] [®]) is
necessary, the Issuer, acting by itself or through the Calculation Agent, will (in addition to the
adjustments pursuant to this § 2 of this Annex [B] [®]in relation to each Basket Component) be entitled
but not required either

(a) to exercise its reasonable discretion in removing the respective Basket Component from the
Basket without replacing it (if applicable by adjusting the weighting of the remaining Basket
Components), or
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(b) to exercise its reasonable discretion in replacing the Basket Component in whole or in part
with a new Basket Component (if applicable by adjusting the weighting of the Basket
Components then present) (the "Successor Basket Component").

In such case, the Successor Basket Component will be deemed to be the Basket Component and each
reference in this Annex [B] [e]to the Basket Component will be deemed to refer to the Successor
Basket Component.

The Issuer's termination right to terminate the Securities according to this § 2 of this Annex [B] [e]
remains unaffected.]

[in case of an index as Reference Asset or Basket Component insert:
[With respect to indices as Basket Components the following provisions shall apply:]

[(D][(2)] The basis for calculating [the Redemption Amount][and][the Additional Amount][,] [and] [the Interest
Rate] [and] [the Ratio][®] shall be the [Reference Asset] [respective Basket Component] with its
provisions applicable from time to time (the "Index Concept"), as developed and continued by the
[respective] Index Sponsor, as well as the respective method of calculation, determination, and
publication of the Reference Price [of the respective Basket Component] by the [respective] [Index
Sponsor] [Index Calculation Agent]. The same shall apply, if during the lifetime of the Securities,
changes are made or occur in respect of the calculation of the [Reference Asset] [respective Basket
Component], the composition and/or weighting of prices on the basis on which the [Reference
Asset][respective Basket Component] is calculated, or if other measures are taken, which have an
impact on the Index Concept, unless otherwise provided in the below provisions.

[)]1[(3)] Changes in the calculation of [the Reference Asset][a Basket Component] (including adjustments) or
the [respective] Index Concept shall not result in an adjustment of the provisions to determine [the
Redemption Amount] [and] [the Additional Amount][,] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio] [e],
unless the new relevant concept or calculation of the [Reference Asset] [respective Basket Component]
is, as a result of a change (including any adjustment), at the Calculation Agent's reasonable discretion
no longer comparable to the previous relevant concept or calculation. When determining the necessity
of an adjustment, the Calculation Agent will take into account the adjustment of the Derivatives linked
to the [Reference Asset] [respective Basket Component] actually performed by the Determining Futures
Exchange. The Calculation Agent will use reasonable endeavours as to ensure that the economic
position of the Holders remains unchanged to the largest extent possible. Any adjustment will be made
by the Calculation Agent taking into account the time to maturity of the Securities and the latest
available price for the [Reference Asset][respective Basket Component]. If the Calculation Agent
determines that, pursuant to the rules of the Determining Futures Exchange, no adjustments are made to
the Derivatives linked to the [Reference Asset] [respective Basket Component], the terms of the
Securities will regularly remain unchanged. The method to determine [the Redemption Amount] [and]
[the Additional Amount] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio] [@] may also be adjusted if the
calculation or publication of [the Reference Asset] [a Basket Component] is cancelled or replaced by
another Reference Asset. The adjusted method to determine [the Redemption Amount] [and] [the
Additional Amount] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio] [®] and the time of its initial application
shall be published in accordance with § [12] [13] [e].

[(3)][(4)] If the Reference Price determined and published by the [respective] [Index Sponsor] [Index
Calculation Agent] and which is used by the Calculation Agent as the basis for the calculation of [the
Redemption Amount][,] [and] [the Additional Amount][,] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio]
[e] (the "Original Determination") is subsequently corrected and the correction (the "Corrected
Value") is published by the [respective] [Index Sponsor] [Index Calculation Agent] after the original
publication, but [still within one Settlement Cycle] [®], then the Calculation Agent will notify the
Issuer of the Corrected Value as soon as reasonably practicable and shall determine the relevant value
(the "Replacement Determination") using the Corrected Value. If the result of the Replacement
Determination is different from the result of the Original Determination, the Calculation Agent may,
to the extent that it determines to be necessary and practicable, adjust [any relevant terms] [the method
to determine [the Redemption Amount][,] [and] [the Additional Amount][,] [and] [the Interest Rate]
[and] [the Ratio] [®]] accordingly. [When determining the necessity of an adjustment, the Calculation
Agent will take into account the adjustment of the Derivatives linked to [the Reference Asset] [the
respective Basket Component] actually performed by the Determining Futures Exchange.] The
Calculation Agent will use reasonable endeavours as to ensure that the economic position of the
Holders remains unchanged to the largest extent possible. Any adjustment will be made by the
Calculation Agent taking into account the time to maturity of the Securities and the Corrected Value
for [the Reference Asset] [the respective Basket Component]. The adjusted method to determine [the
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Redemption Amount][,] [and] [the Additional Amount][,] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio]
[®] and the time of its initial application shall be published in accordance with [§ 13] [e].

[(D][(5)]If the calculation or the publication of [the Reference Asset] [a Basket Component] is at any time
cancelled and/or replaced by another [Reference Asset] [Basket Component], the Calculation Agent
shall, in its reasonable discretion, stipulate which Reference Asset [as corresponding Basket
Component] should in future be used as the basis for the calculation of [the Redemption Amount] [the
Additional Amount] [and] [the Interest Rate][and][the Ratio] [®] (the "Replacement [Reference
Asset][Basket Component]"), adjusting, if applicable, the method or formula to calculate [the
Redemption Amount] [the Additional Amount] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio] [e]
accordingly. The Replacement [Reference Asset][Basket Component] and the time that it is first applied
shall be published in accordance with § [12] [13] [e]. Commencing with the first application of the
Replacement [Reference Asset] [Basket Component], any reference to the [Reference Asset][respective
Basket Component] in this Annex [B] [e], depending on the context, shall be deemed to refer to the
Replacement [Reference Asset] [Basket Component].

[D][(5)] If [the Reference Asset] [a Basket Component] is no longer determined and published by the
[respective] Index Sponsor but rather by another person, company or institution (the "New Index-
Sponsor"), then the Calculation Agent shall have the right to calculate [the Redemption Amount] [the
Additional Amount] [and] [the Interest Rate] [and][the Ratio] [®] on the basis of the [Reference Asset]
[respective Basket Component] as calculated and published by the New Index-Sponsor. In this case,
any reference to the Index Sponsor contained herein shall, depending on the context, be deemed as
referring to the New Index-Sponsor. If [the Reference Asset] [a Basket Component] is no longer
calculated by the [respective] [Index Calculation Agent] [Index Sponsor] but rather by another person,
company or institution (the "New Index-Calculation Agent"), then the Calculation Agent shall have
the right to calculate [the Redemption Amount] [the Additional Amount] [and] [the Interest Rate] [and]
[the Ratio] [®] on the basis of the [Reference Asset] [respective Basket Component] as calculated by
the New Index-Calculation Agent. In this case, any reference to the Index Calculation Agent contained
herein shall, depending on the context, be deemed as referring to the New Index-Calculation Agent.

[(5)][(6)] Should the Calculation Agent come to the conclusion that no reasonable adjustment is possible to
account for the change in the method of determination of the level of the Reference Price [of the
respective Basket Component] or should, in the determination of the Calculation Agent, no
Replacement [Reference Asset] [Basket Component][or no successor or replacement Index Calculation
Agent] be available, the Issuer is entitled to terminate the Securities early by giving notice pursuant to §
[12] [13] [®]. Such termination shall become effective at the time of the announcement pursuant to §
[12] [13] [®] or at the time indicated in the notice. In that case, the Calculation Agent shall within [ten]
[e] [Banking Day[s]] [Calculation Day[s]] before the day of early repayment [after having consulted an
independent expert named by the Calculation Agent]

[in case of no minimum redemption amount insert: determine[ and publish without delay] the
reasonable market value of the Securities (the "Cancellation Amount"). The Cancellation Amount will
be paid pursuant to the provisions in § [8] [@] to the Clearing System or to its order with the instruction
for immediate forwarding to the Holders.]

[in case of minimum redemption amount insert: determine[ and publish without delay] the
reasonable market value of the Certificates and add unaccrued interest valid in the market at that point
in time up to the [Maturity Date] [®] (the "Cancellation Amount"), whereas the Cancellation Amount
shall be at least [EUR 100] [®] (the "Minimum Redemption Amount") per Security. The Cancellation
Amount will be paid pursuant to the provisions in § [8][®] to the Clearing System or to its order with
the instruction for immediate forwarding to the Holders.]

[Insert other method to determine adjustments and early termination]]
[In the case of a share as Reference Asset or Basket Component insert:
[With respect to shares as Basket Components the following provisions shall apply:]

[(DHI[(2)] The Calculation Agent shall be authorised, in its reasonable discretion, to adjust the method for the
determination of the [the Redemption Amount][the Additional Amount] [and] [the Interest Rate] [and]
[the Ratio][®] upon the occurrence of any of the following events:

(a) the company that has issued the [Reference Asset] [respective Basket Component] or a third
party takes a measure, which would — based on a change in the legal and economic situation, in
particular a change in the company's assets and capital — in the reasonable discretion of the
Calculation Agent, affect the [Reference Asset] [respective Basket Component] (e.g. capital
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increase against cash contribution, issuance of securities with options or conversion rights into
shares, capital increase with company funds, distribution of special dividends, share splits,
merger, liquidation, nationalization)[insert other adjustment events], or

(b) the Determining Futures Exchange performs an early termination of the respective outstanding
Derivatives linked to the [Reference Asset] [respective Basket Component], or

() the Determining Futures Exchange performs an adjustment to the respective outstanding
Derivatives linked to the [Reference Asset] [respective Basket Component].

When determining the necessity of an adjustment, the Calculation Agent will take into account the
adjustment of the respective Derivatives linked to the [Reference Asset] [respective Basket Component]
actually performed by the Determining Futures Exchange. The Calculation Agent will use reasonable
endeavours as to ensure that the economic position of the Holders remains unchanged to the largest
extent possible. Any adjustment will be made by the Calculation Agent taking into account the time to
maturity of the Securities and the latest available price for the [Reference Asset] [respective Basket
Component]. If the Calculation Agent determines that, pursuant to the rules of the Determining Futures
Exchange, no adjustments are made to the Derivatives linked to the [Reference Asset] [respective
Basket Component], the terms of the Securities will regularly remain unchanged. The adjusted method
to determine the [the Redemption Amount][the Additional Amount] [and] [the Interest Rate] [and] [the
Ratio] [e] and the time of its initial application shall be published in accordance with § [12] [13] [e].

[D][(3)] If the Reference Price of the [Reference Asset] [respective Basket Component] determined and
published by the [respective] Relevant Exchange and which is used by the Calculation Agent as the
basis for the calculation of [the Redemption Amount][,] [and] [the Additional Amount][,] [and] [the
Interest Rate] [and] [the Ratio] [e] (the "Original Determination") is subsequently corrected and the
correction (the "Corrected Value") is published by the [respective] Relevant Exchange after the original
publication, but [still within one Settlement Cycle] [®], then the Calculation Agent will notify the Issuer
of the Corrected Value as soon as reasonably practicable and shall determine the relevant value (the
"Replacement Determination") using the Corrected Value. If the result of the Replacement
Determination is different from the result of the Original Determination, the Calculation Agent may, to
the extent that it determines to be necessary and practicable, adjust [any relevant terms] [the method to
determine [the Redemption Amount][,] [and] [the Additional Amount][,] [and] [the Interest Rate] [and]
[the Ratio] [e]] accordingly. [When determining the necessity of an adjustment, the Calculation Agent
will take into account the adjustment of the Derivatives linked to [the Reference Asset] [the respective
Basket Component] actually performed by the Determining Futures Exchange.] The Calculation Agent
will use reasonable endeavours as to ensure that the economic position of the Holders remains
unchanged to the largest extent possible. Any adjustment will be made by the Calculation Agent taking
into account the time to maturity of the Securities and the Corrected Value for [the Reference Asset]
[the respective Basket Component]. The adjusted method to determine [the Redemption Amount][,]
[and] [the Additional Amount][,] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio] [@] and the time of its initial
application shall be published in accordance with § [12] [13] [e].

[(3)]1[(4)] Should

(a) the quotation of the [Reference Asset] [respective Basket Component] at the Relevant
Exchange or, as the case may be, Determining Futures Exchange be finally discontinued and
no Substitute Relevant Exchange or Substitute Futures Exchange could be determined, or

(b) the Calculation Agent come to the conclusion that no reasonable adjustment is possible to
account for the relevant measure of the company that has issued the [Reference Asset]
[respective Basket Component] or the relevant third party,

the Issuer is entitled to terminate the Securities early by giving notice pursuant to § [12] [13] [e]. Such
termination shall become effective at the time of the announcement pursuant to § [12] [13] [e] or at the
time indicated in the notice. In that case, the Calculation Agent shall within [ten] [e] [Banking Day[s]]
[Calculation Day[s]]] before the day of early repayment [after having consulted an independent expert
named by the Calculation Agent]

[in case of no minimum redemption amount insert: determine[ and publish without delay] the
reasonable market value of the Securities (the "Cancellation Amount"). The Cancellation Amount will
be paid pursuant to the provisions in § [8] [®] to the Clearing System or to its order with the instruction
for immediate forwarding to the Holders.]

[[in case of minimum redemption amount insert: determine[ and publish without delay] the
reasonable market value of the Securities and add unaccrued interest valid in the market at that point in
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time up to the [Maturity Date] [®] (the "Cancellation Amount"), whereas the Cancellation Amount
shall be at least [EUR 100] [®] (the "Minimum Redemption Amount")per Certificate. The
Cancellation Amount will be paid pursuant to the provisions in § [8][®] to the Clearing System or to its
order with the instruction for immediate forwarding to the Holders.]

[Insert other method to determine adjustments and early termination]]
[in case of a bond as Reference Asset or Basket Component insert:
[With respect to bonds as Basket Components the following provisions shall apply:

[(D][(2)] The Calculation Agent shall be authorised, in its reasonable discretion, to adjust the method for the
determination of [the Redemption Amount][the Additional Amount] [and] [the Interest Rate] [and] [the
Ratio] [e®] upon the occurrence of any of the following events:

(a) the entity that has issued the [Reference Asset] [respective Basket Component] or a third party
takes a measure, which in the reasonable discretion of the Calculation Agent, affects the
[Reference Asset] [respective Basket Component] (e.g. termination or repurchase of the
[Reference Asset] [respective Basket Component] by its respective issuer, or debt rescheduling
in general) [insert other adjustment event], or

(b) the Determining Futures Exchange performs an early termination of the respective outstanding
Derivatives linked to the [Reference Asset] [respective Basket Component], or

(©) the Determining Futures Exchange performs an adjustment to the respective outstanding
Derivatives linked to the [Reference Asset] [respective Basket Component].

When determining the necessity of an adjustment, the Calculation Agent will take into account the
adjustment of the respective Derivatives linked to the [Reference Asset] [respective Basket Component]
actually performed by the Determining Futures Exchange. The Calculation Agent will use reasonable
endeavours as to ensure that the economic position of the Holders remains unchanged to the largest
extent possible. Any adjustment will be made by the Calculation Agent taking into account the time to
maturity of the Securities and the latest available price for the [Reference Asset][respective Basket
Component]. If the Calculation Agent determines that, pursuant to the rules of the Determining Futures
Exchange, no adjustments are made to the Derivatives linked to the [Reference Asset][respective
Basket Component], the terms of the Securities will regularly remain unchanged. The adjusted method
to determine [the Redemption Amount][the Additional Amount] [and] [the Interest Rate] [and] [the
Ratio] [e] and the time of its initial application shall be published in accordance with § [12] [13] [e].

[)][(3)] If the Reference Price of [the Reference Asset] [the respective Basket Component] determined and
published by the [respective] Relevant Exchange and which is used by the Calculation Agent as the
basis for the calculation of [the Redemption Amount][,] [and] [the Additional Amount][,] [and] [the
Interest Rate] [and] [the Ratio] [e] (the "Original Determination") is subsequently corrected and the
correction (the "Corrected Value") is published by the [respective] Relevant Exchange after the
original publication, but [still within one Settlement Cycle] [®], then the Calculation Agent will notify
the Issuer of the Corrected Value as soon as reasonably practicable and shall determine the relevant
value (the "Replacement Determination") using the Corrected Value. If the result of the Replacement
Determination is different from the result of the Original Determination, to the extent that it determines
to be necessary and practicable, the Calculation Agent may adjust [any relevant terms] [the method to
determine [the Redemption Amount][,] [and] [the Additional Amount][,] [and] [the Interest Rate] [and]
[the Ratio] [@]] accordingly. When determining the necessity of an adjustment, the Calculation Agent
will take into account the adjustment of the Derivatives linked to [the Reference Asset] [the respective
Basket Component] actually performed by the Determining Futures Exchange. The Calculation Agent
will use reasonable endeavours as to ensure that the economic position of the Holders remains
unchanged to the largest extent possible. Any adjustment will be made by the Calculation Agent taking
into account the time to maturity of the Securities and the Corrected Value for [the Reference Asset]
[the respective Basket Component]. The adjusted method to determine [the Redemption Amount][,]
[and] [the Additional Amount][,] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio] [@] and the time of its initial
application shall be published in accordance with § [12] [13] [e].

- 153 -



[(3)1[(4)] Should

(a) the quotation of the [Reference Asset] [respective Basket Component] at the Relevant
Exchange or, as the case may be, the Determining Futures Exchange, be finally discontinued
and no Substitute Stock Exchange or Substitute Futures Exchange could be determined,

(b) the Calculation Agent come to the conclusion that no reasonable adjustment is possible for the
relevant measure of the entity that has issued the [Reference Asset] [respective Basket
Component] or the relevant third party, or

(©) the [Reference Asset] [respective Basket Component] becomes due prior to its scheduled
maturity upon the occurrence of an event of default, in accordance with the terms and
conditions of such [Reference Price] [respective Basket Component]

the Issuer is entitled to terminate the Securities early by giving notice pursuant to § [12] [13] [e]. Such
termination shall become effective at the time of the announcement pursuant to § [12] [13] [e] or at the
time indicated in the notice. In that case, the Calculation Agent shall within [ten] [e] [Banking Day[s]]
[Calculation Day][s]] before the day of early repayment [after having consulted an independent expert
named by the Calculation Agent]

[in case of no minimum redemption amount insert: determine[ and publish without delay] the
reasonable market value of the Securities (the "Cancellation Amount"). The Cancellation Amount will
be paid pursuant § [8] [@] to the Clearing System with the instruction for immediate forwarding to the
Holders.]

[in the case of Certificates with an unconditioned minimum redemption insert: determine[ and
publish without delay] the reasonable market value of the Securities and add unaccrued interest valid in
the market at that point in time up to the [Maturity Date] [®] (the "Cancellation Amount"), whereas the
Cancellation Amount shall be at least [EUR 100] [®] (the "Minimum Redemption Amount") per
Security. The Cancellation Amount will be paid pursuant to the provisions in § [8] [@] to the Clearing
System or to its order with the instruction for immediate forwarding to the Holders.]

[Insert other method to determine adjustments and early termination]]
[in case of a commodity or a future contract as Reference Asset or Basket Component insert:

With respect to [commodities] [and] [future contracts] as Basket Components the following provisions shall
apply:

[(D][(2)] The basis for calculating [the Redemption Amount] [the Additional Amount] [and] [the Interest Rate]
shall be the [commodity] [future contract] [and] [the ratio] [e] specified as the [Reference
Asset][respective Basket Component] considering the method of price determination and the trading
conditions applicable on the Reference Market (e.g. in terms of the composition, the quality, the
quantity [,] [or] the currency of trading) [or the expiry date].

[()I[(3)] If, in the reasonable discretion of the Calculation Agent, the method of price determination or the
trading conditions applicable to the [Reference Asset] [respective Basket Component] on the Reference
Market are changed in a way that the new relevant method of price determination or the trading
conditions applicable on the Reference Market applicable to the [Reference Asset] [respective Basket
Component] is, as a result of a change, no longer comparable to the previous relevant method or
condition, the Calculation Agent is entitled to adjust the method to determine [the Redemption Amount]
[the Additional Amount] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio][®] to account for such change.
When determining the necessity of an adjustment, the Calculation Agent will take into account the
adjustment of the respective Derivatives linked to the [Reference Asset] [respective Basket Component]
actually performed by the Determining Futures Exchange.] The Calculation Agent will use reasonable
endeavours as to ensure that the economic position of the Holders remains unchanged to the largest
extent possible. Any adjustment will be made by the Calculation Agent taking into account the time to
maturity of the Securities and the latest available price for the [Reference Asset] [respective Basket
Component]. [If the Calculation Agent determines that, pursuant to the rules of the Determining Futures
Exchange, no adjustments are made to the Derivatives linked to the [Reference Asset] [respective
Basket Component], the terms of the Securities will regularly remain unchanged.] The method to
determine [the Redemption Amount][the Additional Amount] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio]
[e] may also be adjusted in case trading in [the Reference Asset] [a Basket Component] is cancelled on
the Reference Market. The adjusted method to determine [the Redemption Amount][the Additional
Amount] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio] [@] and the time of its initial application shall be
published in accordance with § [12] [13] [e].
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[(3)][(4)] If trading in [the Reference Asset][a Basket Component] is at any time cancelled on the Reference
Market but is resumed on another market which the Calculation Agent deems suitable in its reasonable
discretion (the "Replacement Reference Market"), the Calculation Agent is entitled to stipulate that
such Replacement Reference Market should in future be used as the basis for the calculation of [the
Redemption Amount][the Additional Amount] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio] [e]. In such
case, the Calculation Agent is also entitled to adjust the method or formula to calculate [the Redemption
Amount][the Additional Amount] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio] [e@] to account for any
difference in the method of price determination or the trading conditions applicable to the [Reference
Asset] [respective Basket Component] on the Replacement Reference Market, as compared to the
methods and conditions applicable on the Reference Market. The Replacement Reference Market and
the time that it is first applied shall be published in accordance with § [12] [13] [e]. Commencing with
the first application of the Replacement Reference Market, any reference to the Reference Market in
this Annex [B] [®], depending on the context, refers to the Replacement Reference Market.

[(®][(5)] Should the Calculation Agent come to the conclusion that no reasonable adjustment is possible to
account for the change in the method of price determination or the trading conditions applicable to the
[Reference Asset][respective Basket Component] on the Reference Market or should, in the
determination of the Calculation Agent, no Replacement Reference Market be available, the Issuer is
entitled to terminate the Securities early by giving notice pursuant to § [12] [13] [e]. Such termination
shall become effective at the time of the announcement pursuant to §[12] [13] [e] or at the time
indicated in the notice. In that case, the Calculation Agent shall within [ten] [e] [Banking Day][s]]
[Calculation Day[s]] before the day of early repayment [after having consulted an independent expert
named by the Calculation Agent]

[in case of no minimum redemption amount insert: determine[ and publish without delay] the
reasonable market value of the Securities (the "Cancellation Amount"). The Cancellation Amount will
be paid pursuant to § [8] [@] to the Clearing System with the instruction for immediate forwarding to
the Holders.]

[[in case of minimum redemption amount insert: determine[ and publish without delay] the
reasonable market value of the Securities and add unaccrued interest valid in the market at that point in
time up to the [Maturity Date] [®] (the "Cancellation Amount"), whereas the Cancellation Amount
shall be at least [EUR 100] [®] (the "Minimum Redemption Amount") per Security. The Cancellation
Amount will be paid pursuant to the provisions in § [8] [@] to the Clearing System or to its order with
the instruction for immediate forwarding to the Holders.]

[Insert other method to determine adjustments and early termination.]
[in case of a fund share as Reference Asset or Basket Component insert:
With respect to fund shares as Basket Components the following provisions shall apply:

[(DI[(2)] The basis for calculating [the Redemption Amount] [the Additional Amount] [and] [the Interest Rate]
[and] [the Ratio] [e] shall be the [Reference Asset][respective Basket Component] with its rules
applicable from time to time, as developed and continued by the Investment Company, as well as the
Investment Company's respective method for calculating, determining, and publishing the net asset
value ("NAV") of the [Reference Asset] [respective Basket Component] by the Investment Company.
The calculations are based on the NAV of the [Reference Asset] [respective Basket Component] as
officially applicable on the [Reference Asset] [Valuation Date] [Observation Date] [®]] and as
determined and published by the Investment Company, [or, at the discretion of the Calculation Agent,
as determined for any [Reference Asset][Basket Component], the trading of which is permitted at one
or more stock exchanges, based on the call price as published on the [Reference Asset] [Valuation Date]
[Observation Date] [®]] at the Relevant Exchange. Should such Relevant Exchange fail to publish a call
price, the Calculation Agent shall be entitled to consult a Substitute Relevant Exchange for
determination purposes].]

[(2)I[(3)] The Issuer may postpone payment of the Redemption Amount [and][,] [the Additional Amount] up to
[twelve (12)] [twenty four (24)] [e] calendar months after the due date in the event of a delay in the
determination of the NAV by the relevant Investment Company or fund administrator. The Calculation
Agent may in such case solely to facilitate a partial upfront payment of the Redemption Amount
estimate the NAV. Such estimate is based on the last valuation of each component of the [Reference
Asset] [respective Basket Component]) notified to the Calculation Agent on or prior to the relevant
[Reference Asset] [Valuation Date][Observation Date]. Holders are not entitled to interest or any other
payments for such delay.]
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(L))

[e]

Upon the occurrence of a Fund Event the Calculation Agent shall be entitled to adjust the method for
determining [the Redemption Amount] [the Additional Amount] [and] [the Interest Rate] [and] [the
Ratio] [e] to account for such Fund Event. When determining the necessity of an adjustment, the
Calculation Agent will use reasonable endeavours as to ensure that the economic position of the
Holders remains unchanged to the largest extent possible. Any adjustment will be made by the
Calculation Agent taking into account the time to maturity of the Securities and the latest available
NAYV for the [Reference Asset][respective Basket Component]. The adjusted method to determine [the
Redemption Amount] [the Additional Amount] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio] [e] and the
time of its initial application shall be published in accordance with § [12] [13] [e].

Upon the occurrence of a Fund Event the Calculation Agent shall, within [five] [®] [Banking Day[s]
[Calculation Day[s]] from the Reference Date, be entitled to adjust the method for determining [the
Redemption Amount] [the Additional Amount] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio][e] to consider
such Fund Event. In case an adjustment is required, the Calculation Agent shall:

(a) replace the affected Fund by its Benchmark. In such case, the performance of the [Reference
Asset] [respective Basket Component] will be replaced by the respective benchmark from the
point of time of the Fund Event plus [2] [e] Banking Days (the "Reference Date"), or

(b) adjust, where it considers it necessary to account for the economic effect of the Fund Event,
each condition of the Securities and determine the time of its initial application of the
adjustment, or, should the Calculation Agent come to the conclusion that no economically
reasonable adjustment is possible, stipulate Early Redemption in accordance with this § . The
adjusted method to determine [the Redemption Amount] [the Additional Amount] [and] [the
Interest Rate] [and] [the Ratio] [e] and the time of its initial application shall be published in
accordance with § [12] [13] [e].]

If the Reference Price of [the Reference Asset] [the respective Basket Component] determined and
published by the [respective] Investment Company and which is used by the Calculation Agent as the
basis for the calculation of [the Redemption Amount][,] [and] [the Additional Amount][,] [and] [the
Interest Rate][,] [and] [the Ratio] [@] (the "Original Determination") is subsequently corrected and the
correction (the "Corrected Value") is published by the [respective] Investment Company after the
original publication, but [still within one Settlement Cycle] [®], then the Calculation Agent will notify
the Issuer of the Corrected Value as soon as reasonably practicable and shall determine the relevant
value (the "Replacement Determination") using the Corrected Value. If the result of the Replacement
Determination is different from the result of the Original Determination, to the extent that it determines
to be necessary and practicable, the Calculation Agent may adjust [any relevant terms] [the method to
determine [the Redemption Amount][,] [and] [the Additional Amount][,] [and] [the Interest Rate][,]
[and] [the Ratio][®]] accordingly. When determining the necessity of an adjustment, the Calculation
Agent will take into account the adjustment of the Derivatives linked to [the Reference Asset] [the
respective Basket Component] actually performed by the Determining Futures Exchange. The
Calculation Agent will use reasonable endeavours as to ensure that the economic position of the
Holders remains unchanged to the largest extent possible. Any adjustment will be made by the
Calculation Agent taking into account the time to maturity of the Securities and the Corrected Value for
[the Reference Asset] [the respective Basket Component]. The adjusted method to determine [the
Redemption Amount][,] [and] [the Additional Amount][,] [and] [the Interest Rate] [®][,] [and] [the
Ratio] and the time of its initial application shall be published in accordance with § [12] [13] [e].]

In the event that the NAV of the [Reference Asset][respective Basket Component] is no longer
published by the Investment Company but by another person, company or institution (the "New
Investment Company"), the Calculation Agent may determine all values and prices relating to the
NAYV on the basis of the NAV calculated and published by the New Investment Company. In case of
election of a New Investment Company, each and every reference to the Investment Company
contained herein shall be deemed, depending on the context, as referring to the New Investment
Company.

Should

(a) the Calculation Agent come to the conclusion that no reasonable adjustment is possible to
account for the Fund Event or

(b) should, in the determination of the Calculation Agent, no New Investment Company be

available,

the Issuer is entitled to terminate the Securities early by giving notice pursuant to § [12] [13] [@]. Such
termination shall become effective at the time of the announcement pursuant to § [12] [13] [e] or at the
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[In the ¢

time indicated in the notice. In that case, the Calculation Agent shall within [ten] [e] [Banking Day[s]]
[Calculation Day[s]] before the day of early repayment [after having consulted an independent expert
named by the Calculation Agent]

[in case of no minimum redemption amount insert: determine [ and publish without delay] the
reasonable market value of the Securities (the "Cancellation Amount"). The Cancellation Amount will
be paid pursuant to § [8] [®] to the Clearing System or to its order with the instruction for immediate
forwarding to the Holders.]

[in the case of Certificates with an unconditioned minimum redemption insert: determine[ and
publish without delay] the reasonable market value of the Securities and add unaccrued interest valid in
the market at that point in time up to the [Maturity Date] [®] (the "Cancellation Amount"), whereas the
Cancellation Amount shall be at least [EUR 100] [®] (the "Minimum Redemption Amount") per
Security. The Cancellation Amount will be paid pursuant to the provisions in § [8] [@] to the Clearing
System or to its order with the instruction for immediate forwarding to the Holders.]

The Issuer undertakes to pay at least [e] per cent. of the amount determined based on the closing price
of the Reference Asset within [30][e] Banking Days after the Calculation Day referring to the respective
Valuation Date linked to the relevant [Exercise Date] [[or] Call Date] [or Maturity Date] and the
remaining amount within another [e] Banking Days to the Clearing System with the instruction for
immediate forwarding to the Holders. The Holders shall not be entitled to interest for the period
between the Valuation Date linked to the relevant [Exercise Date] [[or] Call Date] [or Maturity Date]
and the Payment of the Redemption Amount.]

The Issuer may from time to time limit the exercise of Securities by the Holders to [e] per cent. of the
Aggregate Principal Amount of all Securities outstanding (the "Maximum Redemption Amount"). If
the exercise of Securities by the Holders on any Exercise Date leads to an excess of the Maximum
Redemption Amount, and the Issuer makes use of the right to limit the exercise [by notice pursuant to §
13], the Securities will be redeemed pro rata taking into account the Maximum Redemption Amount
and the exercised Securities exceeding the Maximum Redemption Amount will be [pari passu]
accounted for on the following Exercise Date(s). The redemption of those Securities will be postponed
accordingly.]

The Payment of any Redemption Amount is always subject to the Issuer having received sufficient
funds from the liquidation of the Reference Asset in advance of the due date of the exercise amount. If
the Issuer has not received such or sufficient funds (due to tax deduction or otherwise), the entitlement
to receive the Redemption Amount is limited to the amount actually received by the Issuer.]

[Insert other method to determine adjustments and early termination.]]

ase of an exchange traded fund share as Reference Asset or Basket Component insert:

With respect to fund shares as Basket Components the following provisions shall apply:]

[(DI[(2)]

(]3]

The basis for calculating the Redemption Amount [and][,] [the Additional Amount][,] [and] [the
Interest Rate] [and] [the Ratio] [e] shall be the [Reference Asset] [respective Basket Component] with
its rules applicable from time to time, as developed and continued by the Investment Company, as
well as the Reference Price of the [Reference Asset] [respective Basket Component] as published by
the Relevant Exchange.

The Calculation Agent shall be authorised, in its reasonable discretion, to adjust the method for the
determination of the Redemption Amount[,] [and] [the Additional Amount][,] [and] [the Interest Rate]
[and] [the Ratio] [e] upon the occurrence of any of the following events:

(a) the occurrence of a Fund Event, or

[(b) the Determining Futures Exchange performs an early termination of the respective
outstanding Derivatives linked to the [Reference Asset] [respective Basket Component],
[or]]

[(©) the Determining Futures Exchange performs an adjustment to the respective outstanding

Derivatives linked to the [Reference Asset] [respective Basket Component] [, or]]
[e] [insert other adjustment events).

The Calculation Agent will use reasonable endeavours as to ensure that the economic position of the
Holders remains unchanged to the largest extent possible. Any adjustment will be made by the
Calculation Agent taking into account the time to maturity of the Securities and the latest available
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[([e])

price for the [Reference Asset] [respective Basket Component]. The adjusted method to determine the
Redemption Amount[, the Additional Amount] [,] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio] [e] and
the time of its initial application shall be published in accordance with § [12] [13][e].

The Calculation Agent shall within [five] [®] [Banking Days][Calculation Days] from the Reference
Date also be entitled to adjust the method for determining the Redemption Amount [and] [,] [the
Additional Amount][,] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio] [®] to consider such Fund Event. In
case an adjustment is required, the Calculation Agent shall:

(a) replace the affected Fund by its Benchmark. In such case, the performance of the
[Reference Asset] [respective Basket Component] will be replaced by the respective
benchmark from the point of time of the Fund Event plus [2] [e] Banking Days (the
"Reference Date"), or

(b) adjust, where it considers it necessary to account for the economic effect of the Fund Event,
each condition of the Securities and determine the time of its initial application of the
adjustment, or, should the Calculation Agent come to the conclusion that no economically
reasonable adjustment is possible, stipulate Early Redemption in accordance with this § .
The adjusted method to determine the Redemption Amount[, the Additional Amount][,]
[and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio] [e] and the time of its initial application shall be
published in accordance with § [12] [13] [e].]

If the Reference Price of [the Reference Asset] [the respective Basket Component] determined and
published by the [respective] Relevant Exchange and which is used by the Calculation Agent as the
basis for the calculation of [the Redemption Amount][,] [and] [the Additional Amount][,] [and] [the
Interest Rate] [and] [the Ratio] [e] (the "Original Determination") is subsequently corrected and the
correction (the "Corrected Value") is published by the [respective] Relevant Exchange after the
original publication, but [still within one Settlement Cycle] [®], then the Calculation Agent will notify
the Issuer of the Corrected Value as soon as reasonably practicable and shall determine the relevant
value (the "Replacement Determination") using the Corrected Value. If the result of the
Replacement Determination is different from the result of the Original Determination, to the extent
that it determines to be necessary and practicable, the Calculation Agent may adjust [any relevant
terms] [the method to determine [the Redemption Amount][,] [and] [the Additional Amount][,] [and]
[the Interest Rate] [and] [the Ratio] [e]] accordingly. [When determining the necessity of an
adjustment, the Calculation Agent will take into account the adjustment of the Derivatives linked to
[the Reference Asset] [the respective Basket Component] actually performed by the Determining
Futures Exchange.] The Calculation Agent will use reasonable endeavours as to ensure that the
economic position of the Holders remains unchanged to the largest extent possible. Any adjustment
will be made by the Calculation Agent taking into account the time to maturity of the Securities and
the Corrected Value for [the Reference Asset] [the respective Basket Component]. The adjusted
method to determine [the Redemption Amount][,] [and] [the Additional Amount][,] [and] [the Interest
Rate] [and] [the Ratio] [¢] and the time of its initial application shall be published in accordance with

§ [12] [13] [*].]

Should
(a) the quotation of the [Reference Asset] [respective Basket Component] at the Relevant
Exchange[, or as the case may be, Determining Futures Exchange] be finally discontinued
and no Substitute Relevant Exchange [or Substitute Futures Exchange] could be
determined, or
(b) the Calculation Agent come to the conclusion that no reasonable adjustment is possible to

account for the relevant measure of the Investment Company or the relevant third party,

the Issuer is entitled to terminate the Securities early by giving notice pursuant to § [12] [13] [e]. Such
termination shall become effective at the time of the announcement pursuant to § [12] [13] [e] or at
the time indicated in the notice. In that case, the Calculation Agent shall within [ten][®] [Banking
Day[s]] [Calculation Day[s]] before the day of early repayment [after having consulted an
independent expert named by the Calculation Agent]

[[in case of no minimum redemption amount insert: determine[ and publish without delay] the
reasonable market value of the Securities (the "Cancellation Amount"). The Cancellation Amount
will be paid pursuant to the provisions in § [8] [#] to the Clearing System or to its order with the
instruction for immediate forwarding to the Holders.]
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[[in case of minimum redemption amount insert: determine[ and publish without delay] the
reasonable market value of the Securities and add unaccrued interest valid in the market at that point
in time up to the [Maturity Date] [®] (the "Cancellation Amount"), whereas the Cancellation Amount
shall be at least [EUR 100] [e] (the "Minimum Redemption Amount") per Security. The
Cancellation Amount will be paid pursuant to the provisions in § [8] [e] to the Clearing System or to
its order with the instruction for immediate forwarding to the Holders.]

The Issuer may from time to time limit the exercise of Securities by the Holders to [e] per cent. of the
Aggregate Principal Amount of all Securities outstanding (the "Maximum Redemption Amount"). If
the exercise of the Securities by the Holders on any Put Date leads to an excess of the Maximum
Redemption Amount, and the Issuer makes use of the right to limit the exercise [by notice pursuant to
§ 13], the Securities will be redeemed pro rata taking into account the Maximum Redemption
Amount and the exercised Securities exceeding the Maximum Redemption Amount will be [pari
passu] accounted for on the following Put Date(s). The redemption of those Securities will be
postponed accordingly.]

[insert other method to determine adjustments and early termination]

[in case of a currency exchange rate as Reference Asset or Basket Component insert:

[With respect to currency exchange rates as Basket Components the following provisions shall apply:

[(DHI[(2)] In the event that the [Reference Asset] [respective Basket Component] is no longer determined and

published by the Fixing Sponsor but by another person, company or institution (the "Replacement
Fixing Sponsor"), the Calculation Agent may determine [the Redemption Amount][the Additional
Amount] [and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio] [@] on the basis of the [Reference Asset] [respective
Basket Component] as calculated and published by the Replacement Fixing Sponsor. In case of election
of a Replacement Fixing Sponsor, each and every reference to the Fixing Sponsor in this Annex [B] [e],
depending on the context, shall be deemed to refer to the Replacement Fixing Sponsor.

[)][(3)] Should the Calculation Agent come to the conclusion [, after having consulted an independent expert

named by it,], that
(a) a replacement of the Fixing Sponsor is not available or

(b) due to the occurrence of special circumstances or force majeure (such as catastrophes, war,
terror, insurgency, restrictions on payment transaction, entering of the currency used for the
calculation into the European Monetary Union and other circumstances having a comparable
impact on the [Reference Asset] [respective Basket Component]) the reliable determination of
the [Reference Asset] [respective Basket Component] is impossible or impracticable,

the Issuer is entitled to terminate the Securities early by giving notice pursuant to § [12] [13] [e]. Such
termination shall become effective at the time of the announcement pursuant to § [12] [13] [e] or at the
time indicated in the notice. In that case, the Calculation Agent shall within [ten] [e] [Banking Day[s]]
[Calculation Day[s]] before the day of early repayment [after having consulted an independent expert
named by the Calculation Agent]

[in case of no minimum redemption amount insert: determine[ and publish without delay] the
reasonable market value of the Securities (the "Cancellation Amount"). The Cancellation Amount will
be paid pursuant to § [8] [®] to the Clearing System or to its order with the instruction for immediate
forwarding to the Holders.]

[[in case of minimum redemption amount insert: determine[ and publish without delay] the
reasonable market value of the Securities and add unaccrued interest valid in the market at that point in
time up to the [Maturity Date] [®] (the "Cancellation Amount"), whereas the Cancellation Amount
shall be at least [EUR 100] [®] (the "Minimum Redemption Amount") per Security. The Cancellation
Amount will be paid pursuant to the provisions in § [8] [@] to the Clearing System or to its order with
the instruction for immediate forwarding to the Holders.]

[Insert other method to determine conditions for adjustment of Fixing Sponsor or early
termination]

[in case of certificates as Reference Asset or Basket Component insert:

With respect to certificates as Basket Components the following provisions shall apply:

[(DHI[(2)] The Calculation Agent shall be authorised, in its reasonable discretion, to adjust the method for the

determination of [the Redemption Amount] [the Additional Amount] [and] [the Interest Rate] [and] [the
Ratio] [e] upon the occurrence of any of the following events:
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(a) the issuer of the [Reference Asset] [respective Basket Component] or a third party takes a
measure, which would in the reasonable discretion of the Calculation Agent, affect the
[Reference Asset] [respective Basket Component] (e.g. termination or repurchase of the
[Reference Asset] [respective Basket Component] by its respective issuer or any adjustments
made to the [Reference Asset] [respective Basket Component] by its issuer in accordance with
the terms and conditions of such [Reference Asset] [Basket Component]) [insert other
adjustment events], or

(b) the Determining Futures Exchange performs an early termination of the respective Derivatives
outstanding on the underlying of the [Reference Asset] [respective Basket Component], or

(©) the Determining Futures Exchange performs an adjustment to the respective Derivatives
outstanding on the underlying of the [Reference Asset] [respective Basket Component].

When determining the necessity of an adjustment, the Calculation Agent will use reasonable
endeavours as to ensure that the economic position of the Holders remains unchanged to the largest
extent possible. Any adjustment will be made by the Calculation Agent taking into account the time to
maturity of the Securities and the latest available price for the [Reference Asset] [respective Basket
Component]. The adjusted method to determine [the Redemption Amount] [the Additional Amount]
[and] [the Interest Rate] [and] [the Ratio] [@] and the time of its initial application shall be published in
due course in accordance with § [12] [13] [e].

[)][(3)] If the Reference Price of [the [Reference Asset] [@] [the respective Basket Component] determined and

[e]

published by the [respective] Relevant Exchange and which is used by the Calculation Agent as the
basis for the calculation of [the Redemption Amount][,] [and] [the Additional Amount][,] [and] [the
Interest Rate] [and] [the Ratio] [@] (the "Original Determination") is subsequently corrected and the
correction (the "Corrected Value") is published by the [respective] Relevant Exchange after the
original publication, but [still within one Settlement Cycle] [®], then the Calculation Agent will notify
the Issuer of the Corrected Value as soon as reasonably practicable and shall determine the relevant
value (the "Replacement Determination") using the Corrected Value. If the result of the
Replacement Determination is different from the result of the Original Determination, to the extent
that it determines to be necessary and practicable, the Calculation Agent may adjust [any relevant
terms] [the method to determine [the Redemption Amount][,] [and] [the Additional Amount][,] [and]
[the Interest Rate] [and] [the Ratio] [®]] accordingly. When determining the necessity of an
adjustment, the Calculation Agent will take into account the adjustment of the Derivatives linked to
[the Reference Asset] [the respective Basket Component] actually performed by the Determining
Futures Exchange. The Calculation Agent will use reasonable endeavours as to ensure that the
economic position of the Holders remains unchanged to the largest extent possible. Any adjustment
will be made by the Calculation Agent taking into account the time to maturity of the Securities and
the Corrected Value for [the Reference Asset] [the respective Basket Component]. The adjusted
method to determine [the Redemption Amount][,] [and] [the Additional Amount][,] [and] [the Interest
Rate] [and] [the Ratio] [@] and the time of its initial application shall be published in accordance with

§ [12] [13][e].

Should

(a) the quotation of the [Reference Asset] [respective Basket Component] at the Relevant
Exchange or, as the case may be, the Determining Futures Exchange, be finally discontinued
and no Substitute Relevant Exchange or Substitute Futures Exchange could be determined, or

(b) the Calculation Agent come to the conclusion that no reasonable adjustment is possible to
account for the relevant measure of the issuer who has issued the [Reference Asset] [respective
Basket Component] or the relevant third party, or

(c) the [Reference Asset][respective Basket Component] become due prior to its scheduled

maturity upon the occurrence of an event of default as determined in accordance with the terms
and conditions of the [Reference Asset] [respective Basket Component],

the Issuer is entitled to terminate the Securities early by giving notice pursuant to § [12] [13] [e]. Such
termination shall become effective at the time of the announcement pursuant to § [12] [13] [e] or at the
time specified in the notice. In that case, the Calculation Agent shall within [ten][®] [Banking Day][s]]
[Calculation Day][s]] before the day of early repayment [after having consulted an independent expert
named by the Calculation Agent]

[in case of no minimum redemption amount insert: determine[ and publish without delay] the
reasonable market value of the Securities (the "Cancellation Amount"). The Cancellation Amount will
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be paid pursuant to § [8] [e] to the Clearing System or to its order with the instruction for immediate
forwarding to the Holders.]

[[in case of minimum redemption amount insert: determine[ and publish without delay] the
reasonable market value of the Securities and add unaccrued interest valid in the market at that point in
time up to the [Maturity Date] [@] (the "Cancellation Amount"), whereas the Cancellation Amount
shall be at least [EUR 100] [®] (the "Minimum Redemption Amount") per Security. The Cancellation
Amount will be paid pursuant to the provisions in § [8] [@] to the Clearing System or to its order with
the instruction for immediate forwarding to the Holders.]

[Insert other method to determine adjustments and early termination]

[in case of a floating interest rate as Reference Asset or Basket Component insert:

With respect to interest rates as Basket Component the following provisions shall apply:

[(2)]

If the Screen Page for the [Reference Asset] [respective Basket Component] at the Relevant Time is not
available or if the Reference Price [R] for the [Reference Asset] [respective Basket Component] is not
displayed on the Screen Page, the Reference Price [R] shall be the [@] rate (expressed as a percentage
p.a.) as displayed on the corresponding page of another financial information service. If such Screen
Page is no longer displayed in one of the other information services, the Calculation Agent is entitled to
specify a [e] rate (expressed as a percentage p.a.) calculated on the basis of the standard market
practices applicable at that time as the Reference Price. In this case the Calculation Agent is entitled but
not obliged to request from reference banks their respective quotes for the [®] rate corresponding to the
[Reference Asset][respective Basket Component] (expressed as a percentage rate p. a.) at the Relevant
Time on the Calculation Day concerned. If at least [two] [®] of the reference banks have provided a
corresponding quote to the Issuer, the Reference Price [R] may be determined using the arithmetic
average calculated by the Issuer (if necessary rounded to the nearest one thousandth of a percent) of the
quotes specified by these reference banks.]

[Insert other method to determine relevant interest rate if Screen Page is not available]

§3

[In case of an interest rate as Reference Asset or Basket Component insert:

(Intentionally left out)]

[Otherwise:

()

@)

(Market Disruption)

If a Market Disruption occurs on [the] [an] [Reference Asset] [Valuation Date] [Observation Date] [e]]
[with respect to one or more Basket Components], the [respective] [Reference Asset] [Valuation Date]
[Observation Date] [e]] [with respect to the relevant Basket Component[s]] [with respect to all Basket
Components] will be postponed to the next following [Calculation Day] [Banking Day] on which the
Market Disruption no longer exists [Any payment date relating to such [Reference Asset [Valuation
Date] [Observation Date] [e]] shall be postponed accordingly if applicable.]

Should the Market Disruption continue for more than [30] [#] consecutive [Calculation Days] [Banking
Days], the Issuer, in its reasonable discretion shall determine, or cause the Calculation Agent to
determine, the Reference Price [R] [e] [of the Basket Component(s) affected by the Market Disruption].
The Reference Price [R] [e] required for the determination of the [Additional Amount] [and] [the
Interest Rate] shall be determined [in accordance with prevailing market conditions around [10:00 a.m.
(Munich local time)] [®] on this [thirty-first] [e] day] [on the basis of the last such Reference Price [R]
[#] [of the Basket Component(s) affected by the Market Disruption] immediately prior to the occurrence
of the Market Disruption available to the Issuer or the Calculation Agent], taking into account the
economic position of the Holders.

[Only, in case a Determining Futures Exchange is specified or applicable, insert: If within these
[30] [e] [Calculation Days] [Banking Days] comparable Derivatives expire and are paid on the
Determining Futures Exchange, the settlement price established by the Determining Futures Exchange
for the comparable Derivatives will be taken into account in calculating the [Additional Amount] [and]
[the Interest Rate]. In that case, the expiration date for comparable Derivatives will be taken as the
[relevant] [Reference Asset] [Valuation Date] [Observation Date].]
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3)

[Insert other proceedings in case of Market Disruptions]

"Market Disruption" means:

[in case of a share, a bond or a certificate as Reference Asset or Basket Component insert:
with respect to [shares] [or] [bonds] [or] [certificates] as Basket Components]

(a) the suspension or restriction of trading in [the Reference Asset] [one or more of the Basket
Components] on the Relevant Exchange [or]

(b) in general the suspension or restriction of trading in a Derivative linked to [the Reference
Asset] [one or more of the Basket Components] on the Determining Futures Exchange, [or]

[only in case a bond or any other unlisted security is the relevant Reference Asset or
Basket Component, insert:

(© the determination by the Calculation Agent in its reasonable discretion that no inter bank
offered price or value is available, [or]]

[*] [insert other method/s to determine a Market Disruption]

[to the extent that such suspension or restriction occurs during the last hour prior to the normal
calculation of the closing price of the [Reference Asset] [[relevant Basket Component] and continues at
the point of time of the normal calculation, and is material in the opinion of the Issuer.] [A restriction of
the trading hours or the number of days on which trading takes place on the Relevant Exchange, or as
the case may be, the Determining Futures Exchange, shall not constitute a Market Disruption provided
that the restriction is due to a prior announced change in the rules of the Relevant Exchange or the
Determining Futures Exchange.]

[in case of an index being the Reference Asset or a Basket Component insert:
[with respect to indices as Basket Components]

(a) in general the suspension or restriction of trading on the exchanges or the markets on which
the securities that form the basis of the [Reference Asset] [respective Basket Component] are
listed or traded, or on the respective Futures Exchanges on which Derivatives linked to the
Reference Asset are listed or traded, or

(b) in relation to individual securities which form the basis of the [Reference Asset] [respective
Basket Component[s]], the suspension or restriction of trading on the exchanges or the markets
on which such securities are traded or on the respective Futures Exchange, on which
Derivatives linked to such securities are traded, [or];

(©) the suspension of or failure to calculate [the Reference Asset] [a Basket Component] or the
non-publication of the calculation as a result of a decision by [the Index Sponsor] [the Index
Calculation Agent], [or]

[e] [Insert other method to determine a Market Disruption]

to the extent that such Market Disruption occurs in the last hour prior to the normal calculation of the
closing price of the [Reference Asset] [affected Basket Component] and continues at the point of time
of the normal calculation and is material in the opinion of the Issuer.] [A restriction of the trading hours
or the number of days on which trading takes place on the Relevant Exchange or, as the case may be,
the Determining Futures Exchange, does not constitute a Market Disruption provided that the restriction
is due to a prior announced change in the rules of the Relevant Exchange or the Determining Futures
Exchange.]

[in case of a commodity as Reference Asset or Basket Component insert:
[With respect to commodities as Basket Components]

(a) the suspension or the restriction of trading or the price determination relating to [the Reference
Asset] [a Basket Component] on the Reference Market,

(b) the suspension or restriction of trading in a Derivative linked to [the Reference Asset] [a
Basket Component] on the Determining Futures Exchange, [or]

(© the significant change in the method of price determination or in the trading conditions relating
to [the Reference Assets] [a Basket Component] on the Reference Market (e.g. in terms of the
composition, the quantity or the currency relating to [the Reference Asset] [the respective
Basket Component[,][, or]
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[o] [Insert other method to determine a Market Disruption]

[Any restriction of the trading hours or the number of calculation days on the relevant Reference
Market shall not constitute a Market Disruption provided that the restriction is due to a previously
announced change in the rules of the relevant Reference Market.]]

[in case of a currency exchange rate as Reference Asset or Basket Component insert:
With respect to currency exchange rates as Basket Components]

(a) the failure to publish the [Reference Asset] [respective Basket Component] by the Fixing
Sponsor, or

(b) the suspension or restriction in foreign exchange trading for at least one of the two currencies
quoted as a part of [the Reference Asset] [a Basket Component] (including options or futures
contracts) or the restriction of the convertibility of the currencies quoted in such exchange rate
or the effective impossibility of obtaining a quotation of such exchange rate, [or]

(©) any other events the commercial effects of which are similar to the events listed above, [or]
[*] [Insert other method to determine a Market Disruption]

to the extent that the above-mentioned events in the opinion of the Calculation Agent are material.]]
[in case of a future contract as Reference Asset or Basket Component insert:

[With respect to future contracts as Basket Components]

(a) the suspension or the restriction of trading relating to [the Reference Asset] [a Basket
Component] pursuant to the rules of the Reference Market,

(b) in general the suspension or the restriction of trading by the Reference Market, [or]

() the significant change in the method of price determination or in the trading conditions relating

to the [Reference Asset] [respective Basket Component] by the Reference Market (e.g. in
terms of the composition, the quantity or the currency relating to the underlying of the
[Reference Asset] [respective Basket Component])[.][, or]

[e] [Insert other method to determine a Market Disruption]

[A restriction of the trading hours or the number of calculation days on the Reference Market shall not
constitute a Market Disruption provided that the restriction is due to a prior announced change in the
rules of the relevant Reference Market.]]

[in case of a fund share as Reference Asset or Basket Component insert:
[With respect to fund shares as Basket Components]

(a) the failure to calculate the NAV of [the Reference Asset] [a Basket Component] as a result of a
decision by the management company or the fund administrator of the relevant Fund, [or]

(b) a closure, merger or insolvency of [the Reference Asset] [a Basket Component] takes place, or
other circumstances occur not allowing a determination of the NAV of [the Reference Asset]
[a Basket Component][, or][.]

[e] [Insert other method/s to determine a Market Disruption]]
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[Annex C
Financial Instrument Terms and Conditions

[Specify terms and conditions of the Financial Instrument]
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[Annex D
Form of New Coupon Estimate Request Form

[insert Form of New Coupon Estimate Request Form)]
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Form of Terms and Conditions for German law Securities (German version)

§ 1 Serie, Form der Wertpapiere, Begebung weiterer Wertpapiere

§ 2 [Verzinsung], [Zusétzlicher Betrag]

§ 2a Zinsneuberechnung

§ 3 Abwicklung, Filligkeit

§ 4 Riickzahlung

§ 4a Definitionen

§ 5 [Vorzeitige Riickzahlung,] Riickerwerb

[§ 5a Sicherheiten, Verwertungsfall, Aulerordentliches Riickzahlungsrecht der Inhaber]
[§ 6 Verldngerung der Laufzeit]

§ [6][7] Kiindigungsgriinde

§ [71[8] Zahlungen

§ [8][9] Hauptzahlstelle, Berechnungsstelle, Zahlstelle
§ [9][10] Steuern

§ [10][11] Rang

§ [11][12] Ersetzung der Emittentin

§ [12][13] Mitteilungen

§ [13][14] Vorlegungsfrist

§ [14][15] [Anderungen der Wertpapierbedingungen]
§ [14][15][16] Teilunwirksamkeit

§ [15][16][17] Verschiedenes

§ [16][17][18] Handel an den geregelten und nicht geregelten Méarkten Italiens
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Wertpapierbedingungen (Credit Linked Securities)

§1
(Serie, Form der Wertpapiere, Begebung weiterer Wertpapiere)

[1.1 Im Fall aller Wertpapiere einfiigen:

(M

Diese [Tranche [2] [#] der] Serie (die "Serie") von [genaue Beschreibung der Wertpapiere einfiigen|
(die "Wertpapiere") der UniCredit Bank AG [(handelnd durch ihre Niederlassung [e])] (die
"Emittentin") wird am [e] (der "Ausgabetag") in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der
Grundlage dieser Wertpapierbedingungen (die "Wertpapierbedingungen") in [Emissionswéihrung
einfiigen] (die "Emissionswihrung") [im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [e]] [(der
"Gesamtnennbetrag")] [und aufgeteilt in [e] Wertpapiere, jeweils mit einem Nennbetrag [von [e] [(der
"Nennbetrag")] [(die "Festgelegte Stiickelung")]] [in einer Stiickzahl von [bis zu] [Anzahl der
Wertpapiere einfiigen] (die "Wertpapieranzahl") [nennwertlosen] Wertpapieren[, jeweils mit einem
Nennbetrag von [Nennbetrag je Wertpapier einfiigen] begeben. [[Im Fall einer Aufstockung
einfiigen:] Diese Tranche [2] [¢] wird mit der Emission von [Bezeichnung und Zahlungsbedingungen
der Wertpapiere (einschlieilich Angabe, ob Verlingerungsoption oder Recht auf vorzeitige
Riickzahlung anwendbar ist) einfiigen], die bereits mit den endgiiltigen Bedingungen vom [Datum
einfiigen] [zum Kauf angeboten] [begeben] wurde [gegebenenfalls weitere Tranchen hinzufiigen],
zusammengefasst und bildet mit ihr eine einheitliche Serie.] [o]]

[1.2 Vorliufige Globalurkunden und Dauerglobalurkunden]

[1.2.1 Im Fall von Vorliufigen Globalurkunden, die gegen Dauerglobalurkunden ausgetauscht werden,
einfiigen:

2

Die Wertpapiere sind zunichst in einer vorlaufigen Globalurkunde (die "Vorlidufige Globalurkunde")
ohne Zinsschein verbrieft, die bei dem Clearing System hinterlegt wird. Die Vorldufige Globalurkunde
wird am oder nach dem [40.] [e] Tag (der "Austauschtag") nach dem Ausgabetag nur nach Vorlage
einer Bescheinigung, dass der wirtschaftliche Eigentiimer oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der
durch die Vorldufige Globalurkunde verbrieften Wertpapiere keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind (mit
Ausnahme bestimmter Finanzinstitute oder Personen, die Wertpapiere iiber solche Finanzinstitute
halten) (die "Bescheinigung iiber Nicht-U.S.-Eigentum"), gegen eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde" und zusammen mit der Vorldufigen Globalurkunde die "Globalurkunden")
ausgetauscht. Jede Globalurkunde tragt die eigenhéndigen [oder faksimilierten Unterschriften] von zwei
vertretungsberechtigten Personen der Emittentin sowie die eigenhdndige Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten der [UniCredit Bank AG] [Citibank N.A.]]. [Die Details des Austauschs werden in
den Biichern der ICSD dokumentiert.]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Inhaber") haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in
Form von Einzelurkunden. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach
den einschldgigen Bestimmungen des Clearing Systems {ibertragbar. [Die Zinsanspriiche sind durch die
Dauerglobalurkunde verbrieft].]

"U.S.-Personen" sind solche, wie sie in der Regulation S des United States Securities Act of 1933
definiert sind, insbesondere Gebietsansassige der Vereinigten Staaten sowie amerikanische Kapital- und
Personengesellschaften.

[1.2.2 Im Fall von Dauerglobalurkunden ab dem Ausgabetag einfiigen:

2

Die Wertpapiere sind in einer Dauerglobalurkunde ohne Zinsschein verbrieft (die
"Dauerglobalurkunde"), die die eigenhéndigen [oder faksimilierten] Unterschriften von zwei
vertretungsberechtigten Personen der Emittentin [sowie die eigenhdndige Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten der [UniCredit Bank AG] [Citibank N.A.]] trigt und bei dem Clearing System
hinterlegt wird. Die Inhaber der Wertpapiere (die "Inhaber") haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
Wertpapieren in Form von Einzelurkunden. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der
Dauerglobalurkunde nach den einschlagigen Bestimmungen des Clearing Systems iibertragbar. [Die
Zinsanspriiche sind durch die Globalurkunde verbrieft.]]

[1.3 Im Fall aller Wertpapiere, ausgenommen Wertpapiere mit Monte Titoli als relevantem Clearing
System einfiigen:

(€)

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt ("CBF")] [Clearstream Banking société
anonyme, Luxembourg ("CBL") und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin des Euroclear-Systems
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("Euroclear")] [(CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD" (International Central Securities
Depository) und gemeinsam die "ICSDs")]

[anderes Clearing System angeben.].]

[1.4 Im Fall von Monte Titoli das relevante Clearing System ist, einfiigen:

2

Es wird keine physische Urkunde ausgegeben, die das Wertpapier verbrieft. Bei der Ausgabe werden
die Wertpapiere in den Biichern von Monte Titoli S.p.A. ("Monte Titoli", auch als "Clearing System"
bezeichnet) eingetragen.

Die auf den Inhaber lautenden Wertpapiere werden bis zu ihrer Abwicklung und Entwertung fiir den
jeweiligen wirtschaftlich Begiinstigten verwahrt.]

[1.5 Im Fall von Euroclear und CBL und im Fall, dass die Vorliufige Globalurkunde oder die
Dauerglobalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

(R))

Die Wertpapiere werden in Form einer sog. New Global Note ("NGN Form") ausgegeben und bei einer
Wertpapierverwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt. Der Nennbetrag der durch eine solche
[Vorldufige Globalurkunde bzw. die] Dauerglobalurkunde verbrieften Wertpapiere entspricht dem
jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (die jeder
ICSD fiir seine Kunden iiber den Betrag ihres Anteils an den Wertpapieren fiihrt) sind schliissiger
Nachweis liber den Nennbetrag der durch die [Vorlaufige Globalurkunde bzw. die] Dauerglobalurkunde
verbrieften Wertpapiere und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte Bestéitigung
iiber den Nennbetrag der so verbrieften Wertpapiere zu einem bestimmten Zeitpunkt ist ein schliissiger
Nachweis iiber den Inhalt des Registers des jeweiligen ICSDs.

Bei jeder Riick- oder Zinszahlung beziiglich bzw. Kauf und Entwertung der durch die [Vorldufige
Globalurkunde bzw. die] Dauerglobalurkunde verbrieften Wertpapiere werden die Einzelheiten iiber
Riick- und Zinszahlung bzw. Kauf und Entwertung beziiglich der [Vorldufigen Globalurkunde bzw.
der] Dauerglobalurkunde anteilig in die Register der ICSDs eingetragen und nach dieser Eintragung
vom Nennbetrag der in dem Register der ICSDs gefiihrten und durch die [Vorldufige Globalurkunde
bzw. die] Dauerglobalurkunde verbrieften Wertpapiere der Gesamtnennbetrag der zuriickgekauften
bzw. gekauften und entwerteten Wertpapiere abgezogen. [Fiir das technische Verfahren der ICSDs im
Fall [der Ausiibung einer Vorzeitigen Einlosungsoption durch den Inhaber wie in § [5] [#] beschrieben]
[oder] [einer Kiindigung durch die Inhaber gemiBl §[6] [7] [®]] hinsichtlich einer teilweisen
Riickzahlung wird der ausstehende Riickzahlungsbetrag entweder als Reduzierung des Nennbetrags
oder als Poolfaktor nach Wahl der ICSDs in die Register der ICSDs aufgenommen.]]

[Im Fall aller Wertpapiere einfiigen:

([*D

Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Inhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung in der
Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche
Serie von Wertpapieren bilden und [den Gesamtnennbetrag der Wertpapiere][die Wertpapieranzahl]
erhohen. In diesem Fall umfasst der Begriff "Wertpapiere" auch solche zusitzlich begebenen
Wertpapiere.]

[Im Fall von gehebelten Wertpapieren einfiigen7:

([*D

Die Emittentin ist berechtigt, unter den in diesen Wertpapierbedingungen genannten Voraussetzungen
zusitzliche Wertpapiere in der Weise zu begeben, dass sie mit den Wertpapieren zu einer einheitlichen
Serie von Wertpapieren zusammengefasst werden und den Gesamtnennbetrag der Wertpapiere erhohen.
Dies fiihrt zu einer Anpassung des §2 sowie des §4 gemidB den Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen. Eine solche Anpassung wird durch die Berechnungsstelle vorgenommen und
gemil § [12] [13] [e] durch die Emittentin bekannt gemacht. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im
Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusitzlich begebenen Wertpapiere. [o]]

[Im Fall von besicherten Wertpapieren zusitzlich einfiigen: Die Emittentin ist in diesem Fall verpflichtet, die
Besicherung der Wertpapiere (wie in § Sa beschrieben) entsprechend anzupassen. ]
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§2
[(Verzinsung)], [(Zusétzlicher Betrag)]

[Im Fall von nicht verzinsten Wertpapieren einfiigen:

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]

[2.1 Verzinsung]

[2.1.1 Im Fall von festverzinslichen Wertpapieren einfiigen:

(1

[Im Fall von kreditabhiingigen Zinszahlungen einfiigen: Sofern kein Kreditereignis eingetreten ist,
werden die Wertpapiere] [Die Wertpapiere werden] in Hohe ihres [Nennbetrags] [Im Fall von nicht
kapitalgeschiitzten Wertpapieren, die sich auf ein lineares oder strukturiertes Referenzportfolio
beziehen, einfiigen: Ausstchenden Nennbetrags] [e] ab dem [Ausgabetag] [(einschlieBlich)]
[(ausschlieBlich)] [Im Fall eines anderen Tags, Datum einfiigen: [#]] (der "Verzinsungsbeginn") [in
jeder Zinsperiode] bis zum [Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen Filligkeitstag] [oder dem
Filligkeitstag] [anderes Datum einfiigen] [(ausschlieBlich)] [(einschlieBlich)] [je nachdem, welcher
Tag frither eintritt] zum Zinssatz von [Festen Zinssatz einfiigen] [per annum] (der "Zinssatz")
verzinst.

[Der Zinssatz [im Fall unterschiedlicher Zinssitze zwischen dem Ausgabetag und dem
Absicherungs-Enddatum sowie dem Absicherungs-Enddatum wund dem Vorgesehenen
Filligkeitstag einfiigen: vom Ausgabetag [(einschlieBlich)][(ausschlieBlich)] bis zum Absicherungs-
Enddatum [(einschlieBlich)][(ausschlieBlich)] ist [e]. Der Zinssatz vom Absicherungs-Enddatum
[(einschlieBlich)][(ausschlieBlich)] bis zum Vorgesehenen Filligkeitstag
[(einschlieBlich)][(ausschlieBlich)] ist [#] (bezogen auf die jeweilige Periode, der "Zinssatz").]

["Zinsperiode" bezeichnet den jeweiligen Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn [(einschlieBlich)]
[(ausschlieBlich)] bis zum ersten Zinsperiodenendtag [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] und von
jedem Zinsperiodenendtag [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] bis zum jeweils folgenden
Zinsperiodenendtag [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)].] [Die letzte Zinsperiode endet am letzten
Zinsperiodenendtag [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)]. [Im Fall einer ersten oder letzten kurzen
Zinsperiode einfiigen: AusschlieBlich zur Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsperiode gilt
[abweichenden Verzinsungsbeginn bzw. abweichenden Zinsperiodenendtag einfiigen: [e]] als
[Verzinsungsbeginn] [Zinsperiodenendtag]. [Im Fall einer ersten oder letzten langen Zinsperiode
einfiigen: Ausschlielich zur Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsperiode gilt [abweichenden
Verzinsungsbeginn bzw. abweichenden Zinsperiodenendtag einfiigen: [e]] als [Verzinsungsbeginn]
[Zinsperiodenendtag].] [Zum Zweck der Bestimmung der [ersten] [letzten] Zinsperiode gilt [@] [jeweils]
nicht als Zinsperiodenendtag.]]

"Zinsperiodenendtag" ist [Datum/Daten einfiigen: der [e]] eines jeden Jahres [bei Wahl einer
Bankgeschiftstageregelung, die eine Anpassung vorsieht, einfiigen:, vorbehaltlich einer Anpassung
gemiB [§ [7] [8] Absatz (2)][ ]]. Der erste Zinsperiodenendtag ist der [e].

Vorbehaltlich einer Verschiebung oder Anpassung des Zinszahltags gemill [im Fall, dass
Zinsstundung (Interest Deferral) anwendbar ist, einfiigen: § 2([Referenz auf Ziffer 2.12.2
einfiigen]),] § [7] [8] und anderer Bestimmungen dieser Wertpapierbedingungen wird der Zins
[nachtraglich] [vierteljdhrlich] [halbjéhrlich] [jahrlich] [e] an jedem Zinsperiodenendtag eines jeden
Jahres ([jeweils ein] [der] "Zinszahltag"]) gezahlt.

[Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahltag einfiigen][im Fall, dass der
Verzinsungsbeginn kein regulirer Zinszahltag ist, einfiigen: und belduft sich fiir [den Nennbetrag]
[den Gesamtnennbetrag, der anteilig auf die einzelnen Wertpapiere aufzuteilen ist,] auf [anfinglichen
Teilbetrag (evtl. fiir jedes Wertpapier) einfiigen].] [Im Fall, dass der letzte Zinszahltag kein
regulirer Zinszahltag ist, einfiigen: Zinsen fiir den Zeitraum vom [Zinszahltag vor dem letzten
Zinszahltag einfiigen] [(einschlieflich)][(ausschlieBlich)] bis zum [Vorgesehenen Filligkeitstag]
[Absicherungs-Enddatum] [anderes Datum einfiigen] [(ausschlieBlich)][(einschlieBlich)] belaufen sich
auf [abschlieBenden Teilbetrag (evtl. fiir jedes Wertpapier) einfiigen] fiir [den Nennbetrag] [den
Gesamtnennbetrag, der anteilig auf die einzelnen Wertpapiere aufzuteilen ist].]

Die Berechnung des Zinsbetrags (der "Zinsbetrag"), der fiir jede Zinsperiode zu zahlen ist, erfolgt auf
der Grundlage des Zinssatzes, des [Nennbetrags] [Ausstehenden Nennbetrags] [e] sowie des
Zinstagequotienten.
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[Im Fall von Doppelwihrungs-Wertpapieren, falls die Zinsbetrige nicht in der
Emissionswihrung gezahlt werden, einfiigen: Der Zinsbetrag wird gemdB § [7] [8] in [Wéhrung
einfiigen] gezahlt.]

[2.1.2 Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren einfiigen:

(M

[Im Fall von kreditabhiingigen Zinszahlungen einfiigen: [Sofern kein Kreditereignis eingetreten ist,
werden die Wertpapiere] [Die Wertpapiere werden] in Hohe ihres [Nennbetrags] [Im Fall von nicht
kapitalgeschiitzten Wertpapieren, die sich auf ein lineares oder strukturiertes Referenzportfolio
beziehen, einfiigen: Ausstehenden Nennbetrags] [e¢] ab dem [Ausgabetag] [(einschlieflich)]
[(ausschlieBlich)] [Im Fall eines anderen Tags den Spezifischen Verzinsungsbeginn einfiigen: [e]
(der "Verzinsungsbeginn") [in jeder Zinsperiode] bis zum [Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen
Filligkeitstag] [oder dem Filligkeitstag] [anderes Datum einfiigen] [(ausschlieBlich)]
[(einschlieBlich)] [(je nachdem, welcher Tag friiher eintritt)] mit dem jeweiligen Zinssatz (wie
nachstehend definiert) verzinst.

[Der Zinssatz [im Fall unterschiedlicher Zinsséitze zwischen dem Ausgabetag und dem
Absicherungs-Enddatum sowie zwischen dem Absicherungs-Enddatum und dem Vorgesehenen
Filligkeitstag einfiigen: vom Ausgabetag [(einschlieBlich)][(ausschlieBlich)] bis zum Absicherungs-
Enddatum [(einschlieBlich)][(ausschlieBlich)] [wird gem&l § 2 Absatz [(2)] [e] bestimmt] [ist der [[e]-
Monats [Euribor] [Libor]] [anderen Variablen Zinssatz einfiigen] (der "Variable Zinssatz") [im Fall
einer Marge einfiigen: [zuziiglich] [abziiglich] der Marge] und wird gemill § 2 Absatz [(5) [e]]
bestimmt] (der "Zinssatz").]

[Im Fall einer Marge einfiigen: Die "Marge" betragt [e] Prozent per annum. ]

[Im Fall unterschiedlicher Zinssitze zwischen dem Ausgabetag und dem Absicherungs-
Enddatum sowie zwischen dem Absicherungs-Enddatum und dem Vorgesehenen Filligkeitstag
einfiigen: Der Zinssatz vom Absicherungs-Enddatum [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] bis zum
Vorgesehenen Filligkeitstag [(einschlieBlich)][(ausschlieBlich)] [wird gemdB § 2 Absatz [(2)] [e]
bestimmt] [ist der [[#]-Monats [Euribor] [Libor]] [anderen Variablen Zinssatz einfiigen] (der
"[Zusitzliche] Variable Zinssatz") und wird gemil § 2 Absatz [(5) [®]] bestimmt] (der "Zinssatz").]]

["Zinsperiode" ist jeder Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] bis
zum ersten Zinsperiodenendtag [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] und von jedem Zinsperiodenendtag
[(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] bis zum jeweils folgenden Zinsperiodenendtag [(einschlieBlich)]
[(ausschlieBlich)].] [Die letzte Zinsperiode endet am letzten Zinsperiodenendtag [(einschlieBlich)]
[(ausschlieBlich)]. [Im Fall einer ersten oder letzten kurzen Zinsperiode einfiigen: AusschlieBlich
zur Bestimmung der jeweiligen Zinsperiode] gilt der [angenommenen Verzinsungsbeginn bzw.
angenommenen Zinsperiodenendtag einfiigen: [e]] als [Verzinsungsbeginn] [Zinsperiodenendtag]
[Im Fall einer ersten oder letzten langen Zinsperiode einfiigen: AusschlieBlich zur Bestimmung der
[ersten][letzten] Zinsperiode] gilt der [angenommenen Verzinsungsbeginn bzw. angenommenen
Zinsperiodenendtag einfiigen: [e]] als Verzinsungsbeginn] [Zinsperiodenendtag] .] [Ausschliellich
zur Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsperiode][und] gilt [] [jeweils] nicht als Zinsperiodenendtag.]]

"Zinsperiodenendtag" ist [Datum/Daten einfiigen: der [e]] in jedem Jahr [bei einer
Bankgeschiftstageregelung, die eine Anpassung vorsieht einfiigen:, vorbehaltlich einer Anpassung
gemiB [§ [7] [8] Absatz (2)][ ]]. Der erste Zinsperiodenendtag ist der [e].

Vorbehaltlich einer Verschiebung oder Anpassung gemifl [im Fall, dass Zinsstundung anwendbar
ist, einfiigen: § 2 ([Referenz auf Ziffer 2.12.1 einfiigen],] § [7] [8] und anderer Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen wird der Zins [nachtraglich] [vierteljdhrlich] [halbjdhrlich] [jdhrlich] [e] an
jedem Zinsperiodenendtag ([jeweils ein] [der] "Zinszahltag"]) gezahlt [, und zwar beginnend am
[ersten Zinszahltag einfiigen]].

Die Berechnung des Zinsbetrags (der "Zinsbetrag"), der fiir jede Zinsperiode zu zahlen ist, erfolgt auf
der Grundlage des Zinssatzes, des [Nennbetrags] [Ausstechenden Nennbetrags] sowie des
Zinstagequotienten.

[Im Fall von Doppelwihrungs-Wertpapieren, falls die Zinsbetrige nicht in der
Emissionswihrung gezahlt werden, einfiigen: Der Zinsbetrag wird gemaB § [7] [8] in [Wéihrung
einfiigen] gezahlt.]

[2.2 Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinssatz von der Entwicklung eines Referenzsatzes abhéingt
(zum Beispiel Constant Maturity Wertpapiere und Credit Range Accruals oder im Fall eines Zinssatzes,
der direkt z. B. an einen Kreditindex oder eine Tranche eines Kreditindex gebunden ist), einfiigen:
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2

Der Zinssatz wird fiir jede Zinsperiode durch die Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung der
Entwicklung des Referenzsatzes an dem jeweiligen Beobachtungstag festgelegt.

"Referenzsatz" (Reference Rate) ist der [Geld] [Brief] [Mid-market] Spread eines [Kreditindex][Credit
Default Swap] [®] bezogen auf [den Referenzschuldner] [das Referenzportfolio] [falls anwendbar,
anderen fiir die Zinsberechnung relevanten Bezugspunkt einfiigen] [mit einer Laufzeit von [im Fall
eines Constant Maturity Spread relevante Laufzeit einfiigen], [im Fall eines Roll Over an einem
Index Roll Tag einfiigen: mit einer an jedem Index Roll Tag erfolgenden Neuzusammensetzung] [im
Fall eines anderen Roll Over Mechanismus einfiigen:, der zu bestimmten Zeitpunkten in einen neuen
Credit Default Swap mit den gleichen Spezifikationen gerollt wird] [im Fall von Credit Default
Swaps, die nicht gerollt werden, Datum einfiigen] [und einem Nominalbetrag von [Nominalbetrag
des relevanten Credit Default Swap einfiigen]]. Der Referenzsatz wird gemi3 dem nachstehenden
§ 2 Absatz [(3)] festgelegt.]

[Andere Definitionen einfiigen.]
["Kreditindex" ist [®].]

["Credit Default Swap" bedeutet [der Credit Default Swap mit einer Laufzeit von [e] Jahren, bezogen
auf [Name des Referenzschuldners einfiigen], der gegenwirtig voraussichtlich am [20. Mirz, 20.
Juni, 20. September und 20. Dezember eines jeden Jahres] [@] in Ubereinstimmung mit der géingigen
Marktpraxis festgelegt wird] [e].]

[Andere Definitionen einfiigen.]
["Index Roll Tag" bedeutet [@].]

["Beobachtungstag" ist [fiir die jeweilige Zinsperiode] [fiir die Bestimmung des Referenzsatzes
relevante Tage einfiigen][tdglich]]. Beobachtungstage finden [an jedem Bankgeschiftstag][andere
Beobachtungstage einfiigen] innerhalb des Zeitraums statt, der mit dem Ausgabetag beginnt und mit
dem fritheren der folgenden Tage endet: [dem Absicherungs-Enddatum] [dem Vorgesehenen
Félligkeitstag] [oder dem Filligkeitstag] [anderen Tag einfiigen]. Wenn ein solcher Tag nicht auf
einen Bankgeschéftstag fallt, ist der darauffolgende Bankgeschiftstag der Beobachtungstag.]

[Andere Definitionen einfiigen.]

[2.2.1 Im Fall eines credit range accruals, bei dem der Zinssatz davon abhingt, ob der Referenzsatz
oberhalb, unterhalb oder innerhalb einer Referenzbandbreite liegt, einfiigen:

(a)

(b)

(©)

Wenn an [e] [jedem] Beobachtungstag[e] [[®] [der Durchschnitt des] Referenzsatzes oberhalb der
Referenzbandbreite liegt, werden die Wertpapiere mit einem Zinssatz von [e] fiir die jeweilige
Zinsperiode, wie von der Berechnungsstelle bestimmt, verzinst.

Wenn an [e] [jedem] Beobachtungstag[e] [[®] [der Durchschnitt des] Referenzsatzes unterhalb der
Referenzbandbreite liegt, werden die Wertpapiere mit einem Zinssatz von [e] fiir die jeweilige
Zinsperiode, wie von der Berechnungsstelle bestimmt, verzinst.

Wenn an [e] [jedem] Beobachtungstag[e] [[®] [der Durchschnitt des] Referenzsatzes innerhalb der
Referenzbandbreite liegt, werden die Wertpapiere mit einem Zinssatz von [e] fiir die jeweilige
Zinsperiode, wie von der Berechnungsstelle bestimmt, verzinst.]

"Referenzbandbreite" bedeutet [anwendbare Referenzbandbreite angeben].

[Andere Berechnungsmethode einfiigen. ]

[2.2.2 Im Fall eines Credit Range Accruals mit Zinsstaffelung einfiigen:

Die folgende Tabelle zeigt den Zinssatz, der auf die jeweilige Referenzbandbreite anwendbar ist, die
von dem [Durchschnitt des] [®] Referenzsatzes an [®] [jedem] Beobachtungstag[e] [[®] erreicht wird.

"Referenzbandbreite" (Reference Range) sind die Bandbreiten des Referenzsatzes, die in der
folgenden Tabelle aufgefiihrt sind:

[Tabelle mit dem fiir die jeweilige Referenzbandbreite anwendbaren Zinssatz einfiigen.]]
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[2.2.3 Im Fall von Constant Maturity Wertpapieren ohne Kapitalschutz, bei denen der Referenzsatz der
Spread eines Kreditindex oder eines Credit Default Swaps bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner
oder ein Referenzportfolio ist, einfiigen:

2) Der Zinssatz wird firr jede Zinsperiode durch die Berechnungsstelle als gewichtetes Mittel aller
Beobachtungstag-Zinssitze festgelegt. An jedem Beobachtungstag stellt die Berechnungsstelle den
Beobachtungstag-Zinssatz gemal folgender Formel fest:

[2.2.3.1 Im Fall eines Festen Zinssatzes als Komponente einfiigen:
Beobachtungstag-Zinssatz = Fester Zinssatz + x% * Referenzsatz

[falls anwendbar, andere Formel einfiigen]|

[2.2.3.2 Im Fall eines Variablen Zinssatzes als Komponente einfiigen:
Beobachtungstag-Zinssatz = (Variabler Zinssatz [+] [-] [®]) + x% * Referenzsatz
[falls anwendbar, andere Formel einfiigen] ]
Dabei gilt:
["Fester Zinssatz" bedeutet [Festen Zinssatz einfiigen].]

["Variabler Zinssatz" bedeutet [Euribor]/[Libor][e], der von der Berechnungsstelle geméil
§ 2[(®)(3)(4)] [®] bestimmt wird.]

"x" ist [Faktor fiir die Beriicksichtigung der Anpassung des Zinssatzes einfiigen][e].
"Referenzsatz" bedeutet [@].
[Andere Formel und Definitionen einfiigen.]

]

[2.2.4 Im Fall von Constant Maturity Wertpapieren mit Kapitalschutz, bei denen der Referenzsatz der
Spread eines Kreditindex oder eines Credit Default Swaps bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner
oder ein Referenzportfolio ist, einfiigen:

2) Der Zinssatz wird fir jede Zinsperiode durch die Berechnungsstelle als gewichtetes Mittel aller
Beobachtungstag-Zinssitze festgelegt. An jedem Beobachtungstag stellt die Berechnungsstelle den
Beobachtungstag-Zinssatz geméaf folgender Formel fest:

[2.2.4.1 Im Fall von teilkapitalgeschiitzten Wertpapieren mit einem Festen Zinssatz einfiigen:
Beobachtungstag-Zinssatz = y% * [Fester Zinssatz] + (100% - y%) * p% * Referenzsatz]
[2.2.4.2 Im Fall von teilkapitalgeschiitzten Wertpapieren mit einem Variablen Zinssatz einfiigen:
Beobachtungstag-Zinssatz = y% * [Variabler Zinssatz [+][-][®]] + (100% - y%) * p% * Referenzsatz]
[2.2.4.3 Im Fall von voll kapitalgeschiitzten Wertpapieren einfiigen:
Der Zinssatz entspricht dem p % * Referenzsatz.
Dabei gilt:
["y" ist der Kapitalschutzfaktor und betrégt [®] [Kapitalschutzfaktor einfiigen].
"p" ist [®] Prozent. [Beteligungsungsfaktor einfiigen].
["Fester Zinssatz" bedeutet [festen Zinssatz einfiigen].]

["Variabler Zinssatz" bedeutet [Euribor][Libor] [e], der von der Berechnungsstelle gemill §
2[(®)(3)(4)] [®] bestimmt wird.]

[Andere Formel und Definitionen einfiigen.]]
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[2.3 Zinstagequotient
[Im Fall von verzinslichen Wertpapieren, auf die der Zinstagequotient anwendbar ist, einfiigen:

[(#)(3)] "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des auf ein Wertpapier entfallenden Zinsbetrags fiir einen
beliebigen Zeitraum (der "Berechnungszeitraum"):

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

[Im Fall eines Berechnungszeitraums, der kiirzer ist als die Zinsperiode, in die der
Berechnungszeitraum fillt, oder dieser entspricht, einfiigen: die Anzahl der Tage in dem
Berechnungszeitraum, geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der Zinsperiode, in die
der Berechnungszeitraum fallt, und (2) der Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr].

[Im Fall eines Berechnungszeitraums, der linger ist als eine Zinsperiode, einfiigen: die Summe

von:

(a) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die Zinsperiode fallen, in welcher
der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in
dieser Zinsperiode und (2) der Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr; und

(b) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauffolgende Zinsperiode

fallen, geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode und (2) der
Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.] [Im Fall eines kurzen ersten oder letzten
Berechnungszeitraums einfiigen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten]
Zinsperiode gilt [fiktiven Zinsperiodenendtag einfiigen] als ein Zinsperiodenendtag.] [Im
Fall eines langen ersten oder letzten Berechnungszeitraums einfiigen: Zum Zwecke der
Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsperiode gilt der [fiktiven Zinsperiodenendtag
einfiigen] nicht als Zinsperiodenendtag.]]

[Im Fall von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsdchlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage des Berechnungszeitraums, dividiert durch 366, und (B) der tatsdchlichen
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Berechnungszeitraums, dividiert durch 365).]

[Im Fall von Actual/365 (Fixed) einfiigen:

die tatsdchliche Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 365.]

[Im Fall von Actual/360 einfiigen:

die tatsdchliche Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Im Fall von 30/360 oder 360/360 oder Bond Basis einfiigen:

[Im Fall von Option 1, sofern die ISDA-Definitionen von 2000 anwendbar sind, einfiigen:

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet wird (es sei
denn (A) der letzte Tag des Berechnungszeitraums ist der 31. Tag eines Monats und der erste Tag des
Berechnungszeitraums ist weder der 30. noch der 31. eines Monats; in diesem Fall wird der Monat mit
diesem letzten Tag nicht auf 30 Tage gekiirzt; oder (B) der letzte Tag des Berechnungszeitraums ist der
letzte Tag des Monats Februar (in diesem Fall wird der Monat Februar nicht auf 30 Tage verldngert).]

[Im Fall von Option 2, sofern die ISDA-Definitionen von 2006 anwendbar sind, einfiigen:

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum, dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage mit der
folgenden Formel berechnet wird:
[360X(Y2 _Yl )]+ [30X(M2 _Ml )]+ (Dz - D1 )

360

Zinstagequotient =

Dabei gilt:
"Y," ist das als Ziffer ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Berechnungszeitraums fillt;

"Y," ist das als Ziffer ausgedriickte Jahr, in das der Tag fallt, der unmittelbar auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums folgt;
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"M," ist der als Ziffer ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag des Berechnungszeitraums
fallt;

"M," ist der als Ziffer ausgedriickte Kalendermonat, in den der Tag fallt, der unmittelbar auf den letzten
Tag des Berechnungszeitraums folgt;

"D," ist der als Ziffer ausgedriickte erste Kalendertag des Berechnungszeitraums, wobei, wenn die
Ziffer 31 wire, D, der Ziffer 30 entspricht; und

"D," ist der als Ziffer ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums folgt, wobei, wenn diese Ziffer 31 wire und D, groBler als 29 ist, D, der Ziffer
30 entspricht.]]

[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:
[Im Fall von Option 1, sofern die ISDA-Definitionen von 2000 anwendbar sind, einfiigen:

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage, die auf
der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet wird,
und zwar ohne Berlicksichtigung des ersten oder letzten Tages des Berechnungszeitraums (es sei denn,
der letzte Tag des Berechnungszeitraums der am Félligkeitstag endet, ist der letzte Tag im Monat
Februar; in diesem Fall wird der Monat Februar nicht auf 30 Tage verlangert).]

[Im Fall von Option 2, sofern die ISDA-Definitionen von 2006 anwendbar sind, einfiigen:

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum, dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage mit der
folgenden Formel berechnet wird:
Y, _Yl)]+ [30x(M2 _Ml)]+(D2 _Dl)

360

Zinstagequotient = [360x(

Dabei gilt:
"Y," ist das als Ziffer ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Berechnungszeitraums fillt;

"Y," ist das als Ziffer ausgedriickte Jahr, in das der Tag féllt, der unmittelbar auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums folgt;

"M;" ist der als Ziffer ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag des Berechnungszeitraums
fallt;

"M," ist der als Ziffer ausgedriickte Kalendermonat, in den der Tag féllt, der unmittelbar auf den letzten
Tag des Berechnungszeitraums folgt;

"D," ist der als Ziffer ausgedriickte erste Kalendertag des Berechnungszeitraums, wobei, wenn die
Ziffer 31 wire, D, der Ziffer 30 entspricht; und

"D," ist der als Ziffer ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums folgt, wobei, wenn diese Ziffer 31 wire, D, der Ziffer 30 entspricht.]]

[2.4 Im Fall, dass geméif} § 2 Absatz (2) der Referenzsatz der Spread eines Kreditindex oder eines Credit
Default Swaps bezogen auf einen einzigen Referenzschuldner oder ein Referenzportfolio ist, einfiigen:

[(®)(3)(4)] Der fiir jede Zinsperiode geltende Referenzsatz wird, sofern nachfolgend nichts anderes
bestimmt ist, wie folgt bestimmt:

[im Fall eines Referenzsatzes, der auf einer Spread-Bildschirmseite angezeigt wird, einfiigen:

(a) Die angebotene Quotierung (ausgedriickt in Basispunkten per annum) fiir den Referenzsatz,
die auf [der Referenzquelle] [www.creditfixings.com] [www.markit.com] [andere Quelle
einfiigen [®]] (oder ein Nachfolger davon) (die "Spread-Bildschirmseite") um [relevante
Zeit einfiigen] an jedem Beobachtungstag angezeigt wird; oder

(b) wenn die jeweilige Spread-Bildschirmseite, die fiir die Bestimmung des Referenzsatzes
relevant ist, an dem jeweiligen Beobachtungstag nicht verfligbar ist oder kein Referenzsatz
anzeigt, dann wird die Berechnungsstelle]

[Im Fall, dass der Referenzsatz nicht auf einer Spread-Bildschirmseite angezeigt wird, einfiigen:
Die Berechnungsstelle wird]

[sobald wie angemessenerweise moglich nach [mafigebliche Uhrzeit einfiigen] am Beobachtungstag]
Quotierungen von [fiinf] [e] Spread-Referenzbanken [in der Euro-Zone] [auf dem Londoner
Interbankenmarkt] [e] einholen. Wenn zwei oder mehr der Spread-Referenzbanken der
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Berechnungsstelle von ihnen angebotene Quotierungen zur Verfiigung stellen, entspricht der
Referenzsatz dem von der Berechnungsstelle festgestellten arithmetischen Mittel dieser Quotierungen.
Wenn nur eine oder keine der Spread-Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Quotierungen zur
Verfiigung stellen, dann entspricht der Referenzsatz der Quotierung, die fiir den letzten Tag vor dem
entsprechenden Beobachtungstag bestimmt wurde, an dem der Referenzsatz auf der jeweiligen Spread-
Bildschirmseite verfiigbar war.] [Wenn der Referenzsatz an dem jeweiligen Beobachtungstag gemél
den vorstehenden Bestimmungen nicht bestimmt werden kann, dann wird die Berechnungsstelle den
Referenzsatz nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) bestimmen. ]

"Spread-Referenzbanken" bedeutet [[im Fall eines Referenzsatzes, der auf einer Spread-Bildschirmseite
angezeigt wird, einfiigen: jene Banken, deren angebotene Quotierungen verwendet werden, um die zuletzt auf
der Spread-Bildschirmseite erschienene Quotierung zu bestimmen.] [Falls der Referenzsatz nicht auf einer
Spread-Bildschirmseite angezeigt wird, einfiigen: jene Banken, die die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 317 BGB) auswihlt.] [#] [Namen der Referenzbanken einfiigen.]

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Européischen Union, die gemifl dem Vertrag
iber die Griindung der Europdischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Mérz 1957), geéndert durch
den Vertrag iiber die Européische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992) und den Amsterdamer
Vertrag (unterzeichnet in Amsterdam am 2. Oktober 1997) sowie den Vertrag von Nizza (unterzeichnet in Nizza
am 26. Februar 2001), in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils
eingefiihrt haben werden.]

[Andere Bestimmungsmethoden einfiigen.]

[2.5 Bestimmung des Variablen Zinssatzes]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem an den EURIBOR/LIBOR oder einen anderen Referenzwert
gebundenen Variablen Zinssatz (Bestimmung durch eine Bildschirmseite) einfiigen:]

[(®)(4)(5)] [Im Fall einer Bestimmung durch eine Bildschirmseite einfiigen: Der Variable Zinssatz fiir die
jeweilige Zinsperiode bestimmt sich wie folgt:

a) falls nur ein Angebotssatz auf der Bildschirmseite angezeigt wird, der Angebotssatz; oder

b) wenn mehr als einer dieser Angebotssitze auf der Bildschirmseite angezeigt wird, das
arithmetische Mittel der Angebotssétze (falls erforderlich, gerundet auf den néchsten [falls der
Variable Zinssatz EURIBOR ist, einfiigen: tausendstel Prozentpunkt, wobei 0,0005] [falls
der Variable Zinssatz nicht EURIBOR ist, einfiigen: einhunderttausendstel Prozentpunkt,
wobei 0,000005] aufgerundet wird)

(ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fiir Einlagen in [Euro] [andere Wihrung einfiigen] (die
"Referenzwihrung") fiir die jeweilige Zinsperiode, fiir die Angebotssitze angegeben werden oder die
gegebenenfalls am Zinsfeststellungstag (wie nachstehend definiert) um [11:00 Uhr] [e] ([Briisseler]
[anderes Finanzzentrum einfiigen] Zeit) auf der Bildschirmseite angezeigt werden, jeweils wie durch
die Berechnungsstelle bestimmt.

"Zinsfeststellungstag" ist der [zweite] [ggf. andere Zahl von Tagen einfiigen] [TARGET-
Bankgeschiftstag] [und] [Bankgeschiftstag in [London] [anderes relevantes Finanzzentrum
einfiigen]] vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode. [im Fall eines TARGET-Bankgeschiftstags
einfiigen: "TARGET-Bankgeschéftstag" ist ein Tag, an dem TARGET in Betrieb ist.] [im Fall eines
Bankgeschiftstags, der kein TARGET-Bankgeschiftstag ist, einfiigen: "Bankgeschiftstag in
[London] [anderes relevantes Finanzzentrum einfiigen]" ist ein Tag (auler Samstag oder Sonntag),
an dem Geschéftsbanken in [London] [anderes relevantes Finanzzentrum einfiigen] fiir den
gewohnlichen Geschéftsverkehr (einschlieBlich dem Devisenhandel und Fremdwéhrungseinlagen)
geoffnet sind].

"Bildschirmseite" bedeutet [relevante Bildschirmseite einfiigen] oder jede Nachfolgerseite.

[Im Fall, dass der Zinssatz auf einer anderen Grundlage berechnet wird, alle Einzelheiten hier
einfiigen.]

Wenn im vorstehenden Fall (b) auf der Bildschirmseite fiinf oder mehr Angebotssidtze angezeigt
werden, werden der Hochste (oder, wenn mehr als ein solcher Hochstsatz angezeigt wird, nur einer
dieser Sitze) und der Niedrigste (oder, wenn mehr als ein solcher Niedrigstsatz angezeigt wird, nur
einer dieser Sétze) von der Berechnungsstelle fiir die Bestimmung des arithmetischen Mittels dieser
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Angebotssitze (das wie oben angegeben gerundet wird) auBer Acht gelassen. Diese Regelung gilt fiir
diesen gesamten § 2 Absatz [(e) (4) (5)].

Sollte (i) die maBgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen, (ii) im obigen Fall (a) kein
Angebotssatz angezeigt oder (iii) im obigen Fall (b) weniger als drei Angebotssitze angezeigt werden,
so wird die Berechnungsstelle von den Niederlassungen in [der Euro-Zone] [anderes Finanzzentrum
einfiigen] jeder der Referenzbanken die jeweiligen Angebotssétze fiir Einlagen in der Referenzwéhrung
fiir die maf3gebliche Zinsperiode in Hohe eines repréisentativen Betrags gegeniiber fithrenden Banken
im [Euro-Zonen] [anderes Finanzzentrum einfiigen] Interbanken-Markt am Zinsfeststellungstag
gegen [11:00 Uhr ([Briisseler] [anderes Finanzzentrum einfiigen] Zeit)] [e] anfordern.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssétze bereitstellen, ist der
Variable Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, gerundet
auf den néchsten [im Fall, dass der Referenzsatz EURIBOR ist, einfiigen: tausendstel Prozentpunkt,
wobei 0,0005] [im Fall, dass der Referenzsatz nicht EURIBOR ist, einfiigen: hunderttausendstel
Prozentpunkt, wobei 0,000005] aufgerundet wird) dieser Angebotssétze.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle die im
vorstehenden Abschnitt beschriebenen Angebotssitze zur Verfiigung stellt, ist der Variable Zinssatz fiir
die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel der Angebotssétze (falls erforderlich gerundet auf
den néchsten [im Fall, dass der Referenzsatz EURIBOR ist, einfiigen: tausendstel Prozentpunkt,
wobei 0,0005] [im Fall, dass der Referenzsatz nicht EURIBOR ist, einfiigen: hunderttausendstel
Prozentpunkt, wobei 0,000005] aufgerundet wird) der Sitze, die die Referenzbanken der
Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen an dem
betreffenden Zinsfeststellungstag gegen [11:00 Uhr] [e] ([Briisseler] [anderes Finanzzentrum
einfiigen] Zeit) Einlagen in der Referenzwéhrung fiir die betreffende Zinsperiode in Hohe eines
repriasentativen Betrags von filhrenden Banken im [Euro-Zone] [anderes Finanzzentrum einfiigen]
Interbanken-Markt angeboten werden; oder, falls weniger als zwei der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssitze nennen, dann soll der Variable Zinssatz fiir die betreffende
Zinsperiode der Angebotssatz fiir Einlagen in der Referenzwéhrung fiir die betreffende Zinsperiode
oder das (wie oben beschrieben gerundete) arithmetische Mittel der Angebotssétze fiir Einlagen in der
Referenzwihrung fiir die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die
nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin hierfiir geeignet ist bzw. sind) und die am
betreffenden Zinsfeststellungstag der Berechnungsstelle mitteilen, dass sie gegeniiber den fiihrenden
Banken im [Euro-Zone] [anderes Finanzzentrum angeben] Interbanken-Markt (bzw. den die Bank
bzw. die Banken der Berechnungsstelle) Angebotssétze abgibt bzw. abgeben.

Fiir den Fall, dass der Variable Zinssatz nicht gemiB den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes
ermittelt werden kann, ist der Variable Zinssatz der Angebotssatz oder das (wie oben beschrieben
gerundete) arithmetische Mittel der Angebotssétze auf der Bildschirmseite am letzten Tag vor dem
Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssitze angezeigt wurden.

"Referenzbanken" sind [im vorstehenden Fall (a) diejenigen Banken, deren Angebotssitze zur
Ermittlung des mafBgeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, zu dem ein solches
Angebot letztmalig auf der Bildschirmseite angezeigt wird, und im vorstehenden Fall (b) diejenigen
Banken, deren Angebotssitze zuletzt zu dem Zeitpunkt auf der Bildschirmseite angezeigt wurden, zu
dem nicht weniger als drei solcher Angebotssétze angezeigt wurden.] [®][Namen der Referenzbanken
einfiigen.]

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europédischen Union, die geméaf
dem Vertrag iiber die Griindung der Europdischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am
25. Mérz 1957), gedndert durch den Vertrag iiber die Europédische Union (unterzeichnet in Maastricht
am 7. Februar 1992) und den Amsterdamer Vertrag (unterzeichnet in Amsterdam am 2. Oktober 1997)
sowie den Vertrag von Nizza (unterzeichnet in Nizza am 26. Februar 2001), in seiner jeweiligen
Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.

[Im Fall, dass eine andere Bestimmungsmethode anwendbar ist, die Bestimmungen dieses § 2
Absatz (5) durch die maigeblichen Bestimmungen ersetzen.]]

]

[2.6 Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusitzlichen Betrag, der unter Bezugnahme auf einen
Referenzwert ermittelt wird, einfiigen:

[(®)(5)(6)] Jeder Inhaber hat Anspruch auf Zahlung des Zusédtzlichen Betrags an [dem] [jedem] Zahltag
fiir den Zusétzlichen Betrag.
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"Zahltag fiir den Zusiitzlichen Betrag" ist [Zahltag(e) fiir Zusitzlichen Betrag einfiigen].

[Der "Zusitzliche Betrag" wird [von der Berechnungsstelle][am jeweiligen [Bewertungstag] [Beobachtungstag]
fiir den Zusétzlichen Betrag gemidl der folgenden [Formel][den folgenden Bestimmungen] festgelegt:
[Formel und/oder Bestimmungen zur Festlegung des Zusitzlichen Betrags einfiigen].]

["[Bewertungstag] [Beobachtungstag] fiir den Zusitzlichen Betrag" ist [der [e] [Bankgeschiftstag]
[Berechnungstag] vor dem jeweiligen Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag.][Ist dieser Tag kein
Berechnungstag, ist der [unmittelbar] [darauffolgende] [vorangegangene] [®] Berechnungstag der
[maBgebliche] [Bewertungstag] [Beobachtungstag] fiir den Zusitzlichen Betrag.] [andere
Bestimmungen zur Feststellung des Bewertungs-/Beobachtungstags fiir Zusitzlichen Betrag
einfiigen]]

Die Bestimmung des Zuséitzlichen Betrags unterliegt den in Annex [B] [®] enthaltenen Definitionen und
Bestimmungen iiber Anpassungen und Marktstorungen. |

[2.7 Im Fall von Nullkupon-Wertpapieren einfiigen:
€] Wihrend ihrer Laufzeit werden keine regelméBigen Zinszahlungen auf die Wertpapiere geleistet.

2) Der anwachsende Zinsertrag belduft sich auf [Prozentsatz einfiigen] (der "Anwachsender
Zinsertrag"), bezogen auf den Emissionspreis, und wird am [Filligkeitstag] [Vorgesehenen
Félligkeitstag] [Absicherungs-Enddatum][e] berechnet].

3) Sollte die Emittentin die Wertpapiere am [Vorgesehenen Failligkeitstag] [Félligkeitstag] nicht
zuriickzahlen, wird der [Ausstehende Nennbetrag] [Nennbetrag] eines Wertpapiers ab dem
[Vorgesehenen Filligkeitstag] [Félligkeitstag] (einschlieBlich) bis zu dem Tag, an dem Kapital und
[(gegebenenfalls)] Zinsen beziiglich der Wertpapiere dem Clearing System zur Verfligung gestellt
werden, auf Basis [®] [der gesetzlichen Verzugszinsen'] [des Anwachsenden Zinsertrags] verzinst. ]

[2.8 Im Fall von kombinierten Wertpapieren oder "Cross Asset" Wertpapieren, bei denen der Zins in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen eines anderen Finanzinstruments berechnet wird, einfiigen:

([1])  Der fiir die Wertpapiere anfallende Zins entspricht den Betrdgen, die nach der Feststellung der
Berechnungsstelle auf das in Annex [C] [e] (das "Finanzinstrument") beschriebene Finanzinstrument
gezahlt wiirden. ]

[2.9 Im Fall von Wertpapieren mit einem an Referenzwerte gebundenen Variablen Zinssatz einfiigen:

([1])  Der Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle am Zinsfeststellungstag
gemidl den folgenden Bestimmungen berechnet: [Formel fiir die Berechnung des Zinssatzes
einfiigen].

["Zinsfeststellungstag" ist [der [e] [Bankgeschéftstag] [e] vor dem jeweiligen Zinszahltag] [andere
Regelungen zur Bestimmung des Zinsfeststellungstags einfiigen].]

([2)  Die Bestimmungen fiir die Feststellung des Zinssatzes unterliegen den in Annex [B] [e®] enthaltenen
Definitionen und Bestimmungen iiber Anpassungen und Marktstorungen. ]

[2.10 Credit Linked Wertpapiere]

[2.10.1 Im Fall von Wertpapieren, die sich auf einen einzelnen Referenzschuldner beziehen oder im Fall
von Wertpapieren, die auf nur ein Kreditereignis abstellen (first to defaulf), einfiigen:

([e])  Vorbehaltlich der Regelung in §2 Absatz ([Referenz auf Ziffer 2.12.2 einfiigen]), sollte ein
Kreditereignis eingetreten sein, gelten die folgenden Bestimmungen:

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass in Bezug auf [einen] [den] Referenzschuldner ein
Kreditereignis eingetreten ist [oder ISDA &ffentlich bekannt gibt, dass ein Ereignis laut Beschluss des
zustandigen Credit Derivatives Determinations Committee ein Kreditereignis darstellt], und sofern die
Abwicklungsvoraussetzungen wihrend des Mitteilungszeitraums erfiillt sind, sind ungeachtet des § 2
Absatz (1) ab und einschlieB3lich [des][der] [Kalendertags nach dem]
[Ereignisfeststellungstag[s]][Kreditereignistag[s]] [Zinsperiode, in die der Ereignisfeststellungstag fallt]
keine Zinsen auf die Wertpapiere zu zahlen. Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses haben die
Inhaber keinen Anspruch auf weitere Zinszahlungen. Dieser Anspruch lebt auch dann nicht wieder auf,
wenn die Umsténde, die zum Eintritt dieses Kreditereignisses gefiihrt haben, spéter wegfallen oder

' Der nach §§ 288 Abs. 1, 247 Abs. 1 BGB gesetzlich festgelegte Verzugszinssatz betrigt fiinf Prozentpunkte iiber dem

von der Deutschen Bundesbank jeweils verdffentlichten Basiszinssatz.
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behoben werden. [Fiir die am [Ereignisfeststellungstag] [Kreditereignistag] endende Zinsperiode ist der
Zinszahltag der Falligkeitstag.]

[2.10.2 Im Fall von Wertpapieren, die auf das [1]te Kreditereignis abstellen ([n™] to defaulf), einfiigen:

(L))

Vorbehaltlich der Regelung in § 2 Absatz ([Referenz auf Ziffer 2.12.2 einfiigen]), sollte ein
Kreditereignis eingetreten sein, gelten die folgenden Bestimmungen:

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass in Bezug auf einen [wenn [n] > 2 einfiigen: oder
mehrere] Referenzschuldner, jedoch zu diesem Zeitpunkt nicht in Bezug auf [m] oder mehr
Referenzschuldner ein Kreditereignis eingetreten ist [oder ISDA offentlich bekannt gibt, dass ein
Ereignis laut Beschluss des zustindigen Credit Derivatives Determinations Committee ein
Kreditereignis darstellt], bleibt die Zinszahlung im Bezug auf jedes Wertpapier unbertihrt.

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass in Bezug auf [r] oder mehr Referenzschuldner ein
Kreditereignis eingetreten ist [oder ISDA 6ffentlich bekannt gibt, dass fiir diese Referenzschuldner ein
Ereignis laut Beschluss des =zustindigen Credit Derivatives Determinations Committee ein
Kreditereignis  darstellt], —und sofern die  Abwicklungsvoraussetzungen  wéhrend  des
Mitteilungszeitraums erfiillt sind, sind ungeachtet des § 2 Absatz (1) ab und einschlieBlich [des][der]
[Kalendertags nach dem] [Ereignisfeststellungstag[s]][Kreditereignistag[s]] in Bezug auf das [n]te
Kreditereignis] [Zinsperiode, in die der Ereignisfeststellungstag in Bezug auf das [n]te Kreditereignis
féllt] keine Zinsen auf die Wertpapiere zu zahlen. Nach dem Eintritt dieses [n]ten Kreditereignisses
haben die Inhaber keinen Anspruch auf weitere Zinszahlungen. Dieser Anspruch lebt auch dann nicht
wieder auf, wenn die Umsténde, die zum Eintritt dieses bzw. dieser Kreditereignisse gefiihrt haben,
spiter wegfallen oder behoben werden. [Fiir die am [Ereignisfeststellungstag][Kreditereignistag] in
Bezug auf das [n]te Kreditereignis] endende Zinsperiode ist der Zinszahltag der Félligkeitstag.]

[2.10.3 Im Fall von Wertpapieren, die auf das [m]te bis [n]te Kreditereignis ([m™] to [n™] to defaulf)
abstellen, und Wertpapieren, die sich auf ein strukturiertes Referenzportfolio beziehen, einfiigen:

[2.10.3.1 Im Fall, dass der Zins ab dem Ereignisfeststellungstag oder Kreditereignistag angepasst wird,
einfiigen:

(L)

Vorbehaltlich der Regelung in § 2([Referenz auf Ziffer 2.12.2 einfiigen]), sollte ein Kreditereignis
eingetreten sein, gelten die folgenden Bestimmungen:

Falls die [Berechnungsstelle] [@] feststellt, dass ein Kreditereignis in Bezug auf einen [im Fall von [m]
> 2 oder im Fall eines strukturierten Referenzportfolios einfiigen: oder mehrere] Referenzschuldner
eingetreten ist [oder ISDA offentlich bekannt gibt, dass ein Ereignis laut Beschluss des zustindigen
Credit Derivatives Determinations Committee ein Kreditereignis darstellt], und sofern die
Abwicklungsvoraussetzungen wihrend des Mitteilungszeitraums erfiillt sind [im Fall von m-te bis n-te
einfiigen:, jedoch zu diesem Zeitpunkt nicht in Bezug auf [m] oder mehr Referenzschuldner] [im Fall
eines strukturierten Referenzportfolios einfiigen:, infolgedessen der Gesamtverlustbetrag jedoch den
Verlustschwellenbetrag nicht iiberschritten hat], bleibt die Zinszahlung im Bezug auf jedes Wertpapier
unberiihrt.

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass ein Kreditereignis in Bezug auf [im Fall von m-tes bis
n-tes einfiigen: [m] oder mehr Referenzschuldner] [im Fall eines strukturierten Referenzportfolios
einfiigen: eine solche Anzahl von Referenzschuldnern, dass der Gesamtverlustbetrag den
Verlustschwellenbetrag iiberschreitet,] eingetreten ist [oder ISDA 6ffentlich bekannt gibt, dass fiir diese
Referenzschuldner ein Ereignis laut Beschluss des zustéindigen Credit Derivatives Determinations
Committee ein Kreditereignis darstellt], und sofern die Abwicklungsvoraussetzungen wihrend des
Mitteilungszeitraums erfiillt sind [im Fall von m-tes bis n-tes einfiigen: (jeder dieser
Referenzschuldner ein "Betroffener Referenzschuldner") [im Fall von m-tes bis n-tes einfiigen:,
dieses Kreditereignis jedoch zu diesem Zeitpunkt nicht in Bezug auf [n] oder mehr Referenzschuldner
eingetreten ist] [im Fall eines strukturierten Referenzportfolios einfiigen:, infolgedessen der
Gesamtverlustbetrag jedoch den Restwertschwellenbetrag nicht {iberschritten hat], wird im Bezug auf
jedes Wertpapier ungeachtet des § 2 Absatz (1) ab und einschlieBlich des [Kalendertags nach dem]
mafgeblichen [Ereignisfeststellungstag[s]] [Kreditereignistag[s]] nur der jeweilige
Zinsberechnungsbetrag verzinst, und die Inhaber haben keinen Anspruch auf weitere Zinszahlungen in
Bezug auf den Betrag, um den der Ausstehende Nennbetrag in Folge des Eintritts eines
Kreditereignisses reduziert wurde. Dieser Anspruch lebt auch dann nicht wieder auf, wenn die
Umstinde, die zum Eintritt dieser Kreditereignisse gefiihrt haben, spiter wegfallen oder behoben
werden.
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Wenn ein Kreditereignis in Bezug auf [im Fall von m-tes bis n-tes einfiigen: [n] oder mehr
Referenzschuldner] [im Fall eines strukturierten Referenzportfolios einfiigen: eine solche Anzahl
von Referenzschuldnern, dass der Gesamtverlustbetrag den Verlustschwellenbetrag {iberschreitet,]
eingetreten ist und sofern die Abwicklungsvoraussetzungen fiir [im Fall von m-tes bis n-tes einfiigen:
[n] Referenzschuldner] [im Fall eines strukturierten Referenzportfolios: diesen Referenzschuldner]
wiahrend des Mitteilungszeitraums erfiillt sind, werden ab und einschlieBlich des [Kalendertags nach
dem] [Ereignisfeststellungstag[s]] [Kreditereignistag[s]] [im Fall von m-tes bis n-tes einfiigen: in
Bezug auf das [n]te Kreditereignis] [im Fall eines strukturierten Referenzportfolios einfiigen: in
Bezug auf das Kreditereignis, das zu einer Uberschreitung des Gesamtverlustbetrags iiber den
Restwertschwellenbetrags gefiihrt hat] keine Zinsen auf die Wertpapiere gezahlt, und die Inhaber haben
keinen Anspruch auf weitere Zinszahlungen. Dieser Anspruch lebt auch dann nicht wieder auf, wenn
die Umstinde, die zum Eintritt dieser Kreditereignisse gefiithrt haben, spéter wegfallen oder behoben
werden. Fiir die am [Ereignisfeststellungstag] [Kreditereignistag] endende Zinsperiode ist der
Zinszahltag der Filligkeitstag.

"Zinsberechnungsbetrag" ist im Bezug auf jedes Wertpapier der Betrag, der der Summe des
Ausstehenden Nennbetrags an jedem Tag der mallgeblichen Zinsperiode, geteilt durch die Anzahl der
Tage in dieser Zinsperiode, entspricht.]

[2.10.3.2 Im Fall, dass der Zins ab dem Beginn der Zinsperiode, in der der Ereignisfeststellungstag
eintritt, angepasst wird, einfiigen:

(L))

Vorbehaltlich der Regelung in § 2 Absatz ([Referenz auf Ziffer 2.12.2 einfiigen]), sollte ein
Kreditereignis eingetreten sein, gelten die folgenden Bestimmungen:

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass in Bezug auf einen [im Fall von [m] > 2 oder im Fall
eines strukturierten Referenzportfolios einfiigen: oder mehrere] Referenzschuldner ein
Kreditereignis eingetreten ist [oder ISDA 6ffentlich bekannt gibt, dass fiir diese Referenzschuldner ein
Ereignis laut Beschluss des =zustindigen Credit Derivatives Determinations Committee ein
Kreditereignis  darstellt], und sofern die  Abwicklungsvoraussetzungen  wéhrend  des
Mitteilungszeitraums erfiillt sind [im Fall von m-te bis n-te einfiigen:, jedoch zu diesem Zeitpunkt
nicht in Bezug auf [m] oder mehr Referenzschuldner] [im Fall eines strukturierten
Referenzportfolios  einfiigen:,  infolgedessen @ der  Gesamtverlustbetrag  jedoch  den
Verlustschwellenbetrag nicht iiberschritten hat], bleibt die Zinszahlung im Bezug auf das jeweilige
Wertpapier unbertihrt.

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass ein Kreditereignis in Bezug auf [im Fall von m-tes bis
n-tes: [m] oder mehr Referenzschuldner] [im Fall eines strukturierten Referenzportfolios einfiigen:
eine solche Anzahl von Referenzschuldnern, dass der Gesamtverlustbetrag den Verlustschwellenbetrag
iiberschreitet,] eingetreten ist [oder ISDA 6ffentlich bekannt gibt, dass fiir diese Referenzschuldner ein
Ereignis laut Beschluss des =zustindigen Credit Derivatives Determinations Committee ein
Kreditereignis  darstellt], und sofern die  Abwicklungsvoraussetzungen  wéhrend  des
Mitteilungszeitraums erfiillt sind [im Fall von m-tes bis n-tes einfiigen: (jeder dieser
Referenzschuldner ein "Betroffene Referenzschuldner")], [im Fall von m-tes bis n-tes einfiigen:
dieses Kreditereignis jedoch zu diesem Zeitpunkt nicht in Bezug auf [n] oder mehr Referenzschuldner
eingetreten ist] [im Fall eines strukturierten Referenzportfolios einfiigen: infolgedessen der
Gesamtverlustbetrag jedoch den Restwertschwellenbetrag nicht {iberschritten hat], wird im Bezug auf
jedes Wertpapier ungeachtet des § 2 Absatz (1) fiir die gesamte Zinsperiode, in die der mafigebliche
Ereignisfeststellungstag fallt, und fiir die darauffolgenden Zinsperioden im Bezug auf jedes Wertpapier
nur der jeweilige Zinsberechnungsbetrag verzinst, und die Inhaber haben keinen Anspruch auf weitere
Zinszahlungen in Bezug auf den Betrag, um den der Ausstehende Nennbetrag in Folge des Eintritts
eines Kreditereignisses reduziert wurde. Dieser Anspruch lebt auch dann nicht wieder auf, wenn die
Umsténde, die zum Eintritt dieser Kreditereignisse gefiihrt haben, spiter wegfallen oder behoben
werden.

Wenn ein Kreditereignis in Bezug auf [im Fall von m-tes bis n-tes einfiigen: [n] oder mehr
Referenzschuldner] [im Fall eines strukturierten Referenzportfolios einfiigen: eine solche Anzahl
von Referenzschuldnern, dass der Gesamtverlustbetrag den Verlustschwellenbetrag iiberschreitet,]
eingetreten ist und sofern die Abwicklungsvoraussetzungen wihrend des Mitteilungszeitraums fiir [im
Fall von m-tes bis n-tes einfiigen: [n] Referenzschuldner] [im Fall eines strukturierten
Referenzportfolios einfiigen: diesen Referenzschuldner] erfiillt sind, werden fiir die gesamte
Zinsperiode, in die der Ereignisfeststellungstag [im Fall von m-tes bis n-tes einfiigen: in Bezug auf das
[n]te Kreditereignis] [im Fall eines strukturierten Referenzportfolios einfiigen: in Bezug auf das
Kreditereignis, das zu einer  Uberschreitung des  Gesamtverlustbetrags iiber  den
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Restwertschwellenbetrags gefiihrt hat,] féllt, und fiir die darauffolgenden Zinsperioden keine Zinsen auf
die Wertpapiere gezahlt, und die Inhaber haben keinen Anspruch auf weitere Zinszahlungen. Dieser
Anspruch lebt auch dann nicht wieder auf, wenn die Umsténde, die zum Eintritt dieser Kreditereignisse
gefiihrt haben, spéter wegfallen oder behoben werden.

"Zinsberechnungsbetrag" bedeutet in Bezug auf jede Zinsperiode einen Betrag in Hohe des
Ausstehenden Nennbetrags am Bankgeschéftstag vor dem entsprechenden Zinsperiodenendtag. ]

[Im Fall eines strukturierten Referenzportfolios fiir (2.10.3.1 and 2.10.3.2) einfiigen:

["Verlustschwellenbetrag" ist [ein Betrag in Hohe des Produkts aus dem Referenzportfoliobetrag und
der Verlustschwellenuntergrenze].] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen. ]

["Referenzportfoliobetrag" ist [der Nennbetrag des jeweiligen Wertpapiers geteilt durch die
Tranchengrofle.] [Betrag einfiigen] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Tranchengrofie" ist [ein Prozentbetrag, der der Verlustschwellenobergrenze abziiglich der
Verlustschwellenuntergrenze entspricht].] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Verlustschwellenuntergrenze" ist [Betrag in Prozent einfiigen] Prozent.] [Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen.]

["Verlustschwellenobergrenze" ist [Betrag in Prozent einfiigen] Prozent.] [Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen.]

["Gesamtverlustbetrag" ist [bezogen auf einen jeden Tag die Summe aller Verlustbetrige, die gemaf
diesen Bestimmungen durch die Berechnungsstelle hinsichtlich aller Referenzschuldner, in Bezug auf
die ein Ereignisfeststellungstag eingetreten ist, berechnet werden.] [Gegebenenfalls andere Definition
einfiigen. ]

["Verlustbetrag" ist [hinsichtlich eines Referenzschuldners, bei dem ein Ereignisfeststellungstag
eingetreten ist, das Produkt, das am [im Fall, dass Auktionsverfahren anwendbar ist, einfiigen:
Auktionsendpreis-Feststellungstag bzw.][Endpreis-Feststellungstag] aus (a) (100 % abziiglich des
Abwicklungsendpreises) und (b) dem Referenzschuldner-Nominalbetrag dieses Referenzschuldners
berechnet wird.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Referenzschuldner-Nominalbetrag" ist[, in Bezug auf jeden Referenzschuldner, [der in Annex [A]
[¢] angegebene Betrag] [der Referenzportfoliobetrag multipliziert mit der entsprechenden
Referenzschuldnergewichtung].] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Restwertschwellenbetrag" ist [ein Betrag in Hohe des Produkts aus Referenzportfoliobetrag und
Verlustschwellenobergrenze.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]]

[Im Fall von allen Wertpapieren, die sich auf ein strukturiertes Referenzportfolio beziehen, einfiigen:

(L))

Vorbehaltlich der Regelung in § 2 Absatz ([Referenz auf Ziffer 2.12.2 einfiigen]), wenn und solange
nach einem Kreditereignis der Abwicklungsendpreis fiir dieses Kreditereignis nicht geméif den
vorstehenden Bestimmungen dieses Paragraphen festgestellt wurde, wird fiir die Zinsberechnung an den
nachfolgenden Zinszahltagen an jedem Tag nach dem [Ereignisfeststellungstag][Kreditereignistag] bis
zu dem Tag, an dem der Abwicklungsendpreis zum Zwecke der Berechnung des
Zinsberechnungsbetrags fiir einen Zinszahltag festgestellt werden kann, ein Abwicklungsendpreis von
null zugrunde gelegt. Wenn an ecinem Zinszahltag nach diesem [Ereignisfeststellungsag]
[Kreditereignistag] der Abwicklungspreis dann festgestellt wird und dieser groBer als null ist, berechnet
die Berechnungsstelle den Zinsbetrag in Bezug auf alle relevanten (vorangegangenen) Zinszahltage auf
der Grundlage des festgestellten Abwicklungsendpreises neu (der "Neuberechnete Zinsbetrag"). In
diesem Fall zahlt die Emittentin spatestens am Zahltag fiir den Neuberechneten Zinsbetrag einen Betrag
an die Inhaber, der dem (i) Neuberechneten Zinsbetrag abziiglich (ii) des Zinsbetrags entspricht, der vor
der Feststellung des Neuberechneten Zinsbetrags bereits fiir jeden auf den Ereignisfeststellungstag
folgenden Zinszahltag gezahlt wurde (der "Gestundete Zinsbetrag") [, zuziiglich Zinsen auf den
Gestundeten Zinsbetrag zum Zinssatz des Gestundeten Zinsbetrags fiir die Zeit vom (und
einschlieBlich) [Ereignisfeststellungstag][Kreditereignistag] bis zum Zahltag fiir den Neuberechneten
Zinsbetrag (ausschlieBlich)][, zuziiglich pauschaliertem Schadensersatz beziiglich des Gestundeten
Zinsbetrags, in Hohe eines Betrags, der sich durch Anwendung des Zinssatzes des Gestundeten
Zinsbetrags auf den Gestundeten Zinsbetrag fiir die Zeit vom (und einschlielich) [dem Kalendertag
nach dem] [Ereignisfeststellungstag][Kreditereignistag] bis zum Zahltag fiir den Neuberechneten
Zinsbetrag (ausschlieBlich) ergibt, wobei der Emittentin der Nachweis gestattet ist, dass ein geringerer
oder iiberhaupt kein Schaden entstanden sei und der Inhaber berechtigt ist, einen weitergehenden
Schaden geltend zu machen]. [Auf den Gestundeten Zinsbetrag fallen keine Zinsen an.]
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"Zahltag fiir den Neuberechneten Zinsbetrag" ist der [flinfte] [®#] Bankgeschéftstag nach Feststellung
des Neuberechneten Zinsbetrags.

"Zinssatz des Gestundeten Zinsbetrags" ist [®] Prozent per annum.]

[2.10.4 Im Fall von Wertpapieren, die sich auf ein lineares Referenzportfolio beziehen, einfiigen:

[2.10.4.1 Im Fall, dass der Zins ab dem Ereignisfeststellungstag oder Kreditereignistag angepasst wird,
einfiigen:

([eD)

Vorbehaltlich der Regelung in § 2 Absatz ([Referenz auf Ziffer 2.12.2 einfiigen]), sollte ein
Kreditereignis eingetreten sein, gelten die folgenden Bestimmungen:

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner ein
Kreditereignis eingetreten ist [oder ISDA 6ffentlich bekannt gibt, dass ein Ereignis laut Beschluss des
zustandigen Credit Derivatives Determinations Committee ein Kreditereignis darstellt], und sofern die
Abwicklungsvoraussetzungen wihrend des Mitteilungszeitraums erfiillt sind, wird ungeachtet des § 2
Absatz (1) ab und einschlieBlich des [Kalendertags nach dem] jeweiligen [Ereignisfeststellungstag[s]]
[Kreditereignistag[s]] nur der jeweilige Zinsberechnungsbetrag verzinst, und die Inhaber haben keinen
Anspruch auf weitere Zinszahlungen in Bezug auf den Betrag, um den der Ausstehende Nennbetrag in
Folge des Eintritts eines Kreditereignisses reduziert wurde. Dieser Anspruch lebt auch dann nicht
wieder auf, wenn die Umstidnde, die zum Eintritt dieser Kreditereignisse gefiihrt haben, spiter
wegfallen oder behoben werden.

Falls ein Kreditereignis in Bezug auf alle Referenzschuldner eingetreten ist und sofern die
Abwicklungsvoraussetzungen wéhrend des Mitteilungszeitraums fiir alle Referenzschuldner erfiillt sind,
werden ab und einschlieBlich [dem Kalendertag nach] dem letzten [Ereignisfeststellungstag]
[Kreditereignistag] keine Zinsen auf die Wertpapiere gezahlt, und die Inhaber haben keinen Anspruch
auf weitere Zinszahlungen. Dieser Anspruch lebt auch dann nicht wieder auf, wenn die Umsténde, die
zum Eintritt dieser Kreditereignisse gefiihrt haben, spéter wegfallen oder behoben werden. Fiir die am
[Ereignisfeststellungstag] [Kreditereignistag] endende Zinsperiode ist der Zinszahltag der
Falligkeitstag.

"Zinsberechnungsbetrag" ist im Bezug auf jedes Wertpapier der Betrag, der der Summe des
Ausstehenden Nennbetrags an jedem Tag der maligeblichen Zinsperiode, geteilt durch die Anzahl der
Tage in dieser Zinsperiode, entspricht.]

[2.10.4.2 Im Fall, dass der Zins ab dem Beginn der Zinsperiode, in der der Ereignisfeststellungstag
eintritt, angepasst wird, einfiigen:

([eD)

Vorbehaltlich der Regelung in § 2 Absatz ([Referenz auf Ziffer 2.12.2 einfiigen]), sollte ein
Kreditereignis eingetreten sein, gelten die folgenden Bestimmungen:

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner ein
Kreditereignis eingetreten ist [oder ISDA 6ffentlich bekannt gibt, dass ein Ereignis laut Beschluss des
zusténdigen Credit Derivatives Determinations Committee ein Kreditereignis darstellt], und sofern die
Abwicklungsvoraussetzungen wihrend des Mitteilungszeitraums erfiillt sind, wird ungeachtet des § 2
Absatz (1) fiir die gesamte Zinsperiode, in die der maligebliche Ereignisfeststellungstag fallt, und fiir
die darauffolgenden Zinsperioden im Bezug auf jedes Wertpapier nur der jeweilige
Zinsberechnungsbetrag verzinst, und die Inhaber haben keinen Anspruch auf weitere Zinszahlungen in
Bezug auf den Betrag, um den der Ausstehende Nennbetrag in Folge des Eintritts eines
Kreditereignisses reduziert wurde. Dieser Anspruch lebt auch dann nicht wieder auf, wenn die
Umstinde, die zum Eintritt dieser Kreditereignisse gefiihrt haben, spiter wegfallen oder behoben
werden.

Falls ein Kreditereignis in Bezug auf alle Referenzschuldner eingetreten ist und sofern die
Abwicklungsvoraussetzungen wihrend des Mitteilungszeitraums fiir alle Referenzschuldner erfiillt sind,
werden fiir die gesamte Zinsperiode, in die der letzte Ereignisfeststellungstag fallt, und fiir die
darauffolgenden Zinsperioden keine Zinsen auf die Wertpapiere gezahlt, und die Inhaber haben keinen
Anspruch auf weitere Zinszahlungen. Dieser Anspruch lebt auch dann nicht wieder auf, wenn die
Umsténde, die zum Eintritt dieser Kreditereignisse gefiihrt haben, spiter wegfallen oder behoben
werden.

"Zinsberechnungsbetrag" ist in Bezug auf jedes Wertpapier und jede Zinsperiode der Betrag, der dem
Ausstehenden Nennbetrag am Bankgeschéftstag vor dem entsprechenden Zinsperiodenendtag
entspricht.
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[2.10.4.3

Im Fall von (teilweise) Kkapitalgeschiitzten Wertpapieren, die sich auf ein lineares

Referenzportfolio beziehen, einfiigen:

(L)

Nach jedem Ereignisfeststellungstag wird der Zinssatz wie folgt neu berechnet:

[2.10.4.3.1 Im Fall von teilkapitalgeschiitzten Wertpapieren mit einem Festen Zinssatz
Ausstehender Risikobetrag

einfiigen: Zinssatz = Fester Zinssatz + x% *
Nennbetrag

[Gegebenenfalls andere Formel einfiigen.]

[2.10.4.3.2 Im Fall von teilkapitalgeschiitzten Wertpapieren mit einem Variablen Zinssatz
einfiigen:

Zinssatz = Variabler Zinssatz [+]— o]+ x% = Ausstehender Risikobetrag

Nennbetrag

[Gegebenenfalls andere Formel einfiigen.]

[2.10.4.3.3 Im Fall von voll kapitalgeschiitzten Wertpapieren einfiigen:
[Formel einfiigen.]

Dabei gilt:

"x" ist [®] Prozent [Credit Spread einfiigen].

["Fester Zinssatz" ist [Festen Zinssatz einfiigen].]

["Variabler Zinssatz" ist [Euribor] [Libor] [e], der von der Berechnungsstelle gemél §2 Absatz [(e)
(3) (4)] bestimmt wird. ]

Der neuberechnete Zinssatz gilt [ab (und einschlieflich) [dem Kalendertag nach] dem zu dem
jeweiligen Kreditereignis gehorenden [Ereignisfeststellungstag(en)][Kreditereignistag] [fiir die gesamte
Zinsperiode, in die der fiir das jeweilige Kreditereignis bzw. die jeweiligen Kreditereignisse
maBgebliche Ereignisfeststellungstag fillt] und fiir alle weiteren Zinsperioden.

[Gegebenenfalls andere Formeln und Definitionen einfiigen.]]

[2.11 Im Fall von Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz/Mindestzinssatz einfiigen:

(L)

[Im Fall eines Mindestzinssatzes einfiigen: Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit
den vorstehenden Bestimmungen ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz einfiigen], so ist
der Zinssatz fiir diese Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen].

[Im Fall eines Hochstzinssatzes einfiigen: Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den
vorstehenden Bestimmungen ermittelte Zinssatz hoher ist als [Hochstzinssatz einfiigen], so ist der
Zinssatz fiir diese Zinsperiode [Hochstzinssatz einfiigen].]]

[2.12 Allgemeine Bestimmungen fiir alle verzinslichen Wertpapiere:

[2.12.1 Zinsstundung

Im Fall aller verzinslichen Wertpapiere mit anwendbarer Zinsstundung einfiigen:

[e]

Die Emittentin kann einen Zinszahltag nach billigem Ermessen durch Veréffentlichung einer Mitteilung
gemdl § [12] [13] auf den Gestundeten Zinszahltag verschieben, sofern [am Zinsstundungstag] die
Zinsstundungsvoraussetzung erfiillt ist. Eine solche Mitteilung muss eine Beschreibung der relevanten
Zinsstundungsvoraussetzung enthalten.

"Gestundeter Zinszahltag" ist (i) der [im Fall von Barausgleich oder Auktionsverfahren einfiigen:
Abwicklungstag] [im Fall von physischer Lieferung einfiigen: Liefertag], der von der Emittentin in
der [im Fall von Barausgleich oder Auktionsverfahren oder pyhsischer Lieferung mit optionalem
Barausgleich einfiigen: Abwicklungsmitteilung] [im Fall von physischer Lieferung einfiigen:
Lieferbenachrichtigung] verdffentlicht wird, oder (ii) der Tag, der in einer Mitteilung angegeben ist, die
von der Emittentin so bald wie moglich verdffentlicht wird, nachdem sie festgestellt hat, dass die
Zinsstundungsvoraussetzung nicht mehr erfiillt ist.

"Zinsstundungsvoraussetzung" bedeutet im Zusammenhang mit der Verschiebung eines Zinszahltags,
dass eine oder mehrere Laufende Anfrage(n) vorliegen.
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["Zinsstundungstag" ist der [®] Bankgeschéftstag vor einem Zinsperiodenendtag. ]

Ein Inhaber ist aufgrund einer Zinsstundung gemif diesem § 2 Absatz ([Referenz auf Ziffer 2.12.1
einfiigen]) nicht berechtigt, seine Wertpapiere gemill § [6] [7] fallig und zahlbar zu stellen. Die
Bestimmungen dieses §2 Absatz ([Referenz auf Ziffer 2.12.1 einfiigen]) gelten nur bis zum
Falligkeitstag, an dem alle gestundeten Zinszahlungen fallig werden. ]

[2.12.2. Anpassung aufgrund einer Anderung des [Kreditereignistags] [Ereignisfeststellungstags]

[Im Fall aller Wertpapiere einfiigen:

[e]

Wenn nach dem Eintritt eines Kreditereignisses und der damit verbundenen Bestimmung eines
[Ereignisfeststellungstags] [Kreditereignistags] ein solcher [Ereignisfeststellungstag]
[Kreditereignistag] aufgrund der Vorgehensweise des Credit Derivatives Determinations Committee
(A) als an einem Tag (einschlieBlich eines Tags, der vor einem vorangegangenen Zinszahltag liegt)
eingetreten gilt, der von dem urspriinglich als [Ereignisfeststellungstag] [Kreditereignistag] bestimmten
Tag abweicht, oder (B) im Fall einer DC Bekanntgabe der Kreditereignisverneinung, als nicht
eingetreten gilt, wird die Berechnungsstelle die infolge des gednderten Eintritts des
[Ereignisfeststellungstags] [Kreditereignistags] gegebenenfalls notwendigen Anpassungen vorher
berechneter und/oder gezahlter Betrdge ermitteln und diese der Emittentin mitteilen, die dies ihrerseits
den Inhabern so bald wie moglich mitteilen wird. Eine solche Anpassung wird (i) (im Fall einer
Anpassung zugunsten des Inhabers) von der Emittentin zusétzlich zur Zahlung des bzw. der
nichstfolgenden Zinsbetrags/-betrdge oder der gemidBl § 4 dieser Wertpapierbedingungen zahlbaren
Betrage bzw. zu liefernden Verbindlichkeiten geleistet oder (ii) (im Fall einer Anpassung zugunsten der
Emittentin) mit diesen verrechnet oder davon abgezogen. Bei der Berechnung der Anpassungszahlung
werden keine aufgelaufenen Zinsen beriicksichtigt. Im Falle einer Anpassung zugunsten der Emittentin,
ist der Inhaber nicht zur Leistung weiterer Zahlungen an die Emittentin verpflichtet, die iiber die
Verrechnungs- oder Abzugsbetrige gemil diesem § 2 Absatz ([e]) hinausgehen.]

[2.12.3 TEFRA D Regeln

Im Fall, dass die TEFRA D Regeln Anwendung finden, einfiigen:

Vor dem Umtauschtag erfolgen Zinszahlungen nur nach Vorlage der Bescheinigung iiber Nicht-U.S.-
Eigentum. Fiir jede solche Zinszahlung ist eine gesonderte Bescheinigung iiber Nicht-U.S.-Eigentum
erforderlich.]

[2.124 Im Fall einer Bankgeschiftstagedefinition, die von anderen Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen abweicht, einfiigen:

Im Sinne dieses § 2 bedeutet "Bankgeschéftstag" [jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an
dem das Clearing System [im Fall, dass die Festgelegte Wiahrung der Euro ist oder falls TARGET
aus anderen Griinden bendtigt wird, einfiigen: sowie TARGET?2, das Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2, oder ein entsprechendes Nachfolgesystem
("TARGET")] zur Verfiigung [steht] [stehen][.][im Fall, dass es sich bei der Festgelegten Wihrung
nicht um Euro handelt oder im Fall, dass es aus anderen Griinden erforderlich ist, einfiigen: [und]
Geschiftsbanken und Devisenmirkte Zahlungen in [alle mafigeblichen Finanzzentren einfiigen] [an
dem oder den fiir [den Referenzschuldner] [jeden Referenzschuldner] in [Anhang [A] [e]] [der Matrix
fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart] [in Annex [A] [®]] bestimmten Ort oder Orten
vornehmen.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]]

[2.12.5 Im Fall aller Wertpapiere einfiigen:

(L))

Die Berechnungsstelle fiihrt alle Feststellungen und Berechnungen, die in diesem § 2 vorgesehen sind,
durch und wird unverziiglich [gemaB § [12] [13] [®]] die Emittentin benachrichtigen, die dies ihrerseits
den Inhabern und Borsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und deren Vorschriften eine
Benachrichtigung der Borse vorsehen, den [Zinsbetrag] [andere Informationen, die veréffentlicht
werden sollen, einfiigen] fiir die jeweilige Zinsperiode bekannt geben wird [gemal § [12] [13]].]

[2.13 Im Fall von "Reverse" Wertpapieren gegebenenfalls einfiigen:

(M

§2a
(Zinsneuberechnung)

An jedem Bankgeschéftstag des Mitteilungszeitraums fiir die Zinsneuberechnung kann der Inhaber die
Berechnungsstelle auffordern (die "Zinsneuberechnungs-Anfrage"), ihm eine Schitzung des
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2

3)

“4)

©)

(6)

(7

[(®)

neuzuberechnenden Zinssatzes (die "Zinsneueinschitzung") mitzuteilen. Diese Zinsneuberechnungs-
Anfrage muss schriftlich unter Verwendung des Zinsneueinschétzungs-Antragsformulars erfolgen.
Sobald mdglich, jedoch spitestens am Zinsneueinschitzungs-Feststellungstag, stellt die
Berechnungsstelle die Zinsneueinschitzung fest.

"Zinsneueinschitzungs-Antragsformular" bezeichnet das Formular, das diesen
Wertpapierbedingungen als Annex [D] [e] angefligt ist.

"Zinsneueinschitzungs-Feststellungstag" ist [e®] [Bankgeschiftstage] [Stunden] nach Zugang des
Zinsneueinschitzungs-Antrags bei der Berechnungsstelle.

Die Feststellung der Zinsneueinschitzung erfolgt auf der Grundlage der folgenden Formel:
[Formel einfiigen, einschliellich Definitionen und Rundungsregelung]

Nachdem die Berechnungsstelle die Zinsneueinschiatzung festgestellt hat, benachrichtigt sie
unverziiglich den Inhaber hiervon. Nach Zugang der Zinsneueinschitzung kann der Inhaber die
Berechnungsstelle mit einer bindend und unwiderruflichen Erkldrung benachrichtigen, dass er mit der
Zinsneueinschétzung einverstanden ist (die "Annahmeerkliarung beziiglich der
Zinsneueinschiitzung"). Wenn die Berechnungsstelle diese Annahmeerkldrung beziiglich der
Zinsneueinschidtzung nicht spéter als zur Zinsneueinschdtzungs-Annahmezugangszeit an einem
Bankgeschiftstag erhilt, stellt die Berechnungsstelle bis zur Zinsneuberechnungszeit an diesem
Bankgeschiftstag (der "Zinsneuberechnungstag") den neuen Zinssatz (der "Neue Zinssatz") auf der
Grundlage der im vorstehenden § 2a Absatz (2) enthaltenen Formel fest (die Zeit, zu der diese
Neuberechnung erfolgt, die "Zinsneuberechnungsfestlegung"). Wenn die Annahmeerkldrung
beziiglich der Zinsneueinschitzung der Berechnungsstelle nach der Zinsneueinschétzungs-
Annahmezugangszeit an einem Bankgeschéftstag zugeht, stellt die Berechnungsstelle den Neuen
Zinssatz am nédchsten Bankgeschiftstag fest. Der Neue Zinssatz wird dem Inhaber unverziiglich bekannt
gegeben. Zur Klarstellung: Im Zeitraum von der Berechnung der Zinsneueinschitzung bis zur
Berechnung des Neuen Zinssatzes sind die Inhaber mdglichen Zinssatzschwankungen ausgesetzt, die
darin resultieren kénnen, dass der Neue Zinssatz von der Zinsneueinschétzung abweichen kann.

"Zinsneueinschitzungs—Annahmezugangszeit" ist [13:00 Uhr (Londoner Zeit)] [®] an jedem
Bankgeschiftstag.

"Zinsneuberechnungszeit " ist [17:00 Uhr (Londoner Zeit)] [®] an jedem Bankgeschéftstag.

Vorbehaltlich anderer Bestimmungen dieser Wertpapierbedingungen gilt der Neue Zinssatz ab (und
einschlieBlich) dem Wirksamkeitstag der Zinsneuberechnung anteilig fiir den Rest der noch laufenden
Zinsperiode und fiir alle gegebenenfalls noch folgenden kiinftigen Zinsperioden, sofern der
Zinsneuberechnungstag nicht in einen Blackout-Zeitraum fillt. Wenn der Zinsneuberechnungstag in
einen Blackout-Zeitraum fallt, gilt der erste auf diesen Blackout-Zeitraum folgende Zinszahltag als der
Wirksamkeitstag fiir die Zinsneuberechnung.

"Blackout-Zeitraum" ist [der Zeitraum, von und einschlieBlich dem [zehnten] [®] Bankgeschiftstage
vor einem Zinsperiodenendtag bis zum (und einschlieBlich) Bankgeschiftstag [unmittelbar vor einem
Zinsperiodenendtag][, der [e] Bankgeschiftstage vor einem Zinsperiodenendtag liegt] .]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

"Wirksamkeitstag der Zinsneuberechnung" ist der [zweite] [®] Bankgeschéftstag nach der
Zinsneuberechnungsfestlegung.

Jede Bezugnahme in § 2 auf den fiir die Wertpapiere zu zahlenden Zins bezieht sich fortan auf den
Neuen Zinssatz.

Das Recht der Inhaber, eine Zinsneuberechnungs-Anfrage gemif dieses § 2a zu stellen, endet mit der
ersten Zinsneuberechnungsfestlegung [oder [anderes Datum oder Bestimmungsmethode einfiigen] [,
je nachdem, was friiher eintritt].

[Der Anspruch des Inhabers auf Erhalt eines Kreditereignis-Abwicklungsbetrags endet nach dem
Wirksamkeitstag der Zinsneuberechnung.]

Einzelheiten zur Kommunikation zwischen dem Inhaber und der Berechnungsstelle einfiigen.]]

[Gegebenenfalls andere Definitionen und Methode zur Neuberechnung einfiigen. |
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§3
(Abwicklung, Filligkeit)

[3.1 Im Fall der Abwicklung durch Auktionsverfahren einfiigen:

(M

Wenn in [[Anhang [A]] [[®]]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart fiir
einen Referenzschuldner in [[Annex [A] [e]]] das Auktionsverfahren als anwendbare
Abwicklungsmethode angegeben ist und [die Berechnungsstelle] [@] feststellt, dass in Bezug auf [einen]
[den] Referenzschuldner ein Kreditereignis eingetreten ist [oder ISDA o6ffentlich bekannt gibt, dass ein
Ereignis laut Beschluss des zustindigen Credit Derivatives Determinations Committee ein
Kreditereignis darstellt], und die Abwicklungsvoraussetzungen wéhrend des Mitteilungszeitraums
erfiillt sind, wird die Emittentin mindestens 2 Bankgeschéftstage vor der Riickzahlung der Wertpapiere
gemaB § [12][13] eine Abwicklungsmitteilung an die Inhaber verdffentlichen und die Wertpapiere
insgesamt (und nicht nur teilweise) nach MaBgabe von § 4 am Filligkeitstag zuriick zahlen.]

[3.2 Im Fall der Abwicklung durch Barausgleich einfiigen:

(M

Wenn in [[Anhang [A]] [[®]]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart fiir
einen Referenzschuldner in [[Annex [A] [e]]] Barausgleich als anwendbare Abwicklungsmethode
angegeben ist (oder wenn Barausgleich als Ersatz-Abwicklungsmethode anwendbar ist) und [die
Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass in Bezug auf [einen] [den] Referenzschuldner ein Kreditereignis
eingetreten ist [oder ISDA o6ffentlich bekannt gibt, dass ein Ereignis laut Beschluss des zustindigen
Credit Derivatives Determinations Committee ein  Kreditereignis  darstellt], und die
Abwicklungsvoraussetzungen wihrend des Mitteilungszeitraums erfiillt sind, wird die Emittentin
mindestens 2 Bankgeschéftstage vor der Riickzahlung der Wertpapiere gemil § [12][13] eine
Abwicklungsmitteilung an die Inhaber verdffentlichen und die Wertpapiere insgesamt (und nicht nur
teilweise) nach Maligabe von § 4 am Félligkeitstag zuriick zahlen.]

[3.3 Im Fall der Abwicklung durch physische Lieferung einfiigen:

(M

Wenn in [[Anhang [A]] [[®]]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart fiir
einen Referenzschuldner in [[Annex [A] [e]]] physische Lieferung als anwendbare
Abwicklungsmethode angegeben ist (oder wenn physische Lieferung als Ersatz-Abwicklungsmethode
anwendbar ist) und [die Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass in Bezug auf [einen] [den]
Referenzschuldner ein Kreditereignis eingetreten ist [oder ISDA o6ffentlich bekannt gibt, dass ein
Ereignis laut Beschluss des zustindigen Credit Derivatives Determinations Committee ein
Kreditereignis darstellt], und die Abwicklungsvoraussetzungen wéhrend des Mitteilungszeitraums
erfillt sind, wird die Emittentin mindestens 2 Bankgeschéftstage vor der Riickzahlung der Wertpapiere
gemiB § [12][13] eine Abwicklungsmitteilung an die Inhaber verdffentlichen und die Wertpapiere
insgesamt (und nicht nur teilweise) nach MaBgabe von § 4 am Filligkeitstag zuriick zahlen.]

[3.4 Fiir alle Wertpapiere einfiigen:

2

Wenn [die Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass in Bezug auf [einen] [den] Referenzschuldner ein
Kreditereignis eingetreten ist [oder ISDA o6ffentlich bekannt gibt, dass ein Ereignis laut Beschluss des
zustandigen Credit Derivatives Determinations Committee ein Kreditereignis darstellt], und die
Abwicklungsvoraussetzungen wéhrend des Mitteilungszeitraums erfiillt sind, werden die Emittentin und
die Berechnungsstelle ihre jeweiligen Verpflichtungen nach Maligabe der jeweils anwendbaren
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode wahrnehmen.

Sofern wihrend des Mitteilungszeitraums jeweils die Voraussetzungen eines Ereignisfeststellungstags
vorliegen (mit Ausnahme der Ubermittlung einer Kreditereignismitteilung), wird die Emittentin den
Inhabern geméB § [12][13] [im Fall dass der Inhaber die Mitteilungsbefugte Partei ist, einfiigen:
[oder] die Mitteilungsbefugte Partei der anderen Partei] sobald wie moglich eine
Kreditereignismitteilung verdffentlicht (im Falle der Emittentin) oder {ibermitteln (im Falle der anderen
Partei). [Im Fall von Auktionsverfahren und Barausgleich einfiigen: Dariiber hinaus wird die
Emittentin den Inhabern, je nachdem, eine Bewertungsmitteilung und/oder eine Abwicklungsmitteilung
nach Mafgabe dieser Bedingungen iibermitteln.] [Im Fall von physischer Lieferung einfiigen:
Dariiber hinaus wird die Emittentin den Inhabern eine Lieferbenachrichtigung und fiir den Fall, dass
sich die Emittentin entscheidet, den Liefer-Ersatzbetrag zu zahlen, eine Abwicklungsmitteilung nach
Mafgabe dieser Wertpapierbedingungen verdffentlichen. ]

[3.5 Im Fall der Abwicklung durch Auktionsverfahren einfiigen:

3)

"Auktionsverfahren" bezeichnet eine Abwicklung von kreditbezogenen (credit linked) Transaktionen
auf Grundlage des in einer Auktion festgestellten Auktionsendpreises. Unbeschadet der vorstehenden
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Ausfiihrungen, jedoch ohne Duplizierung der Abwicklung, gilt Folgendes: wenn (a) ein
Auktionsabsagetag eintritt, (b) ein Bekanntgabetag der Auktionsverneinung eintritt, (c) ISDA 6ffentlich
bekannt gibt, dass das zustindige Credit Derivatives Determinations Committee nach einem
Kreditereignisanfragetag Beschlossen hat, nicht zu entscheiden, ob ein Kreditereignis eingetreten ist
oder nicht, (d) bei ISDA keine Anfrage beziiglich eines Kreditereignisses gestellt wurde, (e) der
Ereignisfeststellungstag nach dem betreffenden Ausiibungsstichtag liegt oder (f) die Berechnungsstelle
nach dem Eintritt eines "Restrukturierungs" — Kreditereignis (nach billigem Ermessen) feststellt, dass
die Bedingungen der Kreditderivate, die Gegenstand des oder der Auktionsverfahren sind, mit den
Bedingungen (insbesondere der Laufzeit) der Wertpapiere nicht hinreichend vergleichbar sind und
daher der/die Auktionsendpreise(s) [zu wirtschaftlich unangemessenen Ergebnissen fithren wiirden]
[wahlweise einzufiigen, z.B. im Fall eines 6ffentlichen Angebots an Verbraucher eine unzumutbare
Belastung fiir den Inhaber darstellen wiirden], dann werden die Wertpapiere nach der Ersatz-
Abwicklungsmethode abgewickelt.]

[3.6 Im Fall der Abwicklung durch Barausgleich einfiigen:

3) "Barausgleich" bezeichnet die Riickzahlung der Wertpapiere geméll § 4 Absatz ([Referenz auf die
mafigebliche Ziffer 4.2.2, 4.3.2, 4.4.2 oder 4.5.2 einfiigen]).] [If appropriate, insert other
definition. ]

[3.7 Im Fall der Abwicklung durch physische Lieferung einfiigen:

3) "Physische Lieferung" bezeichnet die Riickzahlung der Wertpapiere gemifl § 4([Referenz auf die
maligebliche Ziffer 4.2.1, 4.3.1, 4.4.1, 4.5.1 oder 4.12 einfiigen]).] [If appropriate, insert other
definition.]

[3.8 Fiir alle Wertpapiere einfiigen:

“4) Ungeachtet anderer Bestimmungen dieser Wertpapierbedingungen (mit Ausnahme von [§ 4(1)]), wenn
eine Abwicklungsaussetzung eintritt und andauert, ist die Emittentin weder verpflichtet noch berechtigt,
Mafnahmen im Bezug auf die Abwicklung der Wertpapiere vorzunehmen. Wenn ISDA 6ffentlich den
Beschluss des betreffende Credit Derivatives Determinations Committee bekannt gibt, (i) ob und wann
ein Kreditereignis eingetreten ist oder (ii) hieriiber nicht zu beschlieBen, wird das zuvor ausgesetzte
Abwicklungsverfahren am Bankgeschiftstag nach der 6ffentlichen Bekanntgabe des Beschlusses durch
ISDA wieder aufgenommen und weitergefilhrt. Der Beginn der Wiederaufnahme des
Abwicklungsverfahrens am Bankgeschéftstag nach der 6ffentlichen Bekanntgabe des Beschlusses durch
ISDA ist unabhéngig davon, wann die Aussetzung begonnen hat.]

[3.9 Fiir alle Wertpapiere einfiigen:

%) Der Filligkeitstag der Wertpapiere (der "Filligkeitstag") ist [[e].]

[3.10 Im Fall von "Reverse" Wertpapieren, bei denen der Inhaber die einzige Mitteilungsbefugte Partei ist,
einfiigen:

[der frithere der folgenden Tage: (i) der Abwicklungstag [bei linearen Referenzportfolios einfiigen:, der sich
auf das Kreditereignis bezieht, das dazu fiihrt, dass der Ausstehende Nennbetrag auf null reduziert wird,] und
(i1)] [der Vorgesehene Filligkeitstag] [der 14. Kalendertag nach dem Fristverlingerungstag]; wenn jedoch am
Filligkeitstag ein [oder mehrere] [Kreditereignis-Abwicklungsbetrag] [Kreditereignis-Abwicklungsbetrige]
ausstehend [ist] [sind], ist der letzte Abwicklungstag der Félligkeitstag.] [Gegebenenfalls andere Definition
einfiigen. ]

[3.11 Im Fall von Wertpapieren, die nicht aufgrund eines Kreditereignisses vorzeitig zuriickgezahlt
werden (z. B. (teilweise) kapitalgeschiitzte Wertpapiere, wenn die Zahlung des Kapitalgeschiitzten Betrags
am Vorgesehenen Filligkeitstag erfolgt, Wertpapiere des Typs "POET"), einfiigen:

der Vorgesehene Filligkeitstag, es sei denn die Emittentin veroffentlicht eine
Filligkeitstagsverschiebungsmitteilung, dann ist der Endgiiltige Falligkeitstag der Falligkeitstag.

"Endgiiltiger Filligkeitstag" ist [(i) [im Fall von physischer Lieferung einfiigen: der von der Emittentin in
der Lieferbenachrichtigung verdffentlichte Liefertag [im Fall von physischer Lieferung mit optionalem
Barausgleich einfiigen: oder, falls die Emittentin sich entscheidet, den Liefer-Ersatzbetrag zu zahlen, der von
der Emittentin in der Abwicklungsmitteilung verdffentlichte Abwicklungstag] [im Fall von Auktionsverfahren
oder Barausgleich einfiigen: der von der Emittentin in der Abwicklungsmitteilung verdffentlichte
Abwicklungstag] oder (ii) der Tag, der in einer Mitteilung angegeben wird, die von der Emittentin so bald wie
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moglich verdffentlicht wird, nachdem sie festgestellt hat, dass die Falligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung
nicht mehr erfiillt [[oder eine Potenzielle Nichtzahlung] [oder ein(e) Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium]
geheilt] ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

"Filligkeitstagsverschiebungsmitteilung" bedeutet [eine Mitteilung beziiglich der Verschiebung des
Vorgesehenen Filligkeitstags als Félligkeitstag, die von der Emittentin jederzeit bis einschlieBlich zum
Vorgesehenen Filligkeitstag veroffentlicht werden kann, sofern eine Falligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung
erfiillt ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

"Filligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung" bedeutet|, dass
(i) eine oder mehrere Laufende Anfrage(n) vorliegen[; oder
(i1) ein Ereignisfeststellungstag eingetreten ist und noch nicht abgewickelt wurde][; oder

(iii) [vor dem [Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen Filligkeitstag]] eine Potenzielle Nichtzahlung
eingetreten ist;] [oder

(iv) [vor dem [Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen Filligkeitstag]] ein(e) Potenzielle(s)
Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]]

[3.12 Im Fall von Wertpapieren, die sich auf einen einzelnen Referenzschuldner beziehen, und im Fall von
Wertpapieren, die auf nur ein Kreditereignis (first fo default) oder das [n]te Kreditereignis ((n™] to defaul)
abstellen (einschliefSlich in Kombination mit einer Nullkupon-Struktur), Wertpapieren mit Kapitalschutz,
wenn die Zahlung des Kapitalgeschiitzten Betrags am Abwicklungs-/Liefertag erfolgt (ausgenommen
lineare Referenzportfolios), oder im Fall von "Reverse" Wertpapieren, die sich auf einen einzelnen
Referenzschuldner beziehen, bei dem die Emittentin die einzige Mitteilungsbefugte Partei ist oder beide
Parteien eine Mitteilungsbefugte Partei sind, einfiigen:

der frithere der folgenden Tage:

(1) der [im Fall von physischer Lieferung einfiigen: von der Emittentin in der Lieferbenachrichtigung
verdffentlichte Liefertag [im Fall von physischer Lieferung mit optionalem Barausgleich (zusitzlich)
einfiigen: oder, falls die Emittentin sich entscheidet, den Liefer-Ersatzbetrag zu zahlen, der von der Emittentin in
der Abwicklungsmitteilung verdffentlichte Abwicklungstag] [im Fall von Auktionsverfahren oder
Barausgleich einfiigen: Abwicklungstag] oder

(i1) der Vorgesehene Filligkeitstag,

es sei denn die Emittentin verdffentlicht eine Falligkeitstagsverschiebungsmitteilung, dann ist der Endgiiltige
Félligkeitstag der Falligkeitstag.

"Endgiiltiger Filligkeitstag" ist [(i) [im Fall von physischer Lieferung einfiigen: der von der Emittentin in
der Lieferbenachrichtigung verdffentlichte Liefertag [im Fall von physischer Lieferung mit optionalem
Barausgleich einfiigen: oder, falls die Emittentin sich entscheidet, den Liefer-Ersatzbetrag zu zahlen, der von
der Emittentin in der Abwicklungsmitteilung ver6ffentlichte Abwicklungstag] [im Fall von Auktionsverfahren
oder Barausgleich einfiigen: der von der Emittentin in der Abwicklungsmitteilung verdffentlichte
Abwicklungstag] oder (ii) der Tag, der in einer Mitteilung angegeben wird, die von der Emittentin so bald wie
moglich verdffentlicht wird, nachdem sie festgestellt hat, dass die Falligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung
nicht mehr erfiillt [[oder eine Potenzielle Nichtzahlung] [oder ein(e) Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium]
geheilt] ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

"Filligkeitstagsverschiebungsmitteilung" bedeutet [eine Mitteilung beziiglich der Verschiebung des
Vorgesehenen Filligkeitstags als Falligkeitstag, die von der Emittentin jederzeit bis einschlieBlich zum
Vorgesehenen Filligkeitstag veroffentlicht werden kann, sofern eine Falligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung
erfiillt ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

"Filligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung" bedeutet[, dass
(1) ]eine oder mehrere Laufende Anfrage(n) vorliegen[; oder
(i1) ein Ereignisfeststellungstag eingetreten ist und noch nicht abgewickelt wurde][; oder

(iii) [vor dem [Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen Filligkeitstag]] eine Potenzielle Nichtzahlung
eingetreten ist;] [oder

(iv) [vor dem [Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen Filligkeitstag]] ein(e) Potenzielle(s)
Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]]

[3.13 Im Fall von Wertpapieren, die auf das [m]te bis [n]te Kreditereignis ([m™] to [n™] to defaulr)
abstellen und sich auf ein Referenzportfolio, einschlieflich eines linearen Referenzportfolios mit
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Teilkapitalschutz, beziehen, wenn die Zahlung des Kapitalgeschiitzten Betrags am Abwicklungs-
/Liefertag erfolgt (jeweils einschliefilich in Kombination mit einer Nullkupon-Struktur), oder im Fall von
"Reverse" Wertpapieren, die sich auf ein lineares Referenzportfolio beziehen, bei dem die Emittentin die
einzige Mitteilungsbefugte Partei ist oder beide Parteien eine Mitteilungsbefugte Partei sind, einfiigen:

der frithere der folgenden Tage:

(1) [im Fall von physischer Lieferung einfiigen: der von der Emittentin in der Lieferbenachrichtigung
verdffentlichte Liefertag [im Fall von physischer Lieferung mit optionalem Barausgleich (zusitzlich)
einfiigen: oder, falls die Emittentin sich entscheidet, den Liefer-Ersatzbetrag zu zahlen, der von der Emittentin in
der Abwicklungsmitteilung verdffentlichte Abwicklungstag] [im Fall von Auktionsverfahren oder
Barausgleich einfiigen: der von der Emittentin in der Abwicklungsmitteilung verdffentlichte Abwicklungstag],
der sich auf das Kreditereignis bezieht, dass dazu fiihrt, dass der [Ausstehende Nennbetrag][im Fall einer
Nullkupon-Struktur, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag bezieht, einfiigen: Ausstehende
Angewachsene Nennbetrag][im Fall eines linearen Referenzportfolios mit Teilkapitalschutz, wenn die
Zahlung des Kapitalgeschiitzten Betrags am Abwicklungs-/Liefertag erfolgt, einfiigen: Ausstehende
Risikobetrag] auf null reduziert wird, oder

(i1) der Vorgesehene Filligkeitstag,

es sei denn die Emittentin verdffentlicht eine Falligkeitstagsverschiebungsmitteilung, dann ist der Endgiiltige
Félligkeitstag der Falligkeitstag.

"Endgiiltiger Filligkeitstag" ist [(i) [im Fall von physischer Lieferung einfiigen: der von der Emittentin in
der Lieferbenachrichtigung verdffentlichte Liefertag [mit optionalem Barausgleich einfiigen: oder, falls die
Emittentin sich entscheidet, den Liefer-Ersatzbetrag zu zahlen, der von der Emittentin in der
Abwicklungsmitteilung verdffentlichte Abwicklungstag] [im Fall von Auktionsverfahren oder Barausgleich
einfiigen: der von der Emittentin in der Abwicklungsmitteilung verdffentlichte Abwicklungstag] oder (ii) der
Tag, der in einer Mitteilung angegeben wird, die von der Emittentin so bald wie moglich veréffentlicht wird,
nachdem sie festgestellt hat, dass die Falligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung nicht mehr erfiillt [[oder eine
Potenzielle Nichtzahlung] [oder ein(e) Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium] geheilt] ist.] [Gegebenenfalls
andere Definition einfiigen.]

"Filligkeitstagsverschiebungsmitteilung" bedeutet [eine Mitteilung beziiglich der Verschiebung des
Vorgesehenen Filligkeitstags als Falligkeitstag, die von der Emittentin jederzeit bis einschlieflich des
Vorgesehenen Filligkeitstags verdffentlicht werden kann, sofern die Falligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung
erfiillt ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

"Filligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung" bedeutet[, dass
(1) ]Jeine oder mehrere Laufende Anfrage(n) vorliegen; [oder
(i1) ein Ereignisfeststellungstag eingetreten ist und noch nicht abgewickelt wurde][; oder

(iii) [vor dem [Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen Filligkeitstag]] eine Potenzielle Nichtzahlung
eingetreten ist;] [oder

(iv) [vor dem [Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen Filligkeitstag]] eine(s) Potenzielle(s)
Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]]

[Gegebenenfalls andere Bestimmungen einfiigen.] [e]

[Im Fall von physischer Lieferung einfiigen: Der vorstehende § 3 steht unter dem Vorbehalt der Zahlung eines
Ersatzbetrags flir nicht Lieferbare Verbindlichkeit gemal} § 4 Absatz ([e]).]

§4
(Riickzahlung)

[4.1 Im Fall von Wertpapieren, die nicht aufgrund eines Kreditereignisses vorzeitig zuriickgezahlt werden
(z. B. kapitalgeschiitzten Wertpapieren, bei denen die Zahlung des Kapitalgeschiitzten Betrags am
Vorgesehenen Filligkeitstag erfolgt) oder z.B. bei Zertifikaten mit Festgesetzten Restwerten, einfiigen:

(1) Ungeachtet anderer Bestimmungen dieser Wertpapierbedingungen und vorbehaltlich § [7] [e®] werden
die Wertpapiere am Failligkeitstag zu ihrem [Nennbetrag] [Digitalen Riickzahlungsbetrag, der wich wie
folgt bestimmt wird: [e]] [®] [zuziiglich [e] Prozent des Riicklagebetrags am Filligkeitstag]
zuriickgezahlt.]

[4.2 Im Fall von Wertpapieren mit Festgesetzten Restwerten einfiigen:
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(M

2

3)

Sofern kein Kreditereignis eingetreten ist, werden die Wertpapiere am Félligkeitstag zu ihrem
[Nennbetrag] ["AuBergewohnlichen Riickzahlungsbetrag", der wie folgt bestimmt wird: [e]]
zuriickgezahlt.

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass ein Kreditereignis in Bezug auf [den] [einen]
Referenzschuldner eingetreten ist [oder ISDA o6ffentlich bekannt gibt, dass ein Ereignis laut Beschluss
des zustindigen Credit Derivatives Determinations Committee ein Kreditereignis darstellt], und sofern
die Abwicklungsvoraussetzungen erfiillt sind, dann wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung frei, die
Wertpapiere gemill dem vorstehenden § 4 Absatz (1) zuriickzuzahlen. Diese Verpflichtung lebt auch
dann nicht wieder auf, wenn die Umsténde, die zum Eintritt dieses Kreditereignisses gefiihrt haben,
spéter wegfallen oder behoben werden.

Wenn die Emittentin gemafl dem vorstehenden § 4 Absatz (2) von ihrer Riickzahlungsverpflichtung frei
wird, dann wird die Emittentin jedes Wertpapier am Filligkeitstag zu einem Betrag in Hohe des
[Kreditereignis-Riickzahlungsbetrags[, der sich wie folgt bestimmt: [®]]][®] [im Fall von Nullkupon-
Wertpapieren, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag beziehen, einfiigen: Angewachsenen
Riickzahlungsbetrags] zuriickzahlen. Den Inhabern stehen in Zusammenhang mit den Wertpapieren
keine weiteren Rechte und keine weiteren Anspriiche, gleich welcher Art, gegen die Emittentin zu.]

[4.2 Im Fall von Wertpapieren bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner und im Fall von
Wertpapieren, die auf den Eintritt des ersten Kreditereignis abstellen (first to defaulf), einfiigen:

[4.2.1 Im Fall physischer Lieferung (mit oder ohne optionalem Barausgleich) einfiigen:

(M

2

Sofern kein Kreditereignis eingetreten ist, werden die Wertpapiere am Filligkeitstag zu ihrem
[Nennbetrag] [e] ["AuBlergewéhnlichen Riickzahlungsbetrag", der wie folgt bestimmt wird: [e]]
zuriickgezahlt.

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass ein Kreditereignis in Bezug auf [den] [einen]
Referenzschuldner eingetreten ist [oder ISDA 6ffentlich bekannt gibt, dass ein Ereignis laut Beschluss
des zustidndigen Credit Derivatives Determinations Committee ein Kreditereignis darstellt], und sofern
die Abwicklungsvoraussetzungen wihrend des Mitteilungszeitraums erfiillt sind, dann wird die
Emittentin von ihrer Verpflichtung frei, die Wertpapiere gemi3 dem vorstehenden § 4 Absatz (1)
zurlickzuzahlen. Diese Verpflichtung lebt auch dann nicht wieder auf, wenn die Umstidnde, die zum
Eintritt dieses Kreditereignisses gefiihrt haben, spater wegfallen oder behoben werden.

[4.2.1.1 Im Fall von Wertpapieren ohne Teilkapitalschutz einfiigen:

(€)

Wenn die Emittentin gemif3 dem vorstehenden § 4 Absatz (2) von ihrer Riickzahlungsverpflichtung frei
wird, dann wird die Emittentin am Liefertag [im Fall von optionalem Barausgleich einfiigen: oder am
Abwicklungstag, falls die Emittentin sich dafiir entscheidet, den Liefer-Ersatzbetrag zu zahlen,] [nach
Wahl der Emittentin, die sie gemd dem nachstehenden § 4 Absatz [(4)] [e] treffen und in der
Lieferbenachrichtigung mitgeteilt wird, entweder (a)] im Bezug auf jedes Wertpapier Lieferbare
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, in Bezug auf den ein Kreditereignis eingetreten ist, an den
Inhaber liefern, die einen Nominalwert in Hohe des [Nennbetrags] [®] [im Fall von Nullkupon-
Wertpapieren, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag beziehen, einfiigen: Angewachsenen
Nennbetrags] [einschlieBlich][ausschlieBlich] aufgelaufener aber unbezahlter Zinsen (der "Lieferbare
Betrag") [im Fall, dass Swap-Auflésungsbetrag anwendbar ist, einfiigen:, multipliziert mit dem
Anpassungsfaktor,] haben [oder (b) im Bezug auf jedes Wertpapier den Liefer-Ersatzbetrag an den
Inhaber zahlen] zur vollstdndigen und endgiiltigen Erfiillung aller Leistungen, die sie den Inhabern in
Zusammenhang mit den Wertpapieren schuldet [im Fall von Verzinsung bis zum
Ereignisfeststellungstag oder Kreditereignistag einfiigen:, vorbehaltlich der Zahlung aufgelaufener
Zinsen gemil § 2 fiir die betreffende Zinsperiode]. Den Inhabern stehen in Zusammenhang mit den
Wertpapieren keine weiteren Rechte und keine weiteren Anspriiche, gleich welcher Art, gegen die
Emittentin zu.]

[4.2.1.2 Im Fall von Wertpapieren mit Teilkapitalschutz einfiigen:

3)

Wenn die Emittentin gemdfl dem vorstehenden § 4 Absatz (2) von ihrer Riickzahlungsverpflichtung frei
wird, dann wird die Emittentin am Liefertag [im Fall von optionalem Barausgleich einfiigen: oder am
[Falligkeitstag][im Fall von erfolgter Zahlung des Kapitalgeschiitzten Riickzahlungsbetrags am
Vorgesehenen Filligkeitstag einfiigen: Abwicklungstag], falls die Emittentin sich dafiir entscheidet,
den Liefer-Ersatzbetrag zu zahlen], [nach Wahl der Emittentin, die sie gemél dem nachstehenden § 4
Absatz [(4)] [e] treffen und in der Lieferbenachrichtigung mitgeteilt wird, (a)] im Bezug auf jedes
Wertpapier die Lieferbaren Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, in Bezug auf den das
Kreditereignis eingetreten ist, an den Inhaber liefern, die einen Nominalwert in Hohe des
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Kreditrisikobetrags [einschlieBlich][ausschlieBlich] aufgelaufener aber unbezahlter Zinsen (der
"Lieferbare Betrag") [im Fall, dass Swap-Auflésungsbetrag anwendbar ist, einfiigen:, multipliziert
mit dem Anpassungsfaktor,] haben [oder (b) im Bezug auf jedes Wertpapier den Liefer-Ersatzbetrag an
den Inhaber zahlen]. Der Kapitalgeschiitzte Riickzahlungsbetrag wird von der Emittentin am
Filligkeitstag zur vollstdndigen und endgiiltigen Erfiillung aller Leistungen, die sie den Inhabern im
Zusammenhang mit den Wertpapieren schuldet, gezahlt. Den Inhabern stehen in Zusammenhang mit
den Wertpapieren keine weiteren Rechte und keine weiteren Anspriiche, gleich welcher Art, gegen die
Emittentin zu.]]

[4.2.2 Im Fall von Barausgleich einfiigen:

(M

2

Sofern kein Kreditereignis eintritt, werden die Wertpapiere am Filligkeitstag zu ihrem [Nennbetrag] [®]
["AuBlergewohnlichen Riickzahlungsbetrag", der wie folgt bestimmt wird [e]] zuriickgezahlt.

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass ein Kreditereignis in Bezug auf [den] [einen]
Referenzschuldner eingetreten ist [oder ISDA 6ffentlich bekannt gibt, dass ein Ereignis laut Beschluss
des zustdndigen Credit Derivatives Determinations Committee ein Kreditereignis darstellt], und sofern
die Abwicklungsvoraussetzungen wihrend des Mitteilungszeitraums erfiillt sind, dann wird die
Emittentin von ihrer Verpflichtung frei, die Wertpapiere gemi3 dem vorstehenden § 4 Absatz (1)
zurlickzuzahlen. Diese Verpflichtung lebt auch dann nicht wieder auf, wenn die Umstédnde, die zum
Eintritt dieses Kreditereignisses gefilihrt haben, spater wegfallen oder behoben werden.

[4.2.2.1 Im Fall von Wertpapieren ohne Teilkapitalschutz einfiigen:

3)

Wenn die Emittentin gemifl dem vorstehenden § 4 Absatz (2) von ihrer Riickzahlungsverpflichtung frei
wird, dann wird die Emittentin jedes Wertpapier am Félligkeitstag zu einem Betrag in Hohe des
[Kreditereignis-Riickzahlungsbetrags] [e] [im Fall von Nullkupon-Wertpapieren, die sich auf einen
Angewachsenen Nennbetrag beziehen, einfiigen: Angewachsenen Riickzahlungsbetrags]
zuriickzahlen. Den Inhabern stehen in Zusammenhang mit den Wertpapieren keine weiteren Rechte und
keine weiteren Anspriiche, gleich welcher Art, gegen die Emittentin zu.]

[4.2.2.2 Im Fall von Wertpapieren mit Teilkapitalschutz einfiigen:

3)

Wenn die Emittentin gemdfl dem vorstehenden § 4 Absatz (2) von ihrer Riickzahlungsverpflichtung frei
wird, dann wird die Emittentin jedes Wertpapier am [Falligkeitstag] [im Fall von erfolgter Zahlung
des Kapitalgeschiitzten Riickzahlungsbetrags am Vorgesehenen Filligkeitstag einfiigen:
Abwicklungstag] zu einem Betrag in Hohe des Kreditereignis-Riickzahlungsbetrags an den Inhaber
zurlickzahlen. Der Kapitalgeschiitzte Riickzahlungsbetrag im Bezug auf jedes Wertpapier wird von der
Emittentin am Falligkeitstag zur vollstdndigen und endgiiltigen Erfiillung aller Leistungen, die sie den
Inhabern im Zusammenhang mit den Wertpapieren schuldet, gezahlt. Den Inhabern stehen in
Zusammenhang mit den Wertpapieren keine weiteren Rechte und keine weiteren Anspriiche, gleich
welcher Art, gegen die Emittentin zu.]]

[4.3 Im Fall von Wertpapieren, die auf das [n]te Kreditereignis abstellen, einfiigen:

[4.3.1 Im Fall von physischer Lieferung (mit oder ohne optionalem Barausgleich) einfiigen:

(M

2

Sofern kein Kreditereignis eingetreten ist oder falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass ein
Kreditereignis in Bezug auf einen [im Fall von [n] > 2 einfiigen: oder mehrere] Referenzschuldner
eingetreten ist [oder ISDA o6ffentlich bekannt gibt, dass fiir diese Referenzschuldner ein Ereignis laut
Beschluss des zustidndigen Credit Derivatives Determinations Committee ein Kreditereignis darstellt],
und die Abwicklungsvoraussetzungen wahrend des Mitteilungszeitraums erfiillt sind, dies jedoch zu
diesem Zeitpunkt nicht in Bezug auf [Zahl "n" einfiigen] Referenzschuldner geschehen ist, dann
werden die Wertpapiere am Félligkeitstag zu ihrem [Nennbetrag] [e] ["AuBlergewéhnlichen
Riickzahlungsbetrag", der wie folgt bestimmt wird: [®]] zuriickgezahlt.

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass ein Kreditereignis in Bezug auf [Zahl "n" einfiigen]
oder mehr Referenzschuldner eingetreten ist [oder ISDA offentlich bekannt gibt, dass fiir diese
Referenzschuldner ein Ereignis laut Beschluss des zustindigen Credit Derivatives Determinations
Committee ein Kreditereignis darstellt], und die Abwicklungsvoraussetzungen wéhrend des
Mitteilungszeitraums erfiillt sind, dann wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung frei, die
Wertpapiere gemiall dem vorstehenden § 4 Absatz (1) zuriickzuzahlen. Diese Verpflichtung lebt auch
dann nicht wieder auf, wenn die Umsténde, die zum Eintritt dieses Kreditereignisses gefiihrt haben,
spéter wegfallen oder behoben werden.

[4.3.1.1 Im Fall von Wertpapieren ohne Teilkapitalschutz einfiigen:
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3)

Wenn die Emittentin geméB dem vorstehenden § 4 Absatz (2) von ihrer Riickzahlungsverpflichtung frei
wird, dann wird die Emittentin am Liefertag [im Fall von optionalem Barausgleich einfiigen: oder am
Abwicklungstag, falls die Emittentin sich dafiir entscheidet, den Liefer-Ersatzbetrag zu zahlen,] [nach
Wahl der Emittentin, die sie gemdB dem nachstehenden § 4 Absatz [(4)] [e] treffen und in der
Lieferbenachrichtigung mitgeteilt wird, entweder (a)] im Bezug auf jedes Wertpapier, Lieferbare
Verbindlichkeiten des jeweiligen Referenzschuldners, in Bezug auf den das [m]te Kreditereignis
eingetreten ist, an den Inhaber liefern, die einen Nominalwert in Hohe des [Nennbetrags] [im Fall einer
Nullkupon-Struktur, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag bezieht, -einfiigen:
Angewachsenen Nennbetrags] [einschlieBlich][ausschlieBSlich] aufgelaufener aber unbezahlter Zinsen
(der "Lieferbare Betrag") [im Fall, dass Swap-Auflosungsbetrag anwendbar ist, einfiigen:,
multipliziert mit dem Anpassungsfaktor,] haben [oder (b) im Bezug auf jedes Wertpapier, den Liefer-
Ersatzbetrag an den Inhaber zahlen] zur vollstindigen und endgiiltigen Erfiillung aller Leistungen, die
sie den Inhabern in Zusammenhang mit den Wertpapieren schuldet [im Fall von Verzinsung bis zum
Ereignisfeststellungstag oder Kreditereignistag einfiigen:, vorbehaltlich der Zahlung aufgelaufener
Zinsen gemal} § 2 fir die betreffende Zinsperiode]. Den Inhabern stehen in Zusammenhang mit den
Wertpapieren keine weiteren Rechte und keine weiteren Anspriiche, gleich welcher Art, gegen die
Emittentin zu.]

[4.3.1.2 Im Fall von Wertpapieren mit Teilkapitalschutz einfiigen:

(€)

Wenn die Emittentin gemif3 dem vorstehenden § 4 Absatz (2) von ihrer Riickzahlungsverpflichtung frei
wird, dann wird die Emittentin am Liefertag [im Fall von optionalem Barausgleich einfiigen: oder am
[Falligkeitstag] [im Fall von erfolgter Zahlung des Kapitalgeschiitzten Riickzahlungsbetrags am
Vorgesehenen Filligkeitstag einfiigen: Abwicklungstag], falls die Emittentin sich dafiir entscheidet,
den Liefer-Ersatzbetrag zu zahlen], [nach Wahl der Emittentin, die sie gemédB dem nachstehenden § 4
Absatz [(4)] [e] treffen und in der Lieferbenachrichtigung mitgeteilt wird, (a)] im Bezug auf jedes
Wertpapier, die Lieferbaren Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, in Bezug auf den das [n]te
Kreditereignis eingetreten ist, an den Inhaber liefern, die einen Nominalwert in Hdohe des
Kreditrisikobetrags [einschlieBlich][ausschlieBlich] aufgelaufener aber unbezahlter Zinsen (der
"Lieferbare Betrag") [im Fall, dass Swap-Auflosungsbetrag anwendbar ist, einfiigen:, multipliziert
mit dem Anpassungsfaktor,] haben [oder (b) im Bezug auf jedes Wertpapier, den Liefer-Ersatzbetrag an
den Inhaber zahlen]. Der Kapitalgeschiitzte Riickzahlungsbetrag im Bezug auf jedes Wertpapier wird
von der Emittentin am Félligkeitstag zur vollstdndigen und endgiiltigen Erfiillung aller Leistungen, die
sie den Inhabern im Zusammenhang mit den Wertpapieren schuldet, an den Inhaber gezahlt. Den
Inhabern stehen in Zusammenhang mit den Wertpapieren keine weiteren Rechte und keine weiteren
Anspriiche, gleich welcher Art, gegen die Emittentin zu.]]

[4.3.2 Im Fall von Barausgleich einfiigen:

(M

2

Sofern kein Kreditereignis eingetreten ist oder falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass ein
Kreditereignis in Bezug auf einen [im Fall von [n] > 2 einfiigen: oder mehrere] Referenzschuldner
eingetreten ist [oder ISDA o6ffentlich bekannt gibt, dass fiir diese Referenzschuldner ein Ereignis laut
Beschluss des zustindigen Credit Derivatives Determinations Committee ein Kreditereignis darstellt],
und die Abwicklungsvoraussetzungen wiahrend des Mitteilungszeitraums erfiillt sind, dies jedoch zu
diesem Zeitpunkt nicht in Bezug auf [Zahl "n" einfiigen] Referenzschuldner geschehen ist, dann
werden die Wertpapiere am Félligkeitstag zu ihrem [Nennbetrag] [e] ["AuBlergewéhnlichen
Riickzahlungsbetrag", der wie folgt bestimmt wird: [®]] zuriickgezahlt.

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass ein Kreditereignis in Bezug auf [Zahl "n" einfiigen]
oder mehr Referenzschuldner eingetreten ist [oder ISDA offentlich bekannt gibt, dass fiir diese
Referenzschuldner ein Ereignis laut Beschluss des zustindigen Credit Derivatives Determinations
Committee ein Kreditereignis darstellt], und sofern die Abwicklungsvoraussetzungen wihrend des
Mitteilungszeitraums erfiillt sind, dann wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung frei, die
Wertpapiere gemiall dem vorstehenden § 4 Absatz (1) zuriickzuzahlen. Diese Verpflichtung lebt auch
dann nicht wieder auf, wenn die Umsténde, die zum Eintritt dieses Kreditereignisses gefithrt haben,
spéter wegfallen oder behoben werden.

[4.3.2.1 Im Fall von Wertapieren ohne Teilkapitalschutz einfiigen:

€)

Wenn die Emittentin gemif3 dem vorstehenden § 4 Absatz (2) von ihrer Riickzahlungsverpflichtung frei
wird, dann wird die Emittentin jedes Wertpapier am Félligkeitstag zu einem Betrag in Hohe des
[Kreditereignis-Riickzahlungsbetrags] [im Fall einer Nullkupon-Struktur, die sich auf einen
Angewachsenen Nennbetrag bezieht, einfiigen: Angewachsenen Riickzahlungsbetrags] zuriickzahlen.
Den Inhabern stehen in Zusammenhang mit den Wertpapieren keine weiteren Rechte und keine
weiteren Anspriiche, gleich welcher Art, gegen die Emittentin zu.]
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[4.3.2.2 Im Fall von Wertpapieren mit Teilkapitalschutz einfiigen:

3)

Wenn die Emittentin geméf dem vorstehenden § 4 Absatz (2) von ihrer Riickzahlungsverpflichtung frei
wird, dann wird die Emittentin jedes Wertpapier am [Falligkeitstag] [im Fall von erfolgter Zahlung
des Kapitalgeschiitzten Riickzahlungsbetrags am Vorgesehenen Filligkeitstag einfiigen:
Abwicklungstag] zu einem Betrag in Hohe des Kreditereignis-Riickzahlungsbetrags an den Inhaber
zurlickzahlen. Der Kapitalgeschiitzte Riickzahlungsbetrag im Bezug auf jedes Wertpapier wird von der
Emittentin am Falligkeitstag zur vollstandigen und endgiiltigen Erfiillung aller Leistungen, die sie den
Inhabern im Zusammenhang mit den Wertpapieren schuldet, an den Inhaber gezahlt. Den Inhabern
stehen in Zusammenhang mit den Wertpapieren keine weiteren Rechte und keine weiteren Anspriiche,
gleich welcher Art, gegen die Emittentin zu.]]]

[4.4 Im Fall von Wertpapieren, die auf das [m]te bis [n]te Kreditereignis abstellen, einfiigen:

[4.4.1 Im Fall von physischer Lieferung (mit oder ohne optionalem Barausgleich) einfiigen:

(M

2

A3)

Sofern kein Kreditereignis eingetreten ist oder falls die [Berechnungsstelle] [e] feststellt, dass ein
Kreditereignis in Bezug auf einen [im Fall von [m] > 2 einfiigen: oder mehrere] Referenzschuldner
eingetreten ist [oder ISDA o6ffentlich bekannt gibt, dass fiir diese Referenzschuldner ein Ereignis laut
Beschluss des zustindigen Credit Derivatives Determinations Committee ein Kreditereignis darstellt],
und die Abwicklungsvoraussetzungen wahrend des Mitteilungszeitraums erfiillt sind, dies jedoch zu
diesem Zeitpunkt nicht in Bezug auf [Zahl "m" einfiigen] oder mehr Referenzschuldner geschehen ist,
dann werden die Wertpapiere am Félligkeitstag zu ihrem [Nennbetrag] ["AuBlergewéhnlichen
Riickzahlungsbetrag", der wie folgt bestimmt wird: [®]] zuriickgezahlt.

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass ein Kreditereignis in Bezug auf [Zahl "m" einfiigen]
oder mehr Referenzschuldner eingetreten ist [oder ISDA offentlich bekannt gibt, dass fiir diese
Referenzschuldner ein Ereignis laut Beschluss des zustindigen Credit Derivatives Determinations
Committee ein Kreditereignis darstellt], und die Abwicklungsvoraussetzungen wihrend des
Mitteilungszeitraums erfiillt sind [im Fall, dass "Betroffener Referenzschuldner" nicht in
vorstehendem § 2 definiert wurde, einfiigen: (jeweils ein "Betroffener Referenzschuldner")], dies
jedoch zu diesem Zeitpunkt nicht in Bezug auf [Zahl "n" einfiigen] oder mehr Referenzschuldner
geschehen ist, dann wird an dem auf den Ereignisfeststellungstag folgenden Tag der [Ausstehende
Nennbetrag] [im Fall einer Nullkuponstruktur, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag
bezieht, einfiigen: Ausstehende Angewachsene Nennbetrag] im Bezug auf jedes Wertpapier um den
Abzugsbetrag reduziert.

Am jeweiligen Liefertag [im Fall von optionalem Barausgleich einfiigen: oder am Abwicklungstag,
falls die Emittentin sich dafiir entscheidet, den Liefer-Ersatzbetrag zu zahlen,] wird die Emittentin die
Wertpapiere teilweise zu einem Betrag in Hohe des Abzugsbetrags bezogen auf den jeweils Betroffenen
Referenzschuldner zuriickzahlen [nach Wahl der Emittentin, die sie gemil dem nachstehenden § 4
Absatz [(4)] [e] treffen und in der Lieferbenachrichtigung mitteilen wird, entweder (a)] im Bezug auf
jedes  Wertpapier durch Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten des Betroffenen
Referenzschuldners, die einen Nominalwert in Hohe des Abzugsbetrags [einschlieflich][ausschlieBlich]
aufgelaufener aber unbezahlter Zinsen (der "Lieferbare Betrag") [im Fall, dass Swap-
Auflésungsbetrag anwendbar ist, einfiigen:, multipliziert mit dem Anpassungsfaktor,] haben an den
Inhaber [oder (b) im Bezug auf jedes Wertpapier durch Zahlung des Liefer-Ersatzbetrags an den
Inhaber], zur vollstindigen und endgiiltigen Erfiillung aller Leistungen, die sie den Inhabern
hinsichtlich des Abzugsbetrags schuldet [im Fall von Verzinsung bis zum Ereignisfeststellungstag
oder Kreditereignistag einfiigen:, vorbehaltlich der Zahlung aufgelaufener Zinsen gemél § 2 fiir die
betreffende Zinsperiode]. Den Inhabern stehen in Zusammenhang mit dem Abzugsbetrag keine
weiteren Rechte und keine weiteren Anspriiche, gleich welcher Art, gegen die Emittentin zu.

Wenn der [Ausstehende Nennbetrag] [im Fall einer Nullkupon-Struktur, die sich auf einen
Angewachsenen Nennbetrag bezieht, einfiigen: Ausstechende Angewachsene Nennbetrag] im Bezug
auf jedes Wertpapier gemill diesem Absatz reduziert wurde, wird die Emittentin, vorbehaltlich des
Eintritts weiterer Kreditereignisse und anderer Bestimmungen dieser Wertpapierbedingungen, die
Wertpapiere zu ihrem [Ausstehenden Nennbetrag] [im Fall einer Nullkupon-Struktur, die sich auf
einen Angewachsenen Nennbetrag bezieht, einfiigen: Ausstechenden Angewachsenen Nennbetrag]
am Filligkeitstag zuriickzahlen.

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass ein Kreditereignis in Bezug auf [Zahl "n" einfiigen]
oder mehr Referenzschuldner eingetreten ist [oder ISDA offentlich bekannt gibt, dass fiir diese
Referenzschuldner ein Ereignis laut Beschluss des zustindigen Credit Derivatives Determinations
Committee ein Kreditereignis darstellt], und die Abwicklungsvoraussetzungen wihrend des
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Mitteilungszeitraums fiir [r] Referenzschuldner erfiillt sind, dann wird die Emittentin ungeachtet des
Eintritts des oder der Kreditereignisse(s) gemid dem vorstehenden §4 Absatz (2) von ihrer
Verpflichtung frei, die Wertpapiere gemif3 den vorstehenden Absétzen (1) und (2) zuriickzuzahlen. Die
Verpflichtung, die Wertpapiere zu ihrem Nennbetrag oder [Ausstehenden Nennbetrag] [im Fall einer
Nullkupon-Struktur, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag bezieht, -einfiigen:
Ausstehenden Angewachsenen Nennbetrag] zuriickzuzahlen, lebt auch dann nicht wieder auf, wenn die
Umstinde, die zum Eintritt dieses Kreditereignisses gefiihrt haben, spiter wegfallen oder behoben
werden. ]

[4.4.2 Im Fall von Barausgleich einfiigen:

o

@)

A3)

Sofern kein Kreditereignis eingetreten ist oder falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass ein
Kreditereignis in Bezug auf einen [im Fall von [m] > 2 einfiigen: oder mehrere] Referenzschuldner
eingetreten ist [oder ISDA o6ffentlich bekannt gibt, dass fiir diese Referenzschuldner ein Ereignis laut
Beschluss des zustidndigen Credit Derivatives Determinations Committee ein Kreditereignis darstellt],
und die Abwicklungsvoraussetzungen wihrend des Mitteilungszeitraums erfiillt sind, dies jedoch zu
diesem Zeitpunkt nicht in Bezug auf [Zahl "m" einfiigen] oder mehr Referenzschuldner geschehen ist,
dann werden die Wertpapiere am Failligkeitstag zu ihrem [Nennbetrag] ["Auflergewohnlichen
Riickzahlungsbetrag", der wie folgt bestimmt wird: [®]] zuriickgezahlt.

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass ein Kreditereignis in Bezug auf [Zahl "m" einfiigen]
oder mehr Referenzschuldner eingetreten ist [oder ISDA offentlich bekannt gibt, dass fiir diese
Referenzschuldner ein Ereignis laut Beschluss des zustindigen Credit Derivatives Determinations
Committee ein Kreditereignis darstellt], und die Abwicklungsvoraussetzungen wéhrend des
Mitteilungszeitraums erfiillt sind [im Fall, dass "Betroffener Referenzschuldner" nicht in § 2
definiert wurde, einfiigen: (jeweils ein "Betroffener Referenzschuldner")], dies jedoch zu diesem
Zeitpunkt nicht in Bezug auf [Zahl "n" einfiigen] oder mehr Referenzschuldner geschehen ist, dann
wird an dem auf den jeweiligen Ereignisfeststellungstag folgenden Tag der [Ausstehende Nennbetrag]
[im Fall eines Nullkupon-Wertpapiers, das sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag bezieht,
einfiigen: Ausstehende Angewachsene Nennbetrag] im Bezug auf jedes Wertpapier um den
Abzugsbetrag reduziert.

Am betreffenden Abwicklungstag wird die Emittentin jedes Wertpapier teilweise zu einem Betrag in
Hohe des Abzugsbetrags bezogen auf den Betroffenen Referenzschuldner durch Zahlung des
Kreditereignis-Riickzahlungsbetrags fiir den Betroffenen Referenzschuldner [im Fall von Verzinsung
bis zum Ereignisfeststellungstag oder Kreditereignistag einfiigen:, vorbehaltlich der Zahlung
aufgelaufener Zinsen geméal § 2 fiir die betreffende Zinsperiode,] im Bezug auf jedes Wertpapier an
den Inhaber zuriickzahlen. Den Inhabern stehen in Zusammenhang mit dem Abzugsbetrag keine
weiteren Rechte und keine weiteren Anspriiche, gleich welcher Art, gegen die Emittentin zu.

Wenn der [Ausstehende Nennbetrag] [im Fall einer Nullkupon-Struktur, die sich auf einen
Angewachsenen Nennbetrag bezieht, einfiigen: Ausstehende Angewachsene Nennbetrag] im Bezug
auf jedes Wertpapier geméll diesem Absatz reduziert wurde, wird die Emittentin, vorbehaltlich des
Eintritts weiterer Kreditereignisse und anderer Bestimmungen dieser Wertpapierbedingungen, die
Wertpapiere zu ihrem [Ausstehenden Nennbetrag] [im Fall einer Nullkupon-Struktur, die sich auf
einen Angewachsenen Nennbetrag bezieht, einfiigen: Ausstechenden Angewachsenen Nennbetrag]
am Filligkeitstag zuriickzahlen.

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass ein Kreditereignis in Bezug auf [Zahl "n" einfiigen]
oder mehr Referenzschuldner eingetreten ist [oder ISDA offentlich bekannt gibt, dass fiir diese
Referenzschuldner ein Ereignis laut Beschluss des zustindigen Credit Derivatives Determinations
Committee ein Kreditereignis darstellt], und die Abwicklungsvoraussetzungen wihrend des
Mitteilungszeitraums fiir [n] Referenzschuldner erfiillt sind, dann wird der [Ausstehende Nennbetrag]
[im Fall einer Nullkupon-Struktur, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag bezieht,
einfiigen: Ausstehende Angewachsene Nennbetrag] im Bezug auf jedes Wertpapier auf null reduziert,
und die Emittentin wird ungeachtet der Abwicklung des oder der Kreditereignisse(s) gemall § 4 Absatz
(2) von ihrer Verpflichtung frei, die Wertpapiere gemifl den vorstehenden Absidtzen (1) und (2)
zurlickzuzahlen. Die Verpflichtung, die Wertpapiere zu ihrem Nennbetrag oder [Ausstehenden
Nennbetrag] [im Fall einer Nullkupon-Struktur, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag
bezieht, einfiigen: Ausstehenden Angewachsenen Nennbetrag] zuriickzuzahlen, lebt auch dann nicht
wieder auf, wenn die Umstéinde, die zum Eintritt dieses Kreditereignisses gefiihrt haben, spiter
wegfallen oder behoben werden.]]

[4.5 Im Fall von Wertpapieren, die sich auf ein lineares Referenzportfolio beziehen, einfiigen:
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[4.5.1 Im Fall physischer Lieferung (mit oder ohne optionalem Barausgleich) einfiigen:

(M

2

[(3)]

(D]

Sofern kein Kreditereignis eingetreten ist, werden die Wertpapiere am Falligkeitstag zu ihrem
[Nennbetrag] ["AuBlergewohnlichen Riickzahlungsbetrag", der wie folgt bestimmt wird: [e]]
[zuziiglich [e] Prozent des Riicklagebetrags am Falligkeitstag]] zurlickgezahlt.

Falls die [Berechnungsstelle] [e] feststellt, dass ein Kreditereignis in Bezug auf -einen
Referenzschuldner eingetreten ist [oder ISDA oOffentlich bekannt gibt, dass fiir diesen
Referenzschuldner ein Ereignis laut Beschluss des zustéindigen Credit Derivatives Determinations
Committee ein Kreditereignis darstellt], und die Abwicklungsvoraussetzungen wéhrend des
Mitteilungszeitraums erfiillt sind (jeweils ein "Betroffener Referenzschuldner"), dann wird an dem
auf den Ereignisfeststellungstag folgenden Tag der [Ausstechende Nennbetrag] [im Fall einer
Nullkuponstruktur, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag bezieht, einfiigen: Ausstehende
Angewachsene Nennbetrag] [im Fall von Wertpapieren mit Teilkapitalschutz -einfiigen:
Ausstehende Risikobetrag] im Bezug auf jedes Wertpapier um den Abzugsbetrag reduziert.

Am jeweiligen Liefertag [im Fall von optionalem Barausgleich einfiigen: oder am Abwicklungstag,
falls die Emittentin sich dafiir entscheidet, den Liefer-Ersatzbetrag zu zahlen,] wird die Emittentin jedes
Wertpapier teilweise zu ecinem Betrag in Hohe des Abzugsbetrags fiir den Betroffenen
Referenzschuldner zuriickzahlen [nach Wahl der Emittentin, die sie gemi3 dem nachstehenden § 4
Absatz [(4)] [®] treffen und in der Lieferbenachrichtigung mitteilen wird, entweder (a)] im Bezug auf
jedes  Wertpapier durch Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten des Betroffenen
Referenzschuldners die einen Nominalwert in Hohe des Abzugsbetrags [einschlieBlich][ausschlieBlich]
aufgelaufener aber unbezahlter Zinsen (der "Lieferbare Betrag") [im Fall, dass Swap-
Auflésungsbetrag anwendbar ist:, multipliziert mit dem Anpassungsfaktor,] haben an den Inhaber
[oder (b) im Bezug auf jedes Wertpapier durch Zahlung des Liefer-Ersatzbetrags an den Inhaber], zur
vollstindigen und endgiiltigen Erfiillung aller Leistungen, die sie den Inhabern hinsichtlich des
Abzugsbetrags schuldet [im Fall von Verzinsung bis zum Ereignisfeststellungstag oder
Kreditereignistag einfiigen:, vorbehaltlich der Zahlung aufgelaufener Zinsen gemif §2 fiir die
betreffende Zinsperiode]. Den Inhabern stehen in Zusammenhang mit dem Abzugsbetrag keine
weiteren Rechte und keine weiteren Anspriiche, gleich welcher Art, gegen die Emittentin zu.

[Im Fall von Wertpapieren ohne Teilkapitalschutz einfiigen:

Wenn der [Ausstechende Nennbetrag] [im Fall einer Nullkupon-Struktur, die sich auf einen
Angewachsenen Nennbetrag bezieht, einfiigen: Ausstechende Angewachsene Nennbetrag] im Bezug
auf jedes Wertpapier geméll dem vorstehenden § 4 Absatz (2) reduziert wurde, wird die Emittentin,
vorbehaltlich des Eintritts weiterer Kreditereignisse und anderer Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen, die Wertpapiere zu ihrem [Ausstehenden Nennbetrag] [im Fall einer
Nullkupon-Struktur, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag bezieht, -einfiigen:
Ausstehenden Angewachsenen Nennbetrag] am Filligkeitstag zuriickzahlen, wobei jedoch der
Riickzahlungsanspruch des Inhabers gegen die Emittenten ungeachtet der Abwicklung des
Kreditereignisses oder der Kreditereignisse gemdll § 4 Absatz (2) entfdllt, wenn in Folge der
Reduzierung um den Abzugsbetrag gemidll dem vorstechenden §4 Absatz (2) der [Ausstehende
Nennbetrag] [im Fall einer Nullkupon-Struktur, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag
bezieht, einfiigen: Ausstehende Angewachsene Nennbetrag] im Bezug auf jedes Wertpapier auf null
reduziert wird.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Teilkapitalschutz einfiigen:

Wenn der Ausstehende Risikobetrag im Bezug auf jedes Wertpapier gemi3 dem vorstehenden § 4
Absatz (2) reduziert wurde, wird die Emittentin, vorbehaltlich des Eintritts weiterer Kreditereignisse
und anderer Bestimmungen dieser Wertpapierbedingungen, die Wertpapiere am Falligkeitstag zu ihrem
Ausstehenden Risikobetrag zuriickzahlen und zusétzlich den Kapitalgeschiitzten Betrag im Bezug auf
jedes Wertpapier an den Inhaber zahlen, wobei fiir den Fall, dass der Ausstehende Risikobetrag im
Bezug auf jedes Wertpapier gemél3 vorstehendem § 4 Absatz (2) auf null reduziert wird, die Emittentin
nur verpflichtet ist, den Kapitalgeschiitzten Riickzahlungsbetrag im Bezug auf jedes Wertpapier am
Filligkeitstag an den Inhaber zu zahlen Der Riickzahlungsanspruch des Inhabers gegen die Emittenten
entféllt ungeachtet der Abwicklung des Kreditereignisses oder der Kreditereignisse gemdfl § 4
Absatz (2).]

[4.5.2 Im Fall von Barausgleich einfiigen:

(M

Sofern kein Kreditereignis eingetreten ist, werden die Wertpapiere am Filligkeitstag zu ihrem
[Nennbetrag] ["AuBergewohnlichen Riickzahlungsbetrag", der wie folgt bestimmt wird: [e]]
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2

[(3)]

[(3)]

[zuziiglich [e] Prozent des Riicklagebetrags im Bezug auf jedes Wertpapier am Félligkeitstag]
zurlickgezahlt.

Falls die [Berechnungsstelle] [e] feststellt, dass ein Kreditereignis in Bezug auf -einen
Referenzschuldner eingetreten ist [oder ISDA oOffentlich bekannt gibt, dass fir diesen
Referenzschuldner ein Ereignis laut Beschluss des zustdndigen Credit Derivatives Determinations
Committee ein Kreditereignis darstellt], und die Abwicklungsvoraussetzungen wéhrend des
Mitteilungszeitraums erfiillt sind (jeweils ein "Betroffener Referenzschuldner"), dann wird an dem
auf den Ereignisfeststellungstag folgenden Tag der [Ausstechende Nennbetrag] [im Fall einer
Nullkuponstruktur, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag bezieht, einfiigen: Ausstehende
Angewachsene Nennbetrag] [im Fall von Wertpapieren mit Teilkapitalschutz -einfiigen:
Ausstehende Risikobetrag] im Bezug auf jedes Wertpapier um den Abzugsbetrag reduziert. Am
betreffenden Abwicklungstag wird die Emittentin die Wertpapiere teilweise zu einem Betrag in Hohe
des Abzugsbetrags bezogen auf den Betroffenen Referenzschuldner durch Zahlung des Kreditereignis-
Riickzahlungsbetrags fiir den Betroffenen Referenzschuldner im Bezug auf jedes Wertpapier an den
Inhaber zuriickzahlen [im Fall von Verzinsung bis zum Ereignisfeststellungstag oder
Kreditereignistag einfiigen:, vorbehaltlich der Zahlung aufgelaufener Zinsen gemif §2 fiir die
betreffende Zinsperiode]. Den Inhabern stehen in Zusammenhang mit dem Abzugsbetrag keine
weiteren Rechte und keine weiteren Anspriiche, gleich welcher Art, gegen die Emittentin zu.

[Im Fall von Wertpapieren ohne Teilkapitalschutz einfiigen:

Wenn der [Ausstehende Nennbetrag] [im Fall einer Nullkupon-Struktur, die sich auf einen
Angewachsenen Nennbetrag bezieht, einfiigen: Ausstehende Angewachsene Nennbetrag] im Bezug
auf jedes Wertpapier geméll dem vorstehenden § 4 Absatz (2) reduziert wurde, wird die Emittentin,
vorbehaltlich des FEintritts weiterer Kreditereignisse und anderer Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen, die Wertpapiere zu ihrem [Ausstehenden Nennbetrag] [im Fall einer
Nullkupon-Struktur, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag bezieht, -einfiigen:
Ausstehenden Angewachsenen Nennbetrag] am Falligkeitstag zuriickzahlen, wobei jedoch der
Riickzahlungsanspruch des Inhabers gegen die Emittenten ungeachtet der Abwicklung des
Kreditereignisses oder der Kreditereignisse gemdll § 4 Absatz (2) entfdllt, wenn in Folge der
Reduzierung um den Abzugsbetrag gemidll dem vorstehenden §4 Absatz (2) der [Ausstehende
Nennbetrag] [im Fall einer Nullkupon-Struktur, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag
bezieht, einfiigen: Ausstechende Angewachsene Nennbetrag] im Bezug auf jedes Wertpapier auf null
reduziert wird. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit Teilkapitalschutz einfiigen:

Wenn der Ausstehende Risikobetrag im Bezug auf jedes Wertpapier gemifl dem vorstehenden § 4
Absatz (2) reduziert wurde, wird die Emittentin, vorbehaltlich des Eintritts weiterer Kreditereignisse
und den anderen Bestimmungen dieser Wertpapierbedingungen, die Wertpapiere am Félligkeitstag zu
ihrem Ausstehenden Risikobetrag zuriickzahlen und zusdtzlich den Kapitalgeschiitzten Betrag im
Bezug auf jedes Wertpapier an den Inhaber zahlen, wobei fiir den Fall, dass der Ausstehende
Risikobetrag im Bezug auf jedes Wertpapier auf null reduziert wird, die Emittentin nur verpflichtet ist,
den Kapitalgeschiitzten Riickzahlungsbetrag im Bezug auf jedes Wertpapier am Filligkeitstag an den
Inhaber zu zahlen. Der Riickzahlungsanspruch des Inhabers gegen die Emittenten entféllt ungeachtet
der Abwicklung des Kreditereignisses oder der Kreditereignisse gemil} § 4 Absatz (2).]

[4.6 Im Fall von Wertpapieren, die sich auf ein strukturiertes Referenzportfolio beziehen, z. B. auf eine
CDO Tranche, einfiigen:

M

@)

Sofern kein Kreditereignis eingetreten ist oder wenn [die Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass ein oder
mehrere Kreditereignisse eingetreten sind [oder ISDA 6ffentlich bekannt gibt, dass im Bezug auf das
Referenzportfolio ein oder mehrere Ereignisse laut Beschluss des zustindigen Credit Derivatives
Determinations Committee ein oder mehrere Kreditereignisse darstellen], infolgedessen der
Gesamtverlustbetrag den Verlustschwellenbetrag jedoch nicht {iberschreitet, dann werden die
Wertpapiere am Failligkeitstag zu ihrem [Nennbetrag] ["AuBlergewohnlichen Riickzahlungsbetrag",
der wie folgt bestimmt wird [®]] [zuziiglich [e] Prozent des Riicklagebetrags im Bezug auf jedes
Wertpapier am Félligkeitstag] zuriickgezahlt.

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass ein Kreditereignis in Bezug auf einen
Referenzschuldner eingetreten ist [oder ISDA oOffentlich bekannt gibt, dass fiir diesen
Referenzschuldner ein Ereignis laut Beschluss des zustindigen Credit Derivatives Determinations
Committee ein Kreditereignis darstellt], und die Abwicklungsvoraussetzungen wéhrend des
Mitteilungszeitraums erfiillt sind, und wenn infolge dieses Kreditereignises der Gesamtverlustbetrag
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3)

den Verlustschwellenbetrag iibersteigt, dann wird ab dem auf den Ereignisfeststellungstag folgenden
Tag der [Ausstehende Nennbetrag] [im Fall einer Nullkuponstruktur, die sich auf einen
Angewachsenen Nennbetrag bezieht, einfiigen: Ausstehende Angewachsene Nennbetrag] im Bezug
auf jedes Wertpapier um den anteilig darauf entfallenden Angefallenen Verlustbetrag reduziert.

["Angefallener Verlustbetrag" ist [im Hinblick auf einen Referenzschuldner und [im Fall, dass
Auktionsverfahren anwendbar ist, einfiigen: einen Auktionsendpreis-Feststellungstag bzw.] [einen
Endpreis-Feststellungstag] ein Betrag, der an diesem Tag berechnet wird und dem niedrigsten der
folgenden Betrége entspricht:

a) der Verlustbetrag;

b) der Gesamtverlustbetrag (einschlieflich des Verlustbetrags, der im Hinblick auf diesen
Referenzschuldner entstanden ist) abziiglich des Verlustschwellenbetrags, jedoch nicht geringer als
null; oder

c) der Ausstehende Nennbetrag vor jeder Reduktion im Hinblick auf das jeweilige Kreditereignis.]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Sofern nicht bereits im vorstehenden § 2 definiert, einfiigen:

["Verlustschwellenbetrag" ist [ein Betrag in Hohe des Produkts des Referenzportfoliobetrags und der
Verlustschwellenuntergrenze.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Referenzportfoliobetrag" ist [der Nennbetrag eines jeden Wertpapiers geteilt durch die
Tranchengrof3e.] [Betrag einfiigen] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Tranchengrofie" ist [ein Prozentbetrag, der der Verlustschwellenobergrenze abziiglich der
Verlustschwellenuntergrenze entspricht.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Verlustschwellenuntergrenze" ist [[Betrag in Prozent einfiigen] Prozent. [®] [Gegebenenfalls
andere Definition einfiigen.]

["Verlustschwellenobergrenze" ist [[Betrag in Prozent einfiigen] Prozent. [e] [Gegebenenfalls
andere Definition einfiigen.]

["Gesamtverlustbetrag" ist [an jedem Tag die Summe aller Verlustbetrage, diec gemiBl diesen
Bestimmungen durch die Berechnungsstelle hinsichtlich aller Referenzschuldner, in Bezug auf die ein
Ereignisfeststellungstag eingetreten ist, berechnet werden.] [Gegebenenfalls andere Definition
einfiigen. ]

["Verlustbetrag" ist [hinsichtlich jedes Referenzschuldners, bei dem ein Ereignisfeststellungstag
eingetreten ist, das Produkt, das am [im Fall, dass Auktionsverfahren anwendbar ist, einfiigen:
Auktionsendpreis-Feststellungstag][bzw.] [Endpreis-Feststellungstag] aus (a) (100 % abziiglich des
Abwicklungsendpreises) und (b) dem Referenzschuldner-Nominalbetrag dieses Referenzschuldners
berechnet wird.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Referenzschuldner-Nominalbetrag" ist[, in Bezug auf jeden Referenzschuldner, [der in Annex [A]
[o] angegebene Betrag] [der Referenzportfoliobetrag multipliziert mit der
Referenzschuldnergewichtung].] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

Wenn der [Ausstehende Nennbetrag] [im Fall einer Nullkupon-Struktur, die sich auf einen
Angewachsenen Nennbetrag bezieht, einfiigen: Ausstehende Angewachsene Nennbetrag] im Bezug
auf jedes Wertpapier gemall dem vorstehenden § 4 Absatz (2) reduziert wurde, wird die Emittentin,
vorbehaltlich des FEintritts weiterer Kreditereignisse und anderer Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen, die Wertpapiere zu ihrem [Ausstehenden Nennbetrag] [im Fall einer
Nullkupon-Struktur, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag bezieht, -einfiigen:
Ausstehenden Angewachsenen Nennbetrag] am Filligkeitstag zurlickzahlen, wobei jedoch der
Riickzahlungsanspruch des Inhabers gegen die Emittenten ungeachtet der Abwicklung des
Kreditereignisses oder der Kreditereignisse gemifl § 4 Absatz (2) entfillt, wenn in Folge des Abzugs
eines Angefallenen Verlustbetrags gemidl dem vorstehenden § 4 Absatz (2) der [Ausstehende
Nennbetrag] [im Fall einer Nullkupon-Struktur, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag
bezieht, einfiigen: Ausstehenden Angewachsenen Nennbetrag] im Bezug auf jedes Wertpapier auf null
reduziert wird.]

[4.7 Im Fall von "Reverse" Wertpapieren mit Barausgleich einfiigen:

(M

Die Wertpapiere werden am [im Fall, dass der Nennbetrag auf null reduziert wird, einfiigen:
Vorgesehenen] Filligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag fiir "Reverse" Wertpapiere zuriickgezahlt.
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2

"Riickzahlungsbetrag fiir "Reverse" Wertpapiere" ist [der Nennbetrag] [ein Betrag, der gemaf den
folgenden Bestimmungen oder gemédB folgender Formel berechnet wird: [e]] [ein Betrag von null
aufgrund der vollstdndigen Reduzierung des Nennbetrags der Wertpapiere.

Wenn ein Kreditereignis in Bezug auf einen [oder mehrere] Referenzschuldner eingetreten ist [oder
ISDA offentlich bekannt gibt, dass fiir einen [oder mehrere] Referenzschuldner ein Ereignis laut
Beschluss des zustidndigen Credit Derivatives Determinations Committee ein Kreditereignis darstellt],
und die Abwicklungsvoraussetzungen wéhrend des Mitteilungszeitraums erfiillt sind, dann wird die
Emittentin im Bezug auf jedes Wertpapier den Kreditereignis-Abwicklungsbetrag an [dem] [den]
Abwicklungstag[(en)] an den Inhaber zahlen[, sofern keine Kupon-Neuberechnungsfestlegung gemaf
§ 2a an oder vor dem Tag stattgefunden hat, an dem [ein Ereignisfeststellungstag eingetreten ist] [die
Mitteilungsbefugte Partei eine Kreditereignismitteilung zugestellt hat]].

[Im Fall, dass der Inhaber eine oder die einzige Mitteilungsbefugte Partei ist, einfiigen:

3

Jede Kreditereignismitteilung oder gegebenenfalls Mitteilung Offentlicher Informationen, die
gegeniiber [der Emittentin] [der Berechnungsstelle] [dem Inhaber] [®] gemacht wird, muss in Form
einer schriftlichen Benachrichtigung durch [die Mitteilungsbefugte Partei] [den Inhaber] erfolgen [und
[der Emittentin] [der Berechnungsstelle] durch eigenhéndige Zustellung oder eingeschriebenen Brief
[zusammen mit Belegen, die fiir [die Emittentin] [die Berechnungsstelle] [®] hinreichend nachweisen,
dass der Inhaber zu dem Zeitpunkt einer solchen Mitteilung ein Eigentiimer der entsprechenden
Wertpapiere ist.] Falls der Inhaber eine der Mitteilungsbefugten Parteien ist, findet § [12] [13]
Anwendung. Eine Kreditereignismitteilung und Mitteilung Offentlicher Informationen wird mit deren
Zugang bei [der Emittentin] [der Berechnungsstelle] [bzw. deren Veroffentlichung] wirksam.]

[4.8 Im Fall der Riickzahlung eines Hochstriickzahlungsbetrags oder Berechneten Riickzahlungsbetrags
(wie zum Beispiel in Form eines "POET") einfiigen:

(M

()

Sofern kein Kreditereignis eingetreten ist, werden die Wertpapiere am Falligkeitstag zu ihrem
Hochstriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.

Falls die [Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass ein Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere
Referenzschuldner eingetreten ist [oder ISDA o&ffentlich bekannt gibt, dass fiir einen oder mehrere
Referenzschuldner Ereignisse laut Beschluss des zustindigen Credit Derivatives Determinations
Committee ein Kreditereignis darstellen], und wenn die Abwicklungsvoraussetzungen wihrend des
Mitteilungszeitraums erfiillt sind, dann wird jedes Wertpapier am Failligkeitstag zum Berechneten
Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.

[Der "Berechnete Riickzahlungsbetrag" im Bezug auf jedes Wertpapier am Félligkeitstag ist die
Summe aus (i) dem Mindestriickzahlungsbetrag und (ii) dem Produkt aus (x) dem Nennbetrag, (y) dem
POET und (z) dem Multiplikator. Der Berechnete Riickzahlungsbetrag darf den
Hochstriickzahlungsbetrag nicht iibersteigen. ]

"Multiplikator" bedeutet [®]. [Andere Definitionen einfiigen.]

["POET" bedeutet im Bezug auf jedes Wertpapier ein in Prozent ausgedriickter Betrag in Hohe von
100 % abziiglich der Kumulierten Equity-Tranchenverluste, die ab ([und einschlieBlich] [aber
ausschlielich]) dem Absicherungs-Anfangsdatum bis zum ([und einschlieBlich] [aber ausschlielich])
[Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen Félligkeitstag] [Fristverlangerungstag] entstanden sind.]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.] [Anm.: In der Definition von "Absicherungs-
Anfangsdatum" ist bereits enthalten, dass die Absicherung am Ausgabetag beginnt.]

Die "Kumulierten Equity-Tranchenverluste" werden durch die Berechnungsstelle gemal folgender
Formel berechnet:

N
2. Verlust;
i=1

[Verlustschwellenobergrenze]%

Kumulierten Equity-Tranchenverluste = MIN

;100%

Dabei gilt:

"N" entspricht der Gesamtzahl der Kreditereignisse in dem Referenzportfolio, bei denen die
Abwicklungsvoraussetzungen jeweils wihrend des Mitteilungszeitraums erfiillt worden sind, seit (und
einschlieBlich) dem [Absicherungs-Anfangsdatum] bis zum (und einschlieBlich) [dem Vorgesehenen
Félligkeitstag] [Absicherungs-Enddatum] [Fristverldngerungstag]. [Anm.: In der Definition von
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"Absicherungs-Anfangsdatum" ist bereits enthalten, dass die Absicherung am Ausgabetag
beginnt.]

"Verlust;" bedeutet der durch das Kreditereignis eines Referenzschuldners j verursachte Verlust und
wird wie folgt berechnet:

Verlust; = Referenzschuldnergewichtung * (100% - Endpreis)

["Endpreis" bedeutet [[der in Prozent ausgedriickte Preis einer Bewertungsverbindlichkeit am
Endpreis-Feststellungstag, den die Berechnungsstelle mit der anwendbaren Bewertungsmethode
bestimmt und in der Abwicklungsmitteilung mitteilt.] [Im Fall von physischer Lieferung und
Anwendung eines Swap-Auflosungsbetrags einfiigen: [Fiir die Zwecke der Bestimmung des
Anpassungsfaktors ist der] [[Der] Endpreis im Hinblick auf einen Referenzschuldner und eine
Bewertungsverbindlichkeit [ist] der Preis dieser Bewertungsverbindlichkeit am Endpreis-
Feststellungstag, ausgedriickt in Prozent, wie von der Berechnungsstelle in Ubereinstimmung mit der
anwendbaren Bewertungsmethode festgestellt.] [Wenn der Endpreis bis zum Endtag des
Bewertungszeitraums nicht festgestellt worden ist, wird [als Endpreis null angenommen] [der Endpreis
durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§§ 315, 317 BGB) festgestellt.] [Gegebenenfalls
andere Definition einfiigen.]

["Referenzschuldnergewichtung" ist [am jeweiligen Tag der Prozentsatz, der fiir jeden
Referenzschuldner in Annex [A] [e] angegeben ist.] [, in Bezug auf jeden Referenzschuldner, die
Gewichtung, die diesem Referenzschuldner durch [e] [den Index-Sponsor] zugewiesen wurde][, wie
jeweils von Zeit zu Zeit gedndert [und verdffentlicht]] [[im Fall von Wertpapieren, die sich auf ein
gemanagtes Referenzportfolio beziehen, gegebenenfalls einfiigen: , nach Malligabe des
Referenzportfolio-Managementvertrags].]

[Andere Formel und Definitionen einfiigen.]
[4.9 Im Fall von Referenzwertbezogenen Wertpapieren einfiigen:

) [Sofern kein Kreditereignis eingetreten ist, werden die Wertpapiere] [Die Wertpapiere werden] am
Félligkeitstag zum [Riickzahlungsbetrag fiir Referenzwertbezogene Wertpapiere][®] zuriickgezahlt,
sofern sie nicht einer vorzeitigen Riickzahlung geméal [§ 5]][,] [oder] [§ [6][7]][,] [oder] [§2 von
Annex B] [e] unterliegen.

[Der "Riickzahlungsbetrag fiir Referenzwertbezogene Wertpapiere" im Bezug auf jedes Wertpapier
wird durch die Berechnungsstelle [am [®] [Beobachtungstag]] geméf den folgenden Bestimmungen
ermittelt: [Formel oder Bestimmungen fiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags fiir
Referenzwertbezogene Wertpapiere einfiigen].]

2 Die Bestimmungen fiir die Feststellung des Riickzahlungsbetrags fiir Referenzwertbezogene
Wertpapiere unterliegen den in Annex [B] [®] enthaltenen Definitionen und Bestimmungen iiber
Anpassungen und Marktstdrungen. ]

]

4.10 Im Fall von kombinierten Wertpapieren oder gekoppelter (cross assef) Wertpapieren, bei denen der
Riickzahlungsbetrag in Ubereinstimmung mit den Bedingungen eines anderen Finanzinstruments
berechnet wird, einfiigen:

([e]) Die Wertpapiere werden am Filligkeitstag zum [Gekoppelten Riickzahlungsbetrag][e], [wie in
Annex [C] [e] beschrieben (das "Finanzinstrument"),] wie von der Berechnungsstelle bestimmit,
zuriickgezahlt.]

["Gekoppelter Riickzahlungsbetrag" bezeichnet [o].]

[411 Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestriickzahlungsbetrag und/oder einem
Héchstriickzahlungsbetrag einfiigen:

([®])  Ungeachtet sonstiger Bestimmungen in diesem § 4 betrdgt der [Mindestriickzahlungsbetrag [®] und der]
[Hochstriickzahlungsbetrag [o]].

[4.12 Im Fall aller Wertpapiere mit physischer Lieferung (mit oder ohne optionalem Barausgleich)
einfiigen:

([4][®]) [Die Emittentin iibt ihr Ermessen gemall dem vorstehenden § 4 Absatz [(2)] [®] nach billigem Ermessen
aus (§§ 315, 317 BGB)] [Spezifische Kriterien fiir die Ausiibung des Ermessens einfiigen].
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(L))

(L))

Wenn sich die Stiickelung der Lieferbaren Verbindlichkeiten von der Festgelegten Stiickelung
unterscheidet und es nicht moglich ist, Lieferbare Verbindlichkeiten in Héhe des Lieferbaren Betrags zu
liefern, dann wird die Emittentin Lieferbare Verbindlichkeiten in einem nominalen Betrag liefern, der
dem Lieferbaren Betrag so nahe wie moglich kommt. Zusédtzlich zahlt die Emittentin im Bezug auf
jedes Wertpapier an den Inhaber einen Betrag in Hohe des Produkts aus (i) dem Betrag, um den der
Lieferbare Betrag den nominalen Betrag der Lieferbaren Verbindlichkeiten iiberschreitet, und (ii) dem
Abwicklungsendpreis.

Im Fall einer Lieferung ist die Emittentin verpflichtet, die Lieferbare(n) Verbindlichkeit(en) durch
Lieferung, Novation, Ubertragung (bei einer Qualifizierten Garantie, falls Alle Garantien in
[[Annex [A] [e]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen
Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] als anwendbar angegeben ist, einschlieBlich Ubertragung der
Leistung aus einer Qualifizierten Garantie), Abtretung oder Verkauf, je nachdem, welche
Gepflogenheiten bei der Abwicklung der betreffenden Lieferbaren Verbindlichkeiten geschiftsiiblich
sind, an die Inhaber zu iibergeben (einschlieflich der Ausfertigung aller notwendigen Unterlagen und
Durchfithrung anderer notwendiger Handlungen), um alle Rechte, Anspriiche und sonstigen
Berechtigungen an diesen Lieferbaren Verbindlichkeiten an die Inhaber frei von allen Pfandrechten,
Anspriichen und sonstigen Belastungen (darunter Gegenanspriichen und Einreden (mit Ausnahme von
Gegenanspriichen und Einreden, die auf einem der in den Absédtzen (a) bis (d) der Definitionen von
Kreditereignis genannten Faktoren beruhen) oder einem Aufrechnungsrecht der Emittentin oder des
Schuldners in Bezug auf die Lieferbaren Verbindlichkeiten) zu iibertragen. Bei Lieferbaren
Verbindlichkeiten in Form von Anleihen ist die Emittentin verpflichtet, diese Anleihen an das Clearing
System zu liefern, um diese auf die Konten der jeweiligen Depotbanken der Inhaber zu buchen, damit
diese am oder bis zum Liefertag an die Inhaber weitergeleitet werden. Bestehen die Lieferbaren
Verbindlichkeiten aus Direkten Darlehensbeteiligungen, bedeutet "liefern", eine Beteiligung zugunsten
der Inhaber zu begriinden (oder deren Begriindung zu veranlassen), und soweit die Lieferbaren
Verbindlichkeiten aus Qualifizierten Garantien bestehen, bezieht sich "liefern" sowohl auf die
Qualifizierte Garantie als auch die Garantierte Verbindlichkeit. Bei einem Darlehen wird die Ubergabe
unter Verwendung von Unterlagen bewirkt, deren Form im Wesentlichen der Form von Unterlagen
entspricht, die zum jeweiligen Zeitpunkt an dem fiir die Ubergabe dieses Darlehens maBgeblichen
Markt tiblicherweise verwendet werden.

Durch die Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten an die Inhaber bzw. bei Lieferbaren
Verbindlichkeiten in Form von Anleihen an das Clearing System, wird die Emittentin von Ihren
Lieferverpflichtungen gegeniiber den Inhabern frei. Die Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten
erfolgt auf Risiko der Inhaber. Alle Kosten, einschlieBlich, aber nicht beschrinkt auf, die
Depotgebiihren, Borsenumsatzsteuern, Stempelabgaben oder Transaktionskosten sowie andere Steuern
oder Abgaben, die aufgrund der Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten entstehen, trigt der
Inhaber und keine Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten erfolgt, bevor alle diese Kosten
vollstindig von dem jeweiligen Inhaber zur Zufriedenheit der Emittentin bezahlt sind. Die Inhaber
haben keinen Anspruch auf Lieferung effektiver Stiicke.

Wenn es infolge von Umstidnden, die auBerhalb der Kontrolle der Emittentin [oder eines Inhabers]
liegen (insbesondere bei einer Storung beim Clearing System oder aufgrund des anwendbaren Rechts,
einer gesetzlichen Vorschrift oder einer Gerichtsentscheidung [und nicht lediglich] [oder der
Nichtlieferung] infolge der vorherrschenden Marktbedingungen [[und nicht lediglich/oder] des
Nichterhalts der erforderlichen Zustimmung im Bezug auf die Lieferung von Darlehen), nach
angemessener Beurteilung durch die Berechnungsstelle unmoglich oder unzuldssig wird, simtliche oder
einen Teil der in der Lieferbenachrichtigung genannten Lieferbaren Verbindlichkeiten geméil § 4
Absatz [(6)] [®] am Liefertag zu liefern, dann wird die Emittentin (i) an dem jeweiligen Liefertag
Lieferbare Verbindlichkeiten an den Inhaber bzw. bei Lieferbaren Verbindlichkeiten in Form von
Anleihen an das Clearing System in dem Umfang liefern, in dem dies moglich und rechtlich zuléssig
ist, und (ii) in einer Mitteilung, die unverziiglich gemaf § [12] [13] [®] veroffentlicht werden muss, die
Tatsachen und Umstidnde beschreiben, die die Unmdglichkeit oder Unzuldssigkeit bedingen, und (iii)
diejenigen Lieferbaren Verbindlichkeiten, die in dieser Lieferbenachrichtigung genannt und bisher nicht
geliefert wurden, sobald es rechtlich und tatsdchlich moglich ist, liefern. Aus einem solchen
Lieferversdaumnis ist kein Recht zur Vorzeitigen Kiindigung durch die Inhaber im Sinne des § [6] [7]
[@] oder § [9] [10] [®] abzuleiten.

Wenn aufgrund von rechtlicher oder tatsdchlicher Unmoglichkeit die in der Lieferbenachrichtigung
genannten Lieferbaren Verbindlichkeiten am oder vor dem [e] auf den Liefertag folgenden
Bankgeschiftstag (der "Letztmdogliche Liefertag") ganz oder teilweise nicht an den Inhaber bzw. bei
Lieferbaren Verbindlichkeiten in Form von Anleihen an das Clearing System geliefert werden (die
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"Nicht Lieferbaren Verbindlichkeiten"), dann wird die Emittentin von ihrer Pflicht zur Lieferung die
Nicht Lieferbaren Verbindlichkeiten frei und hat den Inhabern fir die Nicht Lieferbaren
Verbindlichkeiten in Bezug auf jedes Wertpapier den Ersatzbetrag fiir Nicht Lieferbare Verbindlichkeit
an dem Barausgleichstag fiir Nicht Lieferbare Verbindlichkeit zu zahlen.]

["Barausgleichstag fiir Nicht Lieferbare Verbindlichkeit" bedeutet der [der [zehnte] [e]
Bankgeschiftstag nach dem Letztmoglichen Liefertag der Nicht Lieferbaren Verbindlichkeiten. ]

[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Ersatzbetrag fiir Nicht Lieferbare Verbindlichkeit" bezeichnet in Bezug auf jedes Wertpapier [den
Nominalwert jeder Nicht Lieferbaren Verbindlichkeit im Bezug auf dieses Wertpapier multipliziert mit
dem durch die Berechnungsstelle im Wege der Marktbewertung bestimmten Endpreis, wobei der
Bewertungstag der [flinfte] [®] Bankgeschéftstag nach dem Letztmoglichen Liefertag der Nicht
Lieferbaren Verbindlichkeiten ist, ausgedriickt als Prozentsatz.]

[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

Spitestens an dem Tag, der [fiinfzehn (15)] [e] Bankgeschiftstage nach Zugang der
Lieferbenachrichtigung liegt, hat jeder Inhaber:

(a) sich nach Malgabe der Vorgaben der Hauptzahlstelle gegeniiber der Emittentin zu
identifizieren;

(b) der Emittentin die von der Emittentin verlangten Nachweise und Bestitigungen zum Nachweis
der Inhaberschaft der jeweiligen Wertpapiere zu erbringen (wobei die Wertpapiere nach
Erbringung der Nachweise und Bestitigungen nicht mehr verduBlert werden diirfen); und

(c) der Emittentin die Kontoverbindung fiir die Lieferung der (anteiligen) Lieferbaren
Verbindlichkeiten mitzuteilen und sémtliche von der Emittentin angeforderten Erklarungen und
Unterlagen zu ibermitteln, die der Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten dienen.

Nach Identifikation und Zugang der vorstehenden Informationen, Erklarungen und Unterlagen werden
die Emittentin und jeder der Inhaber die fiir die Ubertragung erforderlichen Dokumente in der
entsprechenden Form ausfertigen und unterzeichnen und jede sonstige Handlung vornehmen, die nach
Auffassung der Emittentin gegebenenfalls notwendig oder handelsiiblich ist, um die Lieferbaren
Verbindlichkeiten an den Inhaber zu liefern.

Wenn ein Inhaber sich nicht identifiziert und nicht die nach Absatz (a) bis (c¢) vorgesehenen
Informationen, Erklirungen und Unterlagen {ibermittelt, findet, ungeachtet etwaiiger sonstiger
Bedingungen, § 4([®]) entsprechende Anwendung.

Falls in [Anhang A [e]] [den Endgiiltigen Bedingungen] "Darlehen mit automatischem Barausgleich"
als anwendar angegeben ist, sind, ungeachtet etwaiiger sonstiger Bestimmungen, die in der
Lieferbenachrichtigung bezeichneten Darlehen als Nicht-Lieferbare Verbindlichkeiten anzusehen und
findet §4([®]) entsprechende Anwendung.

[4.13 Im Fall aller Wertpapiere einfiigen:

“)

Jeder gemil diesem § 4 zahlbare Betrag wird nach den Bestimmungen des § 2 [Referenz auf Ziffer
2.12.2 einfiigen.] ausgezahlt.]

[4.14 Im Fall aller Wertpapiere einfiigen:

[(®)]

Vorbehaltich des Eintritts eines Kreditereignisanfragetags, hat die Berechnungsstelle] [Die
Berechnungsstelle hat] festzustellen, ob ein Kreditereignis eingetreten ist oder nicht. Es besteht jedoch
keine Verpflichtung der Berechnungsstelle, Nachforschungen anzustellen oder nachzupriifen, ob ein
Kreditereignis eingetreten ist, eintreten sein konnte oder andauert. Ohne gegenteilige tatsichliche
Kenntnis der fiir die Feststellung des Kreditereignisses zu diesem Zeitpunkt verantwortlichen Personen
der Berechnungsstelle ist die Berechnungsstelle vielmehr berechtigt, davon auszugehen, dass kein
Kreditereignis eingetreten ist oder andauert.

Sofern die Berechnungsstelle im Rahmen ihres Ermessens feststellt, dass ein Kreditereignis eingetreten

ist, hat sie unverziiglich die Emittentin und die Hauptzahlstelle dariiber zu benachrichtigen. Die
Festelllung der Berechnungsstellen in Bezug auf den Eintritt eines Kreditereignisses ist (mit Ausnahme
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von Vorsatz oder bei Vorliegen eines offensichtlichen Fehlers) endgiiltig und bindend (insbesondere
gegeniiber den Inhabern).

Bei der Auswahl der [Lieferbaren Verbindlichkeiten][Bewertungsverbindlichkeiten], ist die
Berechnungsstelle weder gegeniiber den Inhabern noch gegeniiber Dritten verpflichtet und, sofern die
Verbindlichkeit die in der Definition ["Lieferbare Verbindlichkeiten"]["Bewertungsverbindlichkeiten"]
vorgesehenen Kriterien erfiillt, berechtigt und wird sich bemiihen, von denjenigen Verbindlichkeiten,
die diese Kriterien erfiillen, diejenige Verbindlichkeiten mit dem niedrigsten Preis auszuwéhlen. Bei der
Auswahl ist die Berechnungsstelle weder gegeniiber den Inhabern noch gegeniiber Dritten verpflichtet,
Rechenschaft {iber etwaiige Gewinne oder andere Vorteile abzulegen, die sich fiir sie oder eines der mit
ihr verbundenen Unternehmen unmittelbar oder mittelbar aus der Auswahl ergeben.]

[4.15 Im Fall von Doppelwihrungs-Wertpapieren, wenn die gemifl § 4 zahlbaren Betrige in einer
anderen Wiihrung als der Emissionswihrung ausgezahlt werden, einfiigen:

[e]

()

2

Jeder gemil diesem § 4 zahlbare Betrag wird nach den Bestimmungen des § [7] [8] in [Wéihrung
einfiigen] ausgezahlt.]

§ 4a
(Definitionen)

Die Begriffe, die in diesen Wertpapierbedingungen verwendet werden, haben die nachstehende
Bedeutung. Die Wertpapierbedingungen beruhen im Wesentlichen auf den von der International Swaps
and Derivatives Association Inc. publizierten "2003 ISDA Credit Derivatives Definitions" mit den
ebenfalls von ihr verdffentlichten Erginzungen (i) Supplement to the 2003 ISDA Credit Derivatives
Definitions vom Mai 2003 und (ii) ISDA Credit Derivatives Determinations Committees, Auction
Settlement and Restructuring Supplement aus dem Jahr 2009.

Fiir Zwecke dieser Wertpapierbedingungen gelten folgende Begriffsbestimmungen:

["Absicherungs-Anfangsdatum" (Credit Event Backstop Date) ist:

(@)

(b)

[der spétere der beiden folgenden Tage: (i) der Ausgabetag und (ii)] der Tag, der 60 Kalendertage vor
dem Kreditereignisanfragetag fiir ein Ereignis liegt, das ein Kreditereignis, (oder, falls
Nichtanerkennung/Moratorium in [Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische
Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] als anwendbar angegeben
ist, in Bezug auf Nichtanerkennung/Moratorium, fiir ein in Unterabsatz (ii) der Definition von
"Nichtanerkennung/Moratorium" beschriebenes Ereignis) in Bezug auf einen Referenzschuldner oder
dessen Verbindlichkeit darstellt, wie von dem =zustindigen Credit Derivatives Determinations
Committee Beschlossen; oder

ansonsten [der spétere der beiden folgenden Tage: (i) der Ausgabetag und (ii)] der frithere der beiden
folgenden Tage:

(1) [80][®] Kalendertage vor dem ersten Tag, an dem die Kreditereignismitteilung und, falls
Mitteilung Offentlicher Informationen als Abwicklungsvoraussetzung in [Anhang [A] []] [der
Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen
Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] als anwendbar angegeben ist, (die Mitteilung
Offentlicher Informationen wihrend des Mitteilungszeitraums von der Berechnungsstelle
verdffentlicht und wirksam [wird/werden] [Im Fall von Wertpapieren, die eine
Benachrichtigung der Emittentin durch den Inhaber vorsehen, alternative Bestimmung
einfiigen.]; und

(i1) 60 Kalendertage vor dem Kreditereignisanfragetag in Fillen, in denen

(A) die Bedingungen fiir die Einberufung eines Credit Derivatives Determinations
Committee zur Fassung eines Beschlusses iiber die in den Unterabsétzen (a) und (b)
der Definition von "Kreditereignisanfragetag" beschriecbenen Angelegenheiten
erfiillt sind;

B) das betreffende Credit Derivatives Determinations Committee Beschlossen hat, keine
Feststellung zu diesem Ereignis zu treffen; und

© die Kreditereignismitteilung und, falls Mitteilung Offentlicher Informationen als
Kreditereignis-Bedingung in [Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir die
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referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner
in [Anhang [A] [e]] als anwendbar angegeben ist, die Mitteilung Offentlicher
Informationen spétestens [einundzwanzig] [e] Kalendertage nach dem Tag, an dem
ISDA offentlich bekannt gegeben hat, dass das zustindige Credit Derivatives
Determinations Committee Beschlossen hat, keine Feststellung in zu diesem Ereignis
zu treffen, von der Berechnungsstelle verdffentlicht und wirksam [wird/werden] [Im
Fall von Wertpapieren, die eine Benachrichtigung der Emittentin durch den
Inhaber vorsehen, alternative Bestimmung einfiigen.].

Der Absicherungs-Anfangstag unterliegt keinen Anpassungen gemifl [§ [7][8](2)]. [Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen.]

["Absicherungs-Enddatum" (Credit Event Cut-Off Date) ist der [Datum einfligen].] [Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen.]

["Abwicklungsaussetzung" (Settlement Suspension) bedeutet die Aussetzung der Abwicklung, falls ISDA nach
der Feststellung eines Ereignisfeststellungstags, jedoch vor dem [Liefertag] [Bewertungstag][im Fall von
Wertpapieren mit Festgesetzten Restwerten: Abwicklungstag], offentlich bekannt gibt, dass die
Voraussetzungen fiir die Einberufung eines Credit Derivatives Determinations Committee erfiillt sind, um zu
BeschlieBen, ob und wann ein Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner eingetreten ist. Die
Abwicklung bleibt solange ausgesetzt, bis ISDA 6ffentlich den Beschluss des zustdndigen Credit Derivatives
Determinations Committee bekannt gibt, (a) dass in Bezug auf den [relevanten] Referenzschuldner ein Ereignis
eingetreten ist, das ein Kreditereignis darstellt, oder (b) keine Feststellung in dieser Angelegenheit getroffen
wurde.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen. ]

["Abwicklungsendpreis" (Settlement Final Price) ist [im Fall, dass Auktionsverfahren anwendbar ist,
einfiigen: der Auktionsendpreis] [oder] [im Fall, dass Barausgleich anwendbar ist oder als Ersatz-
Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen: [, wenn die Ersatz-Abwicklungsmethode zur Anwendung
kommt,| [der Endpreis] [bzw.] [der Gewichtete Durchschnittsendpreis]. [Gegebenenfalls andere Definition
einfiigen.]

["Abwicklungsmethode" (Settlement Method) bedeutet wenn in [Annex [A] [e]] [der Matrix fiir die
referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]]] (a)
"Auktionsverfahren" als Abwicklungsmethode angegeben ist, Auktionsverfahren(b) "Barausgleich" als
Abwicklungsmethode angegeben ist oder als anwendbar gilt, Barausgleich oder (¢) "Physische Lieferung" als
Abwicklungsmethode angegeben ist, Physische Lieferung.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen. ]

["Abwicklungsmitteilung" (Settlement Notice) ist [eine von der Emittentin unverziiglich, jedenfalls aber nicht
spater als [e] Bankgeschiftstage nach der Feststellung des Abwicklungsendpreises ver6ffentlichte
unwiderrufliche Mitteilung, in der der Abwicklungstag, der Abwicklungsendpreis und der Kreditereignis-
Riickzahlungsbetrag angegeben werden. Eine Abwicklungsmitteilung unterliegt den Bedingungen fiir
Mitteilungen in § [12] [13].] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Abwicklungstag"  (Settlement Date) ist [vorbehaltlich einer  gegebenenfalls anwendbaren
Abwicklungsvereinbarung] [der in der Abwicklungsmitteilung angegebene Tag, der jedenfalls nicht spiter als
der [10.][®] Bankgeschéiftstag nach Verdffentlichung der Abwicklungsmitteilung liegt] [im Fall von
Wertpapieren mit Festgesetzten Restwerten: der Tag, der jedenfalls nicht spéter als der [5.] [e]
Bankgegschiftstag nach der der Veroffentlichung der Kreditereignismitteilung liegt]. [Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen.]

["Abwicklungsvoraussetzungen" (Conditions to Seitlement) sind die auf [den [betreffenden]
Referenzschuldner] anwendbaren Abwicklungsvoraussetzungen entsprechend der Angaben in [Annex [A] [e]]
[der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf die in [Anhang [A] [e]]
angegebenen Referenzschuldner] und gelten diese als erfiillt, wenn ein Ereignisfeststellungstag eingetreten ist,
sofern dieser Ereignisfeststellungstag nicht nachtriglich wieder entféllt, und zwar vor [dem Auktionsendpreis-
Feststellungstag, einem Bewertungstag, dem Liefertag [oder]][im Fall von Wertpapieren mit Festgesetzten
Restwerten, einfiigen: dem Abwicklungstag oder] dem Falligkeitstag oder wenn physische Lieferung in
[[Annex [A] [e]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen
Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] als anwendbar angegenben ist (oder wenn Physische Lieferung als
Ersatz-Abwicklungsmethode anwendbar ist) die Bekanntmachung der Lieferbenachrichtigung bei oder nach
Eintritt eines Ereignisfeststellungstags durch die [Berechnungsstelle] erfolgt ist. Zur Klarstellung: die
Abwicklungsvoraussetzungen konnen im Bezug auf einen Referenzschuldner nur einmal erfiillt sein, auch im
Falle eines "Restrukturierung" Kreditereignisses. [Im Fall von Wertpapieren, die eine Benachrichtigung der
Emittentin durch den Inhaber vorsehen, alternative Bestimmung einfiigen.] [Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen.]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf das [m]te bis [n]te Kreditereignis abstellen, und
Wertpapieren, die sich auf ein lineares Referenzportfolio beziehen, einfiigen:

["Abzugsbetrag" (Reduction Amount) bezeichnet in Bezug auf jedes Wertpapier einen anteiligen Betrag
[Im Fall von Wertpapieren ohne Teilkapitalschutz einfiigen:

in Bezug auf jeden Betroffenen Referenzschuldner des Referenzschuldner-Nominalbetrags dieses Betroffenen
Referenzschuldners.]

[Im Fall von teilkapitalgeschiitzten Wertpapieren, die sich auf ein lineares Referenzportfolio
beziehen, einfiigen:

in Bezug auf jeden Betroffenen Referenzschuldner [im Fall, dass sich der Referenzschuldner-Nominalbetrag
nicht auf den Ausstehenden Risikobetrag, sondern auf den gesamten Nennbetrag bezieht, einfiigen: des
Kapitalrisikofaktors multipliziert mit dem] [des] Referenzschuldner-Nominalbetrag[s] des Betroffenen
Referenzschuldners. ]

[Im Fall von Nullkupon-Wertpapieren, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag beziehen,
einfiigen:

in Bezug auf jeden Betroffenen Referenzschuldner bis zur Hochstgrenze des Referenzschuldner-Nominalbetrags
des jeweiligen Betroffenen Referenzschuldners, der der Summe entspricht aus (a) dem Produkt aus dem
Referenzschuldner-Nominalbetrag des Betroffenen Referenzschuldners und dem Emissionspreis und (b) dem
Produkt aus dem Referenzschuldner-Nominalbetrag des Betroffenen Referenzschuldners, dem Emissionspreis
und dem Anwachsenden Zinsertrag, und diese Summe mit dem Quotienten aus "x" und [360] [e] potenziert
wird, wobei "x" der Anzahl der Tage ab und einschlieBlich des Ausgabetags bis zum und
[(ausschlieBlich)][(einschlieBlich)] des Ereignisfeststellungstags fiir den Betroffenen Referenzschuldner

entspricht.]]
["Aktienwerte" (Equity Securities) bedeutet:

[(a) im Fall von Wandelschuldverschreibungen, die Aktienwerte (einschlieBlich Optionen und
Optionsscheinen) des Emittenten einer solchen Verbindlichkeit bzw. die Hinterlegungsscheine, die
diese Aktienwerte des Emittenten einer solchen Verbindlichkeit verbriefen, zusammen mit auf diese
Aktienwerte an deren Inhaber ausgeschiitteten oder zur Verfiigung gestellten Vermdgenswerten; und

(b) im Fall von Umtauschverbindlichkeiten, solche Aktienwerte (einschlieflich Optionen und
Optionsscheinen) einer Person, die nicht Emittent der betreffenden Verbindlichkeiten bzw. der
Hinterlegungsscheine ist, die diese Aktienwerte einer Person, die nicht Emittent der betreffenden
Verbindlichkeiten ist, verbriefen, zusammen mit auf diese Aktienwerte an deren Inhaber
ausgeschiitteten oder zur Verfiigung gestellten Vermogenswerten).] [Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen.]

["Alle Garantien" (All Guarantees) bedeutet|[, dass alle Qualifizierten Garantien fiir die Zwecke der Definition
von [Verbindlichkeit] [Lieferbare Verbindlichkeit] [Bewertungsverbindlichkeit] [Restrukturierung] [und]
[Ersatzreferenzverbindlichkeit] anwendbar sind.] [Gegebenenfalls durch andere Definition ersetzen.]

["Anderungsmitteilung” (Amendment Notice) bezeichnet eine unwiderrufliche Benachrichtigung durch die
Emittentin, mit der eine von der Emittentin gemal3 § [12] [13] [e] verdffentlichte Lieferbenachrichtigung, die am
oder vor dem Liefertag (der ohne Beriicksichtigung einer Anderung infolge dieser Anderungsmitteilung
bestimmt wird) wirksam war, geidndert wird.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

"Anfrage" (Request) bedeutet eine gemiBl den Regelungen des jeweiligen Credit Derivatives Determinations
Committee erstattete Mitteilung an ISDA, in der das zustdndige Credit Derivatives Determinations Committee
um einen Beschluss ersucht wird, ob in Bezug auf einen Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten)
ein Ereignis eingetreten ist, das ein Kreditereignis [oder eine Potenzielle Nichtzahlung] [oder ein(e)
Potenzielle(s) Nichtanerkennung/Moratorium] darstellt. [Gegebenfalls andere Definition einfiigen.]

["Angefallener Verlustbetrag" (Incurred Loss Amount) hat die diesem Begriff in § 4 Absatz (2) zugewiesene
Bedeutung.]

["Angewachsener Betrag" (Accreted Amount) bedeutet [im Hinblick auf eine Anwachsende Verbindlichkeit ein
Betrag, der (A) der Summe aus (1) dem urspriinglichen Emissionspreis dieser Verbindlichkeit und (2) dem
entsprechend den Bedingungen der Verbindlichkeit (oder wie nachfolgend beschrieben) angewachsenen Anteil
des am Filligkeitstag zahlbaren Betrages entspricht, abziiglich (B) aller Barzahlungen, die von dem Schuldner
der Verbindlichkeit geleistet wurden und die gemid den Bedingungen dieser Verbindlichkeit den am
Félligkeitstag zahlbaren Betrag reduzieren (es sei denn, dass solche Barzahlungen unter (A) (2) angerechnet
wurden); dabei erfolgt die Berechnung jeweils an dem fritheren der beiden folgenden Tage: (x) dem Tag, an dem
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ein Ereignis eintritt, das die Hohe des zu beanspruchenden Kapitalriickzahlungsbetrags festlegt; und (y) dem
Liefertag oder gegebenenfalls dem anwendbaren Bewertungstag. Der Anwachsende Betrag umfasst im Fall einer
Umtauschverbindlichkeit die (von der Berechnungsstelle berechneteten) aufgelaufene und unbezahlte Zinsen
nur dann, wenn "EinschlieBlich aufgelaufener Zinsen" [in [Anhang [A] [@]] als anwendbar angegeben ist.Sofern
die Anwachsende Verbindlichkeit nach einer Methode der linearen Zuschreibung (straight-line-method) ermittelt
wird oder der Ertrag einer solchen Verbindlichkeit am Falligkeitstag nicht ndher bestimmt wird oder sich nicht
aus den Bedingungen einer solchen Verbindlichkeit ergibt, wird der Angewachsene Betrag fiir Zwecke der
vorstehenden Ziffer (A) (2) unter Zugrundelegung eines Satzes errechnet, der dem Ertrag am Filligkeitstag einer
solchen Verbindlichkeit entsprechen wiirde. Der Ertrag wird halbjahrlich auf anleihedhnlicher Basis festgelegt,
wobei der urspriingliche Ausgabepreis einer solchen Verbindlichkeit und der bei der vorgesehenen Falligkeit
einer solchen Verbindlichkeit zahlbare Betrag zugrunde gelegt werden; dabei erfolgt die Berechnung jeweils an
dem fritheren der beiden folgenden Tage: (x) dem Tag, an dem ein Ereignis eintritt, das die Hoéhe des zu
beanspruchenden Kapitalriickzahlungsbetrags festlegt und (y) dem [Liefertag] [oder] gegebenenfalls dem
anwendbaren [Bewertungstag]. Der Anwachsende Betrag schlieft im Fall einer Umtauschverbindlichkeit jeden
Betrag aus, der gemil3 den Bedingungen dieser Verbindlichkeit fiir den Wert des Aktienwerts, in den sie
gewandelt werden kann, zu zahlen ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Im Fall von Nullkupon-Wertpapieren, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag beziehen,
einfiigen:

"Angewachsener Nennbetrag" (Accreted Principal Amount) bezeichnet [einen Betrag bis zur maximalen Hohe
des Nennbetrags, der der Summe entspricht aus (a) dem Produkt aus dem Nennbetrag und dem Emissionspreis
und (b) dem Produkt aus dem Nennbetrag, dem Emissionspreis und dem Anwachsenden Zinsertrag, und diese
Summe potenziert wird mit dem Quotienten aus "x" und [360] [e], wobei "x" der Anzahl der Tage ab und
einschlieBlich des Ausgabetags bis zum und [(ausschlieBlich)][(einschlieBlich)] dem Ereignisfeststellungstag
entspricht]. [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Im Fall von Nullkupon-Wertpapieren, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag beziehen,
einfiigen:

"Angewachsener Riickzahlungsbetrag" (Accreted Redemption Amount) bezeichnet [einen Betrag in Hohe des
Angewachsenen Nennbetrags, multipliziert mit dem Abwicklungsendpreis und abziiglich des Swap-
Auflosungsbetrags, jedoch nicht geringer als null].] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Anleihe" (Bond) ist eine Verbindlichkeit, die zur Verbindlichkeitskategorie "Aufgenommene Gelder" gehort,
in Form von, oder dokumentiert als, Anleihen, Schuldtiteln (auler Schuldtitel, die im Zusammenhang mit
Darlehen begeben werden), verbrieften Schuldtiteln oder anderen Schuldtiteln; andere Formen von
Aufgenommenen Gelder werden von dieser Definition nicht erfasst.] [Gegebenenfalls andere Definition
einfiigen.]

["Anleihe oder Darlehen" (Bond or Loan) ist eine Verbindlichkeit, die entweder eine Anleihe oder ein Darlehen
ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Im Fall von "Reverse" Wertpapieren einfiigen:

"Annahmeerklirung beziiglich Zinsneueinschiitzung" (New Coupon Estimate Acceptance Notice) hat die
diesem Begriff in § 2a Absatz (3) zugewiesene Bedeutung. ]

[Im Fall von physischer Lieferung und Anwendung eines Swap-Auflosungsbetrags einfiigen:
"Anpassungsfaktor" (Adjusting Factor) fiir die Lieferbaren Verbindlichkeiten ist der Faktor, der gemal3 der

folgenden Formel berechnet wird:

Swap— Auflosungsbetrag in Prozent zum Nennbetrag
A faktor = MAX 051- o
npassungsiaktor Endpreis in Prozent

["Anwachsende Verbindlichkeit" (Accreting Obligation) bedeutet [jede Verbindlichkeit (einschlieBlich
Wandelschuldverschreibungen und Umtauschverbindlichkeiten), deren Bedingungen einen Betrag vorsehen, der
bei vorzeitiger Riickzahlung zahlbar ist und dem urspriinglichen Emissionspreis (unabhéngig davon, ob er dem
Nominalbetrag entspricht) zuziiglich eines zusétzlichen Betrags oder zusitzlicher Betrdge entspricht (unter
Beriicksichtigung des urspriinglichen Emissionsnachlasses oder anderer aufgelaufener Zinsen, die nicht
regelmifBig zu zahlen sind), der anwéchst oder eventuell anwichst unabhéngig davon, ob (A) die Zahlung
solcher zusitzlichen Betrdge von einer Bedingung abhingt oder iiber eine Formel oder einen Index berechnet
wird oder (B) regelméfige Barzinszahlungen ebenfalls vorzunehmen sind. Fiir Zwecke einer Anwachsende
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Verbindlichkeit bezeichnet ausstehender Nennbetrag den Angewachsenen Betrag.] [Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen.]

[Im Fall von Nullkupon-Wertpapieren einfiigen:

"Anwachsender Zinsertrag" (Accretion Yield) ist hat die diesem Bgriff in §2 Absatz (2) zugewiesene
Bedeutung.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Aufgenommene Gelder" (Borrowed Money) ist jede Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von
Geldbetrdgen aus aufgenommenen Geldern einschlieBlich Einlagen sowie Erstattungsverpflichtungen aus der
Ziehung eines Akkreditivs (letter of credit), ausgenommen jedoch nicht in Anspruch genommener Gelder unter
revolvierenden Krediten.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Auktion" (Auction) bezeichnet eine von Markit Group Limited und/oder Creditex Securities Corp. (oder
anderen von der ISDA jeweils bestellten Nachfolgegesellschaften) durchgefiihrte Auktion zur Abwicklung von
Kreditderivate auf Basis eines Auktionsendpreises.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Auktionsabsagetag" (Auction Cancellation Date) bezeichnet einen Tag, an dem eine Auktion aufgrund
dessen, dass ein Auktionsendpreise nicht festgestellt wurde, als abgesagt gilt und der von Markit Group Limited
und/oder Creditex Securities Corp. (oder anderen von ISDA jeweils bestellten Nachfolgegesellschaften) oder
ISDA auf ihren jeweiligen Websites als Auktionsabsagetag bekannt gegeben wird.] [Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen. |

["Auktionsendpreis" (Auction Final Price) bezeichnet [den Preis, ausgedriickt in Prozent, wie er in der Auktion
fiir den [im Fall von Wertpapieren, die auf das [m]te bis [n]te Kreditereignis [[m™] to [n™] to default] oder
lineare Referenzportfolien abstellen, einfiigen: Betroffenen] Referenzschuldner bestimmt und dem Empfanger
in der Abwicklungsmitteilung mitgeteilt wird. Fiir das Kreditereignis "Restrukturierung" wéhlt die
Berechnungsstelle  zur  Feststellung  des  [Kreditereignis-Riickzahlungsbetrags] [Angewachsenen
Riickzahlungsbetrags] [@]] in Ubereinstimmung mit der Marktpraxis den relevanten Auktionsendpreis aus einer
oder mehreren Auktionen, die fir Kreditderivate durchgefiihrt wird, deren Bedingungen (insbesondere
hinsichtlich der Laufzeit) mit denjenigen der Wertpapiere hinreichend vergleichbar sind. [Gegebenenfalls
andere Definition einfiigen.]

["Auktionsendpreis-Feststellungstag" (Auction Final Price Determination Date) bezeichnet (fiir den Fall, dass
ein Auktionsendpreis festgestellt wird) den Tag, an dem der Auktionsendpreis festgestellt wird. [Gegebenenfalls
andere Definition einfiigen.]

["Auktionsverfahren" (Auction Settlement) hat die diesem Begriff in § 3 Absatz (3) zugewiesene Bedeutung.]

[Im Fall von Wertpapieren, die sich auf einen einzelnen Referenzschuldner beziehen,
Wertpapieren, die auf das erste Kreditereignis, das [n]te Kreditereignis oder das [m]te bis [n]te
Kreditereignis abstellen, oder im Fall von Wertpapieren, die sich auf ein lineares oder
strukturiertes Referenzportfolio beziehen, sowie bei Anwendbarkeit eines Auflergewéhnlichen
Riickzahlungsbetrags einfiigen:

"AuBlergewohnlicher Riickzahlungsbetrag" (Exceptional Redemption Amount) hat die diesem Begriff in
§ 4 Absatz (®) zugewiesene Bedeutung. ]

[Im Fall von besicherten Wertpapieren zusitzlich einfiigen:

"AuBlerordentlicher Riickzahlungsbetrag" (Extraordinary Redemption Amount) hat die diesem Begriff in
§ 5a Absatz (4) zugewiesene Bedeutung. |

[Im Fall von besicherten Wertpapieren zusétzlich einfiigen:

"AuBlerordentliches Riickzahlungsrecht" (Extraordinary Redemption Right) hat die diesem Begriff in
§ 5a Absatz (4) zugewiesene Bedeutung. |

["Ausgabetag" (Issue Date) hat die diesem Begriff in § 1 Absatz (1) zugewiesene Bedeutung.]

["Ausgeschlossene Lieferbare Verbindlichkeit" (Excluded Deliverable Obligation) ist jede Verbindlichkeit
eines Referenzschuldners, die als solche angegeben wird oder die von einer in [Annex A [e]] [der Matrix fiir die
referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]]]
beschriebenen Art ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen. ]

["Ausgeschlossene Verbindlichkeit" (Excluded Obligation) bedeutet [[eine der] [die] folgende[n]
Verbindlichkeiten [eines] [des] Referenzschuldners: [®].] [jede Verbindlichkeit eines Referenzschuldners, die fiir
diesen Referenzschuldner in Annex [A] [e] aufgefiihrt ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Im Fall von besicherten Wertpapieren einfiigen:
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"Auslindische Wertpapiere" (Foreign Securities) hat die diesem Begriff in § 5a Absatz (1) zugewiesene
Bedeutung.]

[Im Fall von Nullkupon-Wertpapieren, die sich auf einen Angewachsenen Nennbetrag beziehen,
einfiigen:

"Ausstehender Angewachsener Nennbetrag" (Outstanding Accreted Principal Amount) ist im Bezug auf jedes
Wertpapier[, bezogen auf den Ausgabetag, der Nennbetrag multipliziert mit dem Emissionspreis][, bezogen auf
einen bestimmten Tag [nach dem Ausgabetag], der Angewachsene Nennbetrag der Wertpapiere abziiglich aller
hiervon bis zu diesem Tag (einschlieBlich) gemal § 4 dieser Wertpapierbedingungen gegebenenfalls erfolgten
Abziige, jedoch nicht geringer als null.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Ausstehender Nennbetrag" (Outstanding Principal Amount) ist im Bezug auf jedes Wertpapier[, bezogen auf
den Ausgabetag, der Nennbetrag][, bezogen auf einen bestimmten Tag [nach dem Ausgabetag], der Nennbetrag
der Wertpapiere abziiglich aller bis zu diesem Tag (einschlieBlich) gemdB § 4 dieser Wertpapierbedingungen
gegebenenfalls erfolgten Abziige davon, jedoch nicht geringer als null.] [Gegebenenfalls andere Definition
einfiigen.]

[Im Fall von teilkapitalgeschiitzten Wertpapieren, die sich auf ein lineares Referenzportfolio
beziehen, einfiigen: "Ausstehender Nennbetrag", einfiigen (Outstanding Principal Amount) ist im
Bezug auf jedes Wertpapier, bezogen auf einen bestimmten Tag, der Kapitalgeschiitzte
Riickzahlungsbetrag zuziiglich des Ausstehenden Risikobetrags an diesem Tag, jedoch nicht geringer
als null.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Im Fall von teilkapitalgeschiitzten Wertpapieren, die sich auf ein lineares Referenzportfolio
beziehen, einfiigen:

"Ausstehender Risikobetrag" (Outstanding Amount At Risk) ist im Bezug auf jedes Wertpapier|, bezogen auf
den Ausgabetag, ein Betrag in Hohe des Produkts aus dem Nennbetrag und dem Kapitalrisikofaktor und an
jedem Tag danach ein Betrag in Hohe des Produkts aus (a) dem Nennbetrag und (b) dem Kapitalrisikofaktor,
abziiglich (c) der Summe der Abzugsbetrige fiir jeden Betroffenen Referenzschuldner, jedoch nicht geringer als
null. Der Ausstehende Risikobetrag wird um den jeweiligen Abzugsbetrag [ab dem auf den
[Ereignisfeststellungstag] [Kreditereignistag] folgenden Tag] [fir die Zinsperiode, in die der
Ereignisfeststellungstag fallt und fiir die folgenden Zinsperioden] reduziert.] [Gegebenenfalls andere Definition
einfiigen. ]

["Ausiibungsstichtag" (Exercise Cut-Off Date) ist in Bezug auf ein Kreditereignis:

6] der Bankgeschiftstag im Relevanten Wirtschaftszentrum vor dem Auktionsendpreis-Feststellungstag;
(i1) der Bankgeschéftstag im Relevanten Wirtschaftszentrum vor dem Auktionsabsagetag bzw.

(ii1) der Tag, der 21 Kalendertage nach dem Bekanntgabetag der Auktionsverneinung liegt,

jeweils wie zutreffend.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Bankgeschiftstag" (Banking Day) bedeutet jeden Tag (auBler Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing
System [im Fall, dass die Festgelegte Wihrung Euro ist oder falls TARGET aus anderen Griinden
bendtigt wird, einfiigen: sowie das TARGET II (Trans-European Automated Real-Time Gross settlement
Express Transfer System) oder ein entsprechendes Nachfolgesystem ("TARGET")] zur Verfiigung [steht]
[stehen][.][im Fall, dass es sich bei der Festgelegten Wihrung nicht um Euro handelt oder wenn es aus
anderen Griinden erforderlich ist, einfiigen: [und] Geschiftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen in [alle
maligeblichen Finanzzentren einfiigen] [an dem oder den fiir [den Referenzschuldner] [jeden
Referenzschuldner] [in der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart unter der Rubrik
"Bankgeschiftstag"] [[in Annex [A] [®]] bestimmten Ort oder Orten vornehmen.] [Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen.]

["Bankgeschiftstag im Relevanten Wirtschaftszentrum" (Relevant City Business Day) ist ein Tag, an dem
Geschiftsbanken im Relevanten Wirtschaftszentrum und im Regionalen Wirtschaftszentrum fiir den
gewohnlichen Geschiftsverkehr (einschlieBlich dem Devisenhandel und Fremdwéhrungseinlagen) gedffnet
sind.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

"Barausgleich" (Cash Settlement) hat die diesem Begriff in § 3 Absatz (3) zugewiesene Bedeutung.

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung mit oder ohne optionalem Barausgleich
einfiigen:

"Barausgleichstag fiir Nicht Lieferbare Verbindlichkeit" (Undeliverable Obligation Cash Settlement Date)
hat die diesem Begriff in § 4 Absatz [(4)] ([®]) zugewiesene Bedeutung. ]
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["Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" (Conditionally Transferable Obligation) bedeutet eine [Lieferbare
Verbindlichkeit] [Bewertungsverbindlichkeit], die entweder im Fall von Anleihen Ubertragbar ist, oder die, im
Fall von Verbindlichkeiten, die keine Anleihen sind, an alle Modifiziert Geeigneten Erwerber ohne Zustimmung
einer weiteren Person durch Abtretung oder Novation {bertragen werden kann. Eine [Lieferbare
Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit], die keine Anleihe ist, ist ungeachtet dessen eine Bedingt
Ubertragbare Verbindlichkeit, wenn die Zustimmung des Referenzschuldners oder gegebenenfalls des Garanten
einer [Lieferbaren Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit], die keine Anleihe ist (oder die Zustimmung des

betreffenden Schuldners, sofern ein Referenzschuldner diese [Lieferbare
Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit] garantiert) oder einer Verwaltungsstelle fiir diese Novation oder
Ubertragung erforderlich ist, solange die Bedingungen dieser [Lieferbaren

Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit] vorsehen, dass diese Zustimmung nicht unangemessen
zuriickgehalten oder verzogert werden darf. Bestimmungen, in denen vorgesehen ist, dass eine Novation oder
Ubertragung einer [Lieferbaren Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit] gegeniiber einem Treuhinder,
Anleihetreuhénder, einer Verwaltungsstelle, Clearing- oder Zahlstelle angezeigt werden soll, sind unerheblich.

[Im Fall, dass physische Lieferung anwendbar ist, einfiigen: Ungeachtet der sonstigen Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen, sofern eine Lieferbare Verbindlichkeit eine Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit ist,
fiir die eine Zustimmung fiir die Novation oder Ubertragung erforderlich ist, und die erforderliche Zustimmung
verweigert wird (unabhingig davon, ob ein Grund fiir diese Verweigerung angegeben wird, und, falls ein Grund
fiir eine solche Verweigerung angegeben wird, unabhéngig von diesem Grund), oder bis zum Liefertag nicht
erhalten wird (in diesem Fall gilt die Zustimmung als verweigert), wird dieses Darlehen als "Darlehen mit
automatischem Barausgleich" behandelt und finden die Vorschriften betreffend "Darlehen mit automatischen
Barausgleich" Anwendung.

Zur Feststellung, ob eine [Lieferbare Verbindlichkeit] [Bewertungsverbindlichkeit] die Voraussetzungen der
Definition "Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" erfiillt, wird diese Feststellung am Liefertag [fiir die
Lieferbare Verbindlichkeit] oder Bewertungstag [fiir die Bewertungsverbindlichkeit] erfolgen, wobei lediglich
die Bedingungen der [Lieferbaren Verbindlichkeit] [Bewertungsverbindlichkeit] und die dazu gehérenden
Dokumente iiber die Ubertragung oder Zustimmung, die die Emittentin erhalten hat, beriicksichtigt werden.]

[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Bekanntgabe der Auktionsverneinung" (No Auction Announcement Date) bedeutet [in Bezug auf ein
Kreditereignis den Tag, an dem ISDA offentlich bekannt gibt, dass (a) keine Bedingungen fiir das
Auktionsverfahren ver6ffentlicht werden oder (b) das zusténdige Credit Derivatives Determinations Committee
nach vorheriger Veroffentlichung einer gegenteiligen Mitteilung durch ISDA Beschlossen hat, dass keine
Auktion durchgefiihrt wird.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen. ]

["Beobachtungstag" (Observation Date) hat die diesem Begriff in § 2 Absatz (2) zugewiesene Bedeutung. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag, der unter Bezugnahme auf einen
Referenzwert ermittelt wird, einfiigen:

"Beobachtungstag fiir den Zusitzlichen Betrag" (Additional Amount Observation Date) hat die diesem
Begriffin § 2 ([®]) zugewiesene Bedeutung. ]

[Im Fall der Riickzahlung eines Hochstriickzahlungsbetrags oder Berechneten
Riickzahlungsbetrags (wie zum Beispiel in Form eines "POET") einfiigen:

"Berechneter Riickzahlungsbetrag" (Calculated Redemption Amount) hat die diesem Begriff in
§ 4 Absatz [(2)] zugewiesene Bedeutung. ]

[Im Fall von "Reverse" Wertpapieren einfiigen:

"Berechnungsbetrag" (Calculation Amount") ist im Hinblick auf jeden Tag ein Betrag in Héhe von EUR [e].]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Berechnungsstelle" (Calculation Agent) ist die in § [8] [9] [®] genannte Person.] [Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen.]

[Im Fall von verzinslichen Wertpapieren, auf die der Zinstagequotient anwendbar ist, einfiigen:
"Berechnungszeitraum" (Calculation Period) hat die diesem Begriff in § 2 [®] zugewiesene Bedeutung.]

["Bescheinigung iiber Nicht-U.S.-Eigentum"] (Non-U.S. Ownership Certificates) hat die diesem Begriffin § 1
Absatz (2) zugewiesene Bedeutung.]

["BeschlieBen" oder "Beschluss" (Resolve oder Resolution) bezeichnet eine Feststellung des zustidndigen Credit
Derivatives Determinations Committee oder eine als erfolgt geltende Feststellung des zustindigen Credit
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Derivatives Determinations Committee aufgrund einer Entscheidung eines externen Uberpriifungsgremiums.]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Bestverfiighare Information" (Best Available Information) sind:

[(a) im Falle eines Referenzschuldners, der Informationen bei der fiir ihn zustdndigen Aufsichtsbehorde
oder seiner Hauptborse einreicht, die nicht konsolidierte Pro-forma-Finanzinformationen enthalten, in
denen angenommen wird, dass das betreffende Nachfolgeereignis eingetreten ist, oder das solche
Informationen seinen Gesellschaftern, Glaubigern oder anderen Personen, deren Zustimmung zum
Nachfolgeereignis erforderlich ist, zur Verfiigung stellt, ebendiese nicht konsolidierte Pro-forma-
Finanzinformationen sowie diejenigen weiteren Informationen, die nach Ubermittlung der nicht
konsolidierten Pro-forma-Finanzinformationen, aber vor der Bestimmung eines
Nachfolgeunternehmens durch die Berechnungsstelle, von dem Referenzschuldner der fiir ihn
zustdndigen Aufsichtsbehdrde oder seiner Hauptborse schriftlich mitgeteilt werden bzw. solche nicht
konsolidierten Pro-Forma-Finanzinformationen seinen Gesellschaftern, Glaubigern oder anderen
Personen, deren Zustimmung in Zusammenhang mit dem Nachfolgeereignis erforderlich ist, zur
Verfligung stellt, sowie diejenigen weiteren Informationen, die der Referenzschuldner der fiir ihn
zustdndigen Aufsichtsbehdrde oder seiner Hauptborse bzw. seinen Gesellschaftern, Glaubigern oder
anderen Personen, deren Zustimmung in Zusammenhang mit dem Nachfolgeereignis erforderlich ist,
schriftlich mitgeteilt hat; oder

(b) bei einem Referenzschuldner, der die oben unter (i) beschriebenen Informationen weder bei der fiir ihn
zustindigen Aufsichtsbehorde oder seiner Hauptbdrse einreicht, noch solche Informationen an
Gesellschafter, Gléubiger oder andere Personen, deren Zustimmung fiir das Nachfolgeereignis
erforderlich ist, ibermittelt, diejenigen bestverfiigbaren O&ffentlichen Informationen, die der
Berechnungsstelle fiir ihre Entscheidung iiber die Bestimmung eines Nachfolgeunternehmens zur
Verfiigung stehen.

Informationen, die mehr als vierzehn Kalendertage nach dem rechtlichen Wirksamwerden des
Nachfolgeereignisses zur Verfiigung gestellt werden, gelten nicht als Bestverfligbare Information.]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf das [m]te bis [n]te Kreditereignis ((m™] to [n™] to defaul)
abstellen, und Wertpapieren, die sich auf ein lineares Referenzportfolio beziehen, einfiigen:

"Betroffener Referenzschuldner" (Affected Reference Entity) hat die diesem Begriff in § [2][4][®] zugewiesene
Bedeutung. Wenn am gleichen Tag in Bezug auf mehr als einen Referenzschuldner ein Ereignisfeststellungstag
eintritt, ist die chronologische Reihenfolge der jeweiligen Kreditereignistage malgeblich dafiir, ob ein
Referenzschuldner ein Betroffener Referenzschuldner ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Nur im Fall von Barausgleich einfiigen:

["Bewertungsmethode" (Valuation Method) bedeutet [Marktbewertung] [Hochstbetrag], dabei bedeutet
["Marktbewertung" (Market) den von der Berechnungsstelle fiir eine Bewertungsverbindlichkeit an einem
Bewertungstag festgestellten Marktwert.] ["Hochstbetrag" (Highest) die hochste Quotierung, die die
Berechnungsstelle fiir eine Bewertungsverbindlichkeit an einem Bewertungstag erhalten hat.] [Andere
Bewertungsmethoden und deren Beschreibung einfiigen.]

["Bewertungsmitteilung" (Valuation Notice) ist eine Veroffentlichung durch die [Bewertungsstelle] [e], in der
der Bewertungstag und der Endtag des Bewertungszeitraums angegeben sind. Die Bewertungsmitteilung erfolgt
gemiBl den fiir Mitteilungen geltenden Bestimmungen des § [12] [13] [e®] und wird spétestens [45] [e]
Bankgeschiftstage nach dem [nur im Fall, dass Barausgleich die Ersatz-Abwicklungsmethode ist, einfiigen:
spateren der folgenden Tage: Auktionsendpreis-Feststellungstag, Auktionsabsagetag, Bekanntgabetag der
Auktionsverneinung, | DC Kreditereignisfeststellungstag oder dem Tag, an dem das Credit Derivatives
Determinations Committee Beschlieft nicht dariiber zu entscheiden, ob ein Kreditereignis eingetreten ist,
verOffentlicht. In Fillen, in denen keine Anfrage an ISDA gestellt wurde, wird die Bewertungsmitteilung bis
spatestens zum [45] [e] Bankgeschiftstag nach dem Ereignisfeststellungstag bekannt gemacht, jeweils
vorbehaltlich einer gegebenenfalls anwendbaren Abwicklungsvereinbarung.] [Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen.]

["Bewertungstag"  (Valuation Date) ist [vorbehaltlich einer  gegebenenfalls  anwendbaren
Abwicklungsvereinbarung] [der Tag, der [im Fall von Barausgleich einfiigen: in der Bewertungsmitteilung
angegeben ist [im Fall von physischer Lieferung mit optionalem Barausgleich einfiigen: in der
Lieferbenachrichtigung angegeben ist, sofern sich die Emittentin entscheidet, den Liefer-Ersatzbetrag zu zahlen,
und der fiir die Berechnung des Liefer-Ersatzbetrags maf3igebliche Endpreis durch Marktbewertung festgestellt
werden soll]. Dieser Tag darf [vorbehaltlich einer gegebenenfalls anwendbaren Abwicklungsvereinbarung] nicht
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spater als [zehn] [e] Bankgeschiftstage auf die Verdffentlichung der [Bewertungsmitteilung]
[Lieferbenachrichtigung] [nur im Fall von Barausgleich als Ersatz-Abwicklungsmethode einfiigen: oder
einen Auktionsendpreis-Feststellungstag, Auktionsabsagetage oder Bekanntgabetage der Auktionsverneinung,
sofern spéter,] folgen.]] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag, der unter Bezugnahme auf einen
Referenzwert ermittelt wird, einfiigen:

"Bewertungstag fiir den Zusitzlichen Betrag" (Additional Amount Valuation Date) hat die diesem Begriff in
§ 2 Absatz ([@]) zugewiesene Bedeutung. ]

["Bewertungsverbindlichkeit" (Valuation Obligation) bedeutet:

(a) jede Verbindlichkeit eines Referenzschuldners (entweder unmittelbar oder infolge einer Ubernahme
einer Qualifizierten Tochtergarantie oder, falls "Alle Garantien" in [Anhang [A] [®]] [der Matrix fiir
die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang
[A] [e]] als anwendbar angegeben ist, infolge einer Ubernahme einer Qualifizierten Garantie[, die
durch die in [Annex A[e]] angegebenen Bewertungsverbindlichkeitskategorien nidher beschrieben
wird] [, die durch die in der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf
einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]]] aufgefiihrten "Lieferbare Verbindlichkeiten-Kategorie"
ndher beschrieben wird] und die [in [Anhang [A] [e11] angegebenen
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale] [in der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische
Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]]] angegebenen unter
"Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale" angegeben Merkmale] aufweist [(mit Ausnahme der
Ausgeschlossenen Lieferbaren Verbindlichkeit)] zum Zeitpunkt des Bewertungstags und die (i) zu
einer Zahlung in Hohe des ausstehenden Nennbetrags bzw. in Hohe des falligen und zahlbaren Betrags
fiihrt, (i1) nicht einem Gegenanspruch, einer Einrede (mit Ausnahme von Gegenanspriichen und
Einreden, die auf einem der in den Absidtzen (i)-(iv) der Kreditereignis-Definitionen genannten
Faktoren beruhen) oder einem Aufrechnungsrecht des oder seitens eines Referenzschuldners oder
Garantiegebers unterliegt und (iii) im Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Qualifizierte
Tochtergarantie ist, am Bewertungstag von dem Inhaber bzw. den Inhabern oder in deren Namen auf
erstes Anfordern gegeniiber dem Referenzschuldner geltend gemacht oder eingefordert werden kann,
ohne dass eine Nichtzahlungsmitteilung zu machen oder eine dhnliche Verfahrensvoraussetzung zu
beachten wire, und zwar mindestens in Hohe des ausstehenden Nennbetrags oder des filligen und
zahlbaren durch Bewertung ermittelten Betrags, wobei die vorzeitige Filligstellung einer zugrunde
liegenden Verbindlichkeit keine Verfahrensvoraussetzung darstellt];]

(b) vorbehaltlich des zweiten Absatzes der Definition "Nicht-Bedingt" (Not Contingent), jede
Referenzverbindlichkeit[, sofern sie nicht in [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische
Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] als als Ausgeschlossene
Lieferbare Verbindlichkeit angegeben ist];

(©) ausschlieBlich im Bezug auf ein "Restukturierungs" Kreditereignis betreffend einen Hoheitstréger als
Referenzschuldner, eine Restrukturierte Bewertungsverbindlichkeit eines Hoheitstrager [(mit
Ausnahme der Ausgeschlossenen Lieferbaren Verbindlichkeiten)], die (i) zahlbar ist in Hohe eines
Betrags, der dem ausstehenden Nennbetrag oder ausstehendem zahlbaren und filligen Betrag
entpsricht, (ii) nicht Gegenstand von Einreden, Einwendungen oder sonstigen Gegenrechten ist (mit
Ausnahme von Einreden, Einwendungen oder Gegenrechten im Sinne der Ziffern (i) bis (iv) der
Definition "Kreditereignis" oder eines Aufrechnungsrechts des Referenzschuldners oder, falls
anwendbar, eines Garantiegebers ist und (iii) im Fall einer Qualfizierten Garantie (mit Ausnahme einer
Qualifizierten Tochtergarantie, am Bewertungstag von dem Inhaber bzw. den Inhabern oder in deren
Namen auf erstes Anfordern gegeniiber dem Referenzschuldner in Hohe des ausstehenden
Nennbetrags oder des ausstehenden zahlbaren und félligen Betrags geltend gemacht oder eingefordert
werden kann, ohne dass eine Nichtzahlungsmitteilung zu machen oder eine &hnliche
Verfahrensvoraussetzung zu beachten wire, wobei die vorzeitige Félligstellung einer zugrunde
liegenden Verbindlichkeit keine Verfahrensvoraussetzung darstellt; und

(d) jede sonstige in [Anhang [A] [e]] angegenbene Verbindlichkeit des Referenzschuldners.]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Bewertungsverbindlichkeitskategorie" (Valuation Obligation Category) bedeutet eine der folgenden
Kategorien: Zahlung, Aufgenommene Gelder, Nur Referenzverbindlichkeiten, Anleihe, Darlehen bzw. Anleihe
oder Darlehen (jeweils wie in der Definition von "Verbindlichkeitskategorie" definiert], wobei zur
Bestimmung der Bewertungsverbindlichkeiten die Definition von "Nur Referenzverbindlichkeiten"
dahingehend gedndert wird, dass auf die Kategorie Nur Referenzverbindlichkeiten keine
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Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale anzuwenden sind])[, die in [Annex [A] [e]]als
"Bewertungsverbindlichkeitskategorie"] [[der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im
Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] als "Lieferbare Verbindlichkeitskategorie"] fiir [den
[jeweiligen] Referenzschuldner] angegeben ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen. ]

["Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale" (Valuation Obligation Characteristics) bedeutet eines oder mehrere
der folgenden Merkmale: Nicht Nachrangig, Festgelegte Wihrung, Nicht Bedingt, Ubertragbares Darlehen,
Zustimmungspflichtiges Darlehen, Ubertragbar, Héchstrestlaufzeit, Kein Inhaberpapier, Keine Inlindische
Wiahrung, Kein Inldndisches Recht, Borsennotiert, Keine Inlédndische Emission, Nichtstaatlicher Glaubiger,
Direkte Darlehensbeteiligung und Vorfillig oder Fillig (jeweils wie in der Definition von
"Verbindlichkeitsmerkmale" [oder "Lieferbare Verbindlichkeitesmerkmale"][oder nachstehend] definiert)[,
die fiir [den [jeweiligen] Referenzschuldner] in [Annex [A] [e]]als "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale"]
[der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in
[Anhang [A] [e]] als "Lieferbare Verbindlichkeitskategorie"] aufgefiihrt sind.] [Im Fall von Barausgleich
hier die Definitionen der Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale aufnehmen.][Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen.]

["Bewertungszeit" (Valuation Time) bezeichnet die in [Anhang [A] [e]] angegebene Zeit oder, falls keine Zeit
angegeben ist, 11.00 a.m. Ortszeit an dem Haupthandelsplatz fiir die malgebliche Verbindlichkeit.]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Bewertungszeitraum" (Valuation Period) ist [der Zeitraum von (und einschlieBlich) dem Tag, an dem [im
Fall von Barausgleich einfiigen: die Bewertungsmitteilung] [im Fall von physischer Lieferung mit
optionalem Barausgleich einfiigen: die Lieferbenachrichtigung] verdffentlicht wird, bis (und einschlieBlich)
dem Endtag des Bewertungszeitraums.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["BGB" (BGB) bedeutet das Biirgerliche Gesetzbuch.]

["Bildschirmseite" (Screen Page) hat die diesem Begriff in § 2 Absatz [(®)(3)(4)] zugewiesene Bedeutung. ]
[Im Fall von "Reverse" Wertpapieren einfiigen:

"Blackout-Zeitraum" (Blackout Period) hat die diesem Begriff in § 2a Absatz (4) zugewiesene Bedeutung. ]

["Borsennotiert” (Listed) bezieht sich auf eine Verbindlichkeit, die an einer Borse quotiert, notiert oder
gewohnlich gekauft und verkauft wird.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["CBF" (CBF) hat die diesem Begriff in § 1 Absatz (3) zugewiesene Bedeutung, ]
["CBL" (CBL) hat die diesem Begriffin § 1 Absatz (3) zugewiesene Bedeutung. ]
["Clearing System"(Clearing System) hat die diesem Begriffin § 1 Absatz (3) zugewiesene Bedeutung.]

["Credit Derivatives Determinations Committee" (Credit Derivatives Determinations Committee) ist ein von
ISDA eingerichteter Ausschuss, der bestimmte Beschliisse/Entscheidungen im Zusammenhang mit
Kreditderivaten trifft.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Darlehen" (Loan) ist eine Verbindlichkeit, die zur Verbindlichkeitskategorie "Aufgenommene Gelder"
gehort und durch einen Darlehensvertrag, einen revolvierenden Darlehensvertrag oder einen sonstigen
Kreditvertrag dokumentiert ist; andere Formen von Aufgenommenen Gelder werden von dieser Definition nicht
erfasst.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Dauerglobalurkunde" (Permanent Global Security) hat die diesem Begriff in § 1 Absatz (2) zugewiesene
Bedeutung].

["DC Bekanntgabe der Kreditereignisverneinung" (DC No Credit Event Announcement) bedeutet in Bezug
auf einen Referenzschuldner eine offentliche Bekanntmachung von ISDA, dass das zustdndige Credit
Derivatives Determinations Committee nach einem Kreditereignisanfragetag Beschlossen hat, dass das Ereignis,
das Gegenstand der Anfrage an ISDA war und zum Eintritt eines solchen Kreditereignisanfragetags gefiihrt hat,
kein Kreditereignis in Bezug auf diesen Referenzschuldner darstellt.]

['DC Kreditereignisfeststellung" (DC Credit Event Announcement) bedeutet in Bezug auf einen
Referenzschuldner eine 6ffentliche Bekanntmachung von ISDA iiber einen Beschluss des zustindigen Credit
Derivatives Determinations Committee, dass (a) in Bezug auf den [betreffenden] Referenzschuldner (oder eine
seiner Verbindlichkeiten) ein Ereignis eingetreten ist, dass ein Kreditereignis darstellt und (b) ein solches
Ereignis nach dem Absicherungs-Anfangsdatum und bis zum Fristverlingerungstag eingetreten ist. Eine
DC Kreditereignisfeststellung gilt fiir einen [betreffenden] Referenzschuldner nur dann als eingetreten, wenn
[(@)] der Kreditereignisanfragetag am oder vor Ablauf des letzten Tag(s) des Mitteilungszeitraums
[(einschlieBlich vor dem Ausgabetag)] liegt [im Fall von Wertpapieren mit Festgesetzten Restwerten,
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loschen: und (ii) der Ausgabetag am oder vor dem Auktionsendpreis-Feststellungstag, dem Auktionsabsagetag
oder gegebenenfalls dem Tag liegt, der 21 Kalendertage auf den Bekanntgabetag der Auktionsverneinung folgt].]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["DC Kreditereignisfeststellungstag" (DC Credit Event Announcement Date) ist der Tag, an dem eine DC
Kreditereignisfeststellung erfolgt.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Digitaler Riickzahlungsbetrag" (Digital Redemption Amount) hat die diesem Begriff in § 4([®]) zugewiesene
Bedeutung. ]

["Direkte Darlehensbeteiligung" (Direct Loan Participation) bezeichnet ein Darlehen, fiir das die Emittentin
den Inhabern durch eine Beteiligungsvereinbarung ein vertragliches Recht einrdumen, aufgrund dessen die
Inhaber Riickgriff auf den Beteiligungsverkaufer fiir einen bestimmten Anteil an jeder Zahlung, die aus diesem
Darlehen fillig wird und vom Beteiligungsverkdufer erhalten werden, haben. Eine solche Vereinbarung muss
zwischen dem Inhaber und entweder (i) der Emittentin (soweit die Emittentin dann ein Darlehensgeber oder ein
Mitglied des jeweiligen Glaubigersyndikats ist) oder (ii), wenn anwendbar einem Geeigneten
Beteiligungsverkédufer (soweit dieser Geeignete Beteiligungsverkdufer dann ein Darlehensgeber oder Mitglied
des jeweiligen Glaubigersyndikats ist) bestehen.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen. ]

["Einlosungsbetrag" (Holder Optional Redemption Amount) hat die diesem Begriff in § 5 Absatz (1)/(3)
zugewiesene Bedeutung. |

[Im Fall einer Vorzeitigen Einlosungsoption durch den Inhaber einfiigen:
"Einlésungserkliarung" (Put Notice) hat die diesem Begriff in § 5 Absatz [(1)] [(3)] zugewiesene Bedeutung.]
[Im Fall einer Vorzeitigen Einlosungsoption durch den Inhaber einfiigen:
"Einlésungstag" (Put Date) hat die diesem Begriff in § 5 Absatz [(1)] [(3)] zugewiesene Bedeutung.]

["Ersatzreferenzverbindlichkeit" (Substitute Reference Obligation) bezeichnet [eine oder mehrere
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners (entweder unmittelbar oder infolge einer Ubernahme einer
Qualifizierten Tochtergarantie oder, falls Alle Garantien in [Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir die
referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] als
anwendbar angegeben ist, infolge einer Ubernahme einer Qualifizierten Garantie), die eine oder mehrere
Referenzverbindlichkeiten ersetzen und die von der Berechnungsstelle wie folgt festgelegt werden:

(a) Wenn (i) eine Referenzverbindlichkeit in voller Hoéhe zuriickgezahlt wird oder (ii) die
Berechnungsstelle der Auffassung ist, dass (A) die Gesamtsumme der aus einer Referenzverbindlichkeit
falligen Betrdge durch Riickzahlung oder auf andere Weise erheblich reduziert worden ist (auler durch
eine vorgesehene Riickzahlung, Amortisation oder Vorauszahlungen), (B) eine Referenzverbindlichkeit
eine Garantierte Verbindlichkeit mit einer Qualifizierten Garantie eines Referenzschuldners ist und aus
einem anderen Grund als aufgrund des Bestehens oder des Eintritts eines Kreditereignisses nicht mehr
wirksam, bindend und wie vereinbart gegeniiber dem Referenzschuldner durchsetzbar ist, oder (C) aus
einem anderen Grund als wegen des Bestehens oder Eintritts eines Kreditereignisses eine
Referenzverbindlichkeit keine Verbindlichkeit eines Referenzschuldners mehr ist, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§317 BGB) eine oder mehrere Verbindlichkeiten
bezeichnen, die an die Stelle der betreffenden Referenzverbindlichkeit treten.

(b) Eine Ersatzreferenzverbindlichkeit oder Ersatzreferenzverbindlichkeiten miissen jeweils eine
Verbindlichkeit  sein, (1) die beziiglich der Zahlungsrangfolge mit jeder der
Ersatzreferenzverbindlichkeiten und dieser Referenzverbindlichkeit gleichrangig ist (wobei die
Zahlungsrangfolge einer solchen Referenzverbindlichkeit zu dem Zeitpunkt, zu dem diese
Referenzverbindlichkeit entstanden ist oder eingegangen wurde, und ohne Beriicksichtigung von
danach eintretenden Anderungen der Zahlungsrangfolge bestimmt wird), (2) durch die der
wirtschaftliche Gegenwert der Wertpapiere der Emittentin so weit wie praktisch mdglich erhalten bleibt
und (3) bei der es sich um eine Verbindlichkeit des jeweiligen Referenzschuldners handelt (entweder
unmittelbar oder infolge einer Ubernahme einer Qualifizierten Tochtergarantie oder, falls Alle
Garantien in [Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im
Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] als anwendbar angegeben ist, infolge einer
Ubernahme einer Qualifizierten Garantie). Die von der Berechnungsstelle bezeichnete
Ersatzreferenzverbindlichkeit oder bezeichneten Ersatzreferenzverbindlichkeiten ersetzt oder ersetzen
die jeweilige Referenzverbindlichkeit oder jeweiligen Referenzverbindlichkeiten, ohne dass weitere
MaBnahmen erforderlich sind.

[Im Fall, dass mehr als eine Referenzverbindlichkeit angegeben ist, einfiigen:
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(©) Wenn eines der unter (a) oben aufgefiihrten Ereignisse beziiglich einer oder mehrerer, aber nicht aller
Referenzverbindlichkeiten eingetreten ist und die Berechnungsstelle feststellt, dass fiir eine oder
mehrere dieser Referenzverbindlichkeiten keine Ersatzreferenzverbindlichkeit verfiigbar ist, so gelten
alle Referenzverbindlichkeiten, fiir die keine Ersatzreferenzverbindlichkeiten verfiigbar sind, fortan
nicht mehr als Referenzverbindlichkeiten.

(d) Wenn eines der unter (a) oben aufgefiihrten Ereignisse beziiglich aller Referenzverbindlichkeiten
eingetreten ist und die Berechnungsstelle feststellt, dass fiir diese Referenzverbindlichkeiten mindestens
eine Ersatzreferenzverbindlichkeit verfligbar ist, so wird jede Referenzverbindlichkeit durch eine
Ersatzreferenzverbindlichkeit ersetzt, und alle Referenzverbindlichkeiten, fiir die keine
Ersatzreferenzverbindlichkeiten verfiigbar sind, gelten fortan nicht mehr als Referenzverbindlichkeiten.

(e) Wenn eines der unter (a) oben aufgefiihrten Ereignisse beziiglich aller Referenzverbindlichkeiten
eingetreten ist und die Berechnungsstelle feststellt, dass flir keine Referenzverbindlichkeit eine
Ersatzreferenzverbindlichkeit verfiigbar ist,]

[Im Fall, dass nur eine spezielle Referenzverbindlichkeit als Referenzverbindlichkeit angegeben
ist, einfiigen:

(©) Wenn eines der unter (a) oben aufgefiihrten Ereignisse beziiglich der Referenzverbindlichkeit
eingetreten ist und die Berechnungsstelle feststellt, dass fiir die Referenzverbindlichkeit keine
Ersatzreferenzverbindlichkeit verfligbar ist,]

dann wird die Berechnungsstelle ihre Bemiihungen, eine Ersatzreferenzverbindlichkeit zu ermitteln, bis
zum Fristverldngerungstag fortsetzen. Wenn die Berechnungsstelle bis zu diesem Tag nicht in der Lage
ist, eine Ersatzreferenzverbindlichkeit gemif der vorstehenden Methode zu ermitteln, dann wird die
Berechnungsstelle an diesem Tag eine Verbindlichkeit als Ersatzreferenzverbindlichkeit auswihlen,
durch die der wirtschaftliche Gegenwert der Wertpapiere der Emittentin so weit wie praktisch moglich
erhalten bleibt.]

Zur Identifikation einer Referenzverbindlichkeit, ~Anderungen in der CUSIP einer
Referenzverbindlichkeit oder der Wertpapierkennnummer (ISIN) oder einem dhnlichen Identifikator
fiihrt nicht zu einer Umwandlung dieser Referenzverbindlichkeit in eine andere Verbindlichkeit.

[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]
["Emissionspreis" (Issue Price) bedeutet [@®] Prozent.]
"Emissionswihrung" (Issue Currency) hat die diesem Begriff in § 1 Absatz (1) zugewiesene Bedeutung.
["Emittent(in)" (Issuer) hat die diesem Begriff in § 1 Absatz (1) zugewiesene Bedeutung. |
["Endgiiltiger Filligkeitstag" (Final Maturity Date) hat die diesem Begriff in § 3 zugewiesene Bedeutung.]

["Endpreis" (Final Price) [Falls Ziffer 4.8 anwendbar ist, einfiigen: hat die diesem Begriff in § 4 Absatz
([Referenz auf Ziffer 4.8 einfiigen]).] [Falls Ziffer 4.8 nicht anwendbar ist, einfiigen: bedeutet [der in
Prozent ausgedriickte Preis einer Bewertungsverbindlichkeit am Endpreis-Feststellungstag, den die
Berechnungsstelle mit der anwendbaren Bewertungsmethode bestimmt und in der Abwicklungsmitteilung
mitteilt.] [Im Fall von physischer Lieferung und Anwendung eines Swap-Auflésungsbetrags einfiigen: [Fiir
die Zwecke der Bestimmung des Anpassungsfaktors ist der] [[Der] Endpreis im Hinblick auf einen
Referenzschuldner und eine Bewertungsverbindlichkeit [ist] der Preis dieser Bewertungsverbindlichkeit am
Endpreis-Feststellungstag, ausgedriickt in Prozent, wie von der Berechnungsstelle in Ubereinstimmung mit der
anwendbaren Bewertungsmethode festgestellt.] [Wenn der Endpreis bis zum Endtag des Bewertungszeitraums
nicht festgestellt worden ist, wird [als Endpreis null angenommen] [der Endpreis durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§§ 315, 317 BGB) festgestellt.]] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Im Fall von Wertpapieren mit mehr als einem Referenzschuldner und Barausgleich einfiigen:

Wenn der Endpreis im Sinne der Definition von "Endpreis" fiir mehr als einen Referenzschuldner bestimmt
werden soll: der Bankgeschiftstag innerhalb des Bewertungszeitraums, an dem der Endpreis fiir den [durch das
Kreditereignis] [[n]ten] [Betroffenen] Referenzschuldner durch die Berechnungsstelle festgestellt worden ist.]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Endpreis-Feststellungstag" (Final Price Determination Date) ist [der Bankgeschiftstag innerhalb des
Bewertungszeitraums, an dem der [Endpreis] [bzw. der Gewichtete Durchschnittsendpreis] durch die
Berechnungsstelle festgestellt worden ist]]. [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Endtag des Bewertungszeitraums" (Valuation Period End Date) ist [ein Tag, der in der [im Fall von
Barausgleich einfiigen: Bewertungsmitteilung] [im Fall von physischer Lieferung mit optionalem
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Barausgleich einfiigen: Lieferbenachrichtigung, sofern die Emittentin sich entscheidet, den Liefer-Ersatzbetrag
zu zahlen,] angegeben wird. Der Endtag des Bewertungszeitraums soll nicht spiter als [10] [e]
Bankgeschiftstage auf den Bewertungstag folgen.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Ereignisfeststellungstag" (Event Determination Date) [ist der von der Berechnungsstelle angegebene Tag.
Dieser entspricht in Bezug auf ein Kreditereignis:

(a)

(b)

(a)

(b)

[Im Fall, dass Auktionsverfahren anwendbar ist, einfiigen:

vorbehaltlich Unterabsatz (b), wenn weder eine DC Kreditereignisfeststellung noch eine
DC Bekanntgabe der Kreditereignisverneinung eingetreten ist, dem ersten Tag, an dem die
[[Berechnungsstelle] [®] eine Kreditereignismitteilung und, falls Mitteilung Offentlicher Informationen
in [Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf
einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] als anwendbar angegeben ist, eine Mitteilung Offentlicher
Informationen  verdffentlicht] [Im  Fall von  "Reverse"  Wertpapieren einfiigen:
Kreditereignismitteilung [und eine Mitteilung Offentlicher Informationen] einer Mitteilungsbefugten
Partei der anderen Partei zugeht] und die Mitteilung in einem der beiden folgenden Zeitrdume wirksam
wird:

(A) wihrend des Mitteilungszeitraums oder

(B) wihrend des Zeitraums (I) ab und einschlieBlich des Tags, an dem ISDA offentlich bekannt
gibt, dass das zustindige Credit Derivatives Determinations Committee Beschlossen hat, nicht
zu bestimmen, ob ein Kreditereignis eingetreten ist, (II) bis zum und einschlieBlich des [21.]
[e] Kalendertags nach diesem Tag (sofern der Kreditereignisanfragetag am oder vor Ablauf
des letzten Tags des Mitteilungszeitraums [(einschlielich vor dem Ausgabetag)] liegt); oder

unbeschadet Unterabsatz (a), wenn eine DC Kreditereignisfeststellung eingetreten ist:

(A) dem Kreditereignisanfragetag, wenn die Kreditereignismitteilung [von der [Berechnungsstelle]
[e] veroffentlicht wird] [einer Mitteilungsbefugten Partei der anderen Partei zugeht] und am
oder vor dem relevanten Ausiibungsstichtag wirksam wird; oder

(B) dem ersten Tag, an dem die Kreditereignismitteilung [von der [Berechnungsstelle] [@]
verdffentlicht wird] [einer Mitteilungsbefugten Partei der anderen Partei zugeht] und in einem
der beiden folgenden Zeitrdume wirksam ist: (I) wiahrend des Mitteilungszeitraums oder (II)
wiahrend des Zeitraums ab und einschlieflich des Tags, an dem ISDA den Eintritt der
jeweiligen DC Kreditereignisfeststellung 6ffentlich bekannt gibt, bis zum und einschlieSlich
des [21.] [®] Kalendertags nach diesem Tag (sofern der jeweilige Kreditereignisanfragetag am
oder vor Ablauf des letzten Tags des Mitteilungszeitraums [(einschlieBlich vor dem
Ausgabetag)] liegt), wenn die Kreditereignisfeststellung [von der [Berechnungsstelle] [®]
verdffentlicht wird] [einer Mitteilungsbefugten Partei der anderen Partei zugeht] und an einem
Tag wirksam wird, der nach dem maBgeblichen Ausiibungsstichtag liegt,

[Im Fall, dass Barausgleich oder physische Lieferung anwendbar ist, einfiigen:

vorbehaltlich  Unterabsatz (b), wenn weder eine DC Kreditereignisfeststellung noch eine
DC Bekanntgabe der Kreditereignisverneinung eingetreten ist, dem ersten Tag, an dem die
[[Berechnungsstelle] [®] eine Kreditereignismitteilung und, falls Mitteilung Offentlicher Informationen
in [Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf
einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] als anwendbar angegeben ist, eine Mitteilung Offentlicher
Informationen  verdffentlicht] [im Fall von "Reverse" Wertpapieren einfiigen:
Kreditereignismitteilung [und eine Mitteilung Offentlicher Informationen] einer Mitteilungsbefugten
Partei der anderen Partei zugeht] und diese Mitteilung in einem der beiden folgenden Zeitrdume
wirksam wird:

(A) wihrend des Mitteilungszeitraums oder

B) wihrend des Zeitraums (I) ab und einschlieBlich des Tags, an dem ISDA offentlich bekannt
gibt, dass das zustdndige Credit Derivatives Determinations Committee Beschlossen hat, nicht
zu bestimmen, ob ein Kreditereignis eingetreten ist, (II) bis zum und einschlieBlich des
[21.] [#] Kalendertags nach diesem Tag (sofern der Kreditereignisanfragetag am oder vor
Ablauf des letzten Tags des Mitteilungszeitraums [(einschlieBlich vor dem Ausgabetag)] liegt);
oder

unbeschadet Unterabsatz (a), wenn eine DC Kreditereignisfeststellung eingetreten ist:
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(©)

[(d)

(A) dem Kreditereignisanfragetag, wenn [Im Fall von "Restrukturierung" als Kreditereignis
einfiigen: (I) im Fall eines Kreditereignisses, das keine "Restrukturierung" ist,] der
Ausgabetag am oder vor der relevanten DC Kreditereignisfeststellung liegt und die
Kreditereignismitteilung [von der [Berechnungsstelle] [®] verdffentlicht wird] [einer
Mitteilungsbefugten Partei der anderen Partei zugeht] und in einem der beiden folgenden
Zeitraume wirksam wird; (i) wéhrend des Mitteilungszeitraums oder (ii) innerhalb von
[21] [e] Kalendertagen nach dem DC Kreditereignisfeststellungstag;] [im Fall von
"Restrukturierung" als Kreditereignis (jedoch nicht bei Wertpapieren mit Festgesetzten
Restwerten) einfiigen: oder (II) im Fall eines Kreditereignisses, das eine Restrukturierung ist,
die Kreditereignismitteilung [von der [Berechnungsstelle] [®] verdffentlicht wird] [einer
Mitteilungsbefugten Partei der anderen Partei zugeht] und am oder vor dem Ausiibungsstichtag
wirksam ist];

oder

(B) dem ersten Tag, an dem die Kreditereignismitteilung [von der [Berechnungsstelle] [®]
veroffentlicht wird] [einer Mitteilungsbefugten Partei der anderen Partei zugeht] und in einem
der beiden folgenden Zeitrdume wirksam ist: (I) wiahrend des Mitteilungszeitraums oder (II)
innerhalb von [21] [e] Kalendertagen nach dem DC Kreditereignisfeststellungstag (sofern der
malgebliche Kreditereignisanfragetag in dem Zeitraum ab und einschlieBlich des
Ausgabetags] [am oder vor] [bis zum] Ablauf des letzten Tags des Mitteilungszeitraums liegt,
wenn [Im Fall von "Restrukturierung" als Kreditereignis einfiigen: (I) im Fall eines
Kreditereignisses, das keine "Restrukturierung" ist,] der Ausgabetag nach der relevanten
DC Kreditereignisfeststellung liegt; [im Fall von "Restrukturierung" als Kreditereignis
(jedoch nicht bei Wertpapieren mit Festgesetzten Restwerten) einfiigen: oder (II) die
Kreditereignismitteilung [von der [Berechnungsstelle] [e] verdffentlicht wird] [einer
Mitteilungsbefugten Partei der anderen Partei zugeht] und an einem Tag wirksam wird, der
nach dem mafigeblichen Ausiibungsstichtag liegt, ]

[Fiir alle Abwicklungsmethoden einfiigen:
sofern im Fall von Unterabsatz (b)

(D in Bezug auf den [relevanten] Referenzschuldner am oder vor dem
DC Kreditereignisfeststellungstag kein [im Fall, dass physische Lieferung als Ersatz-
Abwicklungsmethode Anwendung findet, einfiigen: Liefertag oder] Abwicklungstag
eingetreten ist

und

2) vorher keine Kreditereignisfeststellung, in der eine Restrukturierung als das einzige
Kreditereignis angegeben wurde, [von der [Berechnungsstelle] [®] verdffentlicht wurde] [von
einer Mitteilungsbefugten Partei der anderen Partei zugegangen ist], es sei denn, die in dieser
Kreditereignismitteilung bezeichnete Restrukturierung ist auch Gegenstand der Anfrage an
ISDA, die zum Eintritt des Kreditereignisanfragetags gefiihrt hat.

Ein Ereignisfeststellungstag tritt nicht ein und ein vorher fiir ein Ereignis bestimmter
Ereignisfeststellungstag gilt in Bezug auf den (relevanten) Referenzschuldner als nicht eingetreten,
wenn oder soweit vor [dem Auktionsendpreis-Feststellungstag] [oder] [dem Bewertungstag] [dem
Liefertag] [dem Abwicklungstag][dem Failligkeitstag] ein Tag der DC Bekanntgabe der
Kreditereignisverneinung in Bezug auf den relevanten Referenzschuldner oder dessen Verbindlichkeit
eingetreten ist.

Die Emittentin ist verpflichtet, den Ereignisfeststellungstag gemif § [12] [13] [@] zu verdffentlichen.]]

[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Ersatz-Abwicklungsmethode" (Fallback Settlement Method) bedeutet entweder Barausgleich, wenn in
[Annex [A] [e]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen
Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] "Barausgleich" als Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, Physische
Lieferung, wenn "Physische Lieferung" als Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, oder Auktionsverfahren,
wenn "Auktionsverfahren" als Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, und in allen anderen Fillen
Barausgleich.][Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung mit oder ohne optionalem Barausgleich
einfiigen::
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"Ersatzbetrag fiir Nicht Lieferbare Verbindlichkeit" (Undeliverable Obligation Substitute Amount) hat die
diesem Begriff in § 4 Absatz [(4)] ([®]) zugewiesene Bedeutung.]

["Euribor" (Euribor) bedeutet die Euro Interbank Offered Rate[ und wird wie folgt festgestellt: [Beschreibung
der Feststellung einfiigen.]]

["Euroclear" (Euroclear) hat die diesem Begriffin § 1 Absatz [(1)] [(2)] [(3)] zugewiesene Bedeutung.]

["Euro-Zone" (Euro-Zone) hat die diesem Begriff in § 2 Absatz [(3)(a)] [(®)(3)(4)] [(®)(4)(5)] zugewiesene
Bedeutung. ]

["Filligkeitstag" (Maturity Date) hat die diesem Begriff in § 3 zugewiesene Bedeutung. ]

["Filligkeitstagsverschiebungsmitteilung" (Maturity Extension Notice) hat die diesem Begriff in § 3
zugewiesene Bedeutung. ]

["Filligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung" (Maturity Deferral Condition) hat die diesem Begriff in § 3
zugewiesene Bedeutung.]

["Fester Zinssatz" (Fixed Rate) hat die diesem Begriff in § 2 Absatz [(1)]/([®])/[(®)(3)(4)]/([®]) zugewiesene
Bedeutung.]

"Festgelegte Stiickelung" (Specified Denomination) hat die diesem Begriff in § 1 Absatz (1) zugewiesene
Bedeutung.

["Festgelegte Wihrung" (Specified Currency) bedeutet eine Verbindlichkeit, die in der gesetzlichen Wéhrung
Japans, Kanadas, der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs oder der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in
Euro (oder deren Nachfolgewdhrungen) (zusammen auch "Standardwéihrungen" (Standard Specified
Currencies) genannt) zu zahlen ist [oder in jeder anderen in [Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir die
referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] [fiir
den [jeweiligen] Referenzschuldner] festgelegten Wahrung.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Festgesetzter Restwert" (Fixed Recovery) ist [[®] Prozent] [der Prozentsatz, der in Annex [A] [e] fur [den
jeweiligen] [den] Referenzschuldner angegeben ist]. [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen. ]

["Finanzinstrument" (Financial Instrument) hat die diesem Begriff in § 2 Absatz ([Referenz auf mafigebliche
Ziffer 2.8 oder 4.10 einfiigen]) zugewiesene Bedeutung.]

["Fristbeginn fiir Nachfolgeereignisse" (Succession Event Backstop Date) ist

(a) bezogen auf ein Ereignis, das laut Beschluss des zustindigen Credit Derivatives Determinations
Committee ein Nachfolgeereignis darstellt, [der spdtere der beiden folgenden Tage: (i) der
Ausgabetag und (ii)] der Tag, der 90 Kalendertage vor dem Nachfolgeereignisanfragetag liegt, oder

(b) ansonsten [der spétere der beiden folgenden Tage: (i) der Ausgabetag und (ii)] der frithere der
folgenden beiden Tage: (A) [110] [e] Kalendertage vor dem Tag, an dem die
Nachfolgeereignismitteilung ~ wirksam  wird, und (B) 90 Kalendertage vor dem
Nachfolgeereignisanfragetag, fiir den Fall dass (I) die in den Unterabsdtzen (1) und (2) der
Definition von "Nachfolgeereignisanfragetag" genannten Voraussetzungen fiir die Einberufung
eines Credit Derivatives Determinations Committee erfiillt sind, (II) das zustindige Credit
Derivatives Determinations Committee Beschlossen hat, keine Feststellung in diesen
Angelegenheiten zu treffen, und (III) die Nachfolgeereignismitteilung bis spétestens
[einundzwanzig] [e] Kalendertage nach dem Tag, an dem ISDA den Beschluss des zustindigen
Credit Derivatives Determinations Committee bekannt gibt, keine Feststellung in diesen
Angelegenheiten zu treffen, von der einen Partei an die andere Partei iibermittelt wurde. [Der
Fristbeginn  fiir Nachfolgeereignisse unterliegt keinen Anpassungen aufgrund einer
Bankgeschiftstageregelung.]] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Fristverlingerungstag" (Extension Date) ist [der letzte der folgenden Tage:

(a) ][das Absicherungs-Enddatum] [im Fall, dass die Absicherung nicht am Absicherungs-Enddatum,
sondern am Vorgesehenen Filligkeitstag endet, einfiigen: der Vorgesehene Filligkeitstag][;

wenn Nachfristverlingerung anwendbar ist:
(b) der Nachfristverlangerungstag, falls:

(6] das Kreditereignis, das Gegenstand der Kreditereignismitteilung bzw. der Anfrage an ISDA
ist, die zum Eintritt des Kreditereignisanfragetags gefiihrt hat, eine Nichtzahlung ist, die nach
dem [Absicherungs-Enddatum][Vorgesehenen Félligkeitstag] eintritt; und
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(i1) die Potenzielle Nichtzahlung im Zusammenhang mit dieser Nichtzahlung am oder vor dem
[Absicherungs-Enddatum][Vorgesehenen Filligkeitstag] eintritt; und]

[Im Fall, dass Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfiigen:
(©) der Nichtanerkennung/Moratoriums-Bestimmungstag, wenn:

1) das Kreditereignis, das Gegenstand der Kreditereignismitteilung bzw. der Anfrage an ISDA
ist, die zum  Eintritt des  Kreditereignisanfragetags  gefilhrt  hat, eine
Nichtanerkennung/Moratorium ist, bei der das unter Ziffer (ii) der Definition von
"Nichtanerkennung/Moratorium"  beschriebene  Ereignis nach dem [Absicherungs-
Enddatum][Vorgesehenen Filligkeitstag] eintritt;

(i1) die  Potenzielle  Nichtanerkennung/Moratorium in  Zusammenhang mit  dieser
Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem [Absicherungs-Enddatum] [ Vorgesehenen
Filligkeitstag] eingetreten ist und

(1ii) die Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsvoraussetzung erfiillt ist.]]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Garantienehmer" (Underlying Obligor) hat die diesem Begriff in der Definition von "Qualifizierte
Garantie" zugewiesene Bedeutung.]

["Garantierte Verbindlichkeit" (Underlying Obligation) hat die diesem Begriff in der Definition von
"Qualifizierte Garantie" zugewiesene Bedeutung. |

["Geeigneter Beteiligungsverkdufer" (Qualifying Participation Seller) ist ein Beteiligungsverkdufer, der die
Voraussetzungen fiir einen Geeigneten Beteiligungsverkdufer erfiillt. Wenn keine solchen Voraussetzungen
angegeben sind, findet der Begriff Geeigneter Beteiligungsverkdufer keine Anwendung.] [Gegebenenfalls
andere Definition einfiigen.]

["Gekoppelter Riickzahlungsbetrag" (Cross Asset Redemption Amount) hat die diesem Begriff in § 4 ([e])
zugewiesene Bedeutung.]

["Gesamtnennbetrag" (Aggregate Principal Amount) hat die diesem Begriff in § 1 Absatz (1) zugewiesene
Bedeutung.]

[Im Fall von Wertpapieren, die sich auf ein strukturiertes Referenzportfolio beziehen, einfiigen:

"Gesamtverlustbetrag" (Aggregate Loss Amount) hat die diesem Begriff in § 2 Absatz ([®]) zugewiesene
Bedeutung.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen. ]

[Bei allen Wertpapieren, die sich auf ein strukturiertes Referenzportfolio beziehen, einfiigen:

"Gestundeter Zinsbetrag" (Deferred Interest Amount) hat die diesem Begriff in § 2 Absatz ([Referenz auf
Ziffer 2.10.3.2 einfiigen]) zugewiesene Bedeutung.]

[Im Falle aller Wertpapiere, die sich auf ein strukturiertes Referenzportfolio mit anwendbarer
Zinsstundung beziehen, einfiigen:

"Gestundeter Zinszahltag" (Deferred Interest Payment Date) hat die diesem Begriff in § 2 Absatz ([Referenz
auf Ziffer 2.12.1 einfiigen]) zugewiesene Bedeutung.]

["Gewichtete Durchschnittsquotierung" (Weighted Average Quotation) bedeutet|, in Ubereinstimmung mit der
Quotierungsmethode, das gewichtete Mittel von verbindlichen Quotierungen, die von Héndlern am
Bewertungstag zur Bewertungszeit) (soweit praktisch moglich) eingeholt werden, jeweils fiir den Betrag der
entsprechenden Bewertungsverbindlichkeiten mit dem hochsten verfligbaren ausstehenden Nennbetrag, der aber
geringer als der Quotierungsbetrag ist [(jedoch in einer Hohe, die dem Mindestquotierungsbetrag entspricht oder,
wenn Quotierungen fiir einen Betrag in Hohe des Mindestquotierungsbetrags nicht erhéltlich sind, Quotierungen
in einer Hohe, die dem Mindestquotierungsbetrag so nahe wie moglich kommen)], und die in ihrer Summe etwa
dem Quotierungsbetrag entsprechen.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Gewichteter Durchschnittsendpreis" (Weighted Average Final Price) bedeutet [falls es mehr als eine
Bewertungsverbindlichkeit gibt, das gewichtete Mittel der Endpreise jeder dieser Bewertungsverbindlichkeiten. ]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Globalurkunde" (Global Security) hat die diesem Begriff in § 1 Absatz [(2)] zugewiesene Bedeutung].

["Héndler" (Dealer) ist [ein Héndler [(jedoch nicht die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen)],
der mit der entsprechenden Verbindlichkeit handelt, fiir die Quotierungen eingeholt werden.] [Gegebenenfalls
andere Definition einfiigen.]
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"Hauptzahlstelle" (Principal Paying Agent) hat die diesem Begriff in § [8] [9] Absatz (1) zugewiesene
Bedeutung.

["Hochstrestlaufzeit" (Maximum Maturity) einer Verpflichtung bedeutet, dass deren verbleibende Restlaufzeit
ab dem [Liefertag] [Bewertungstag] nicht ldnger als die in [Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir die
referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]]
angegebene Periode ist.]

["Hochstriickzahlungsbetrag" (Maximum Redemption Amount) hat die diesem Betriff in [im Fall, dass Annex
B anwendbar ist, einfiigen: Annex B § 2][im Fall, dass Annex B nicht anwendbar ist, einfiigen: § 4
Absatz ([Referenz auf Ziffer 4.11 einfiigen])] zugewiesene Bedeutung. ]

["Hoheitstriager" (Sovereign) ist [jeder Staat, jede politische Untergliederung oder Regierung, jede Behorde,
jedes Organ, jedes Ministerium oder jede Dienststelle und jede andere hoheitliche Behorde einschlieBlich der
jeweiligen Zentralbank.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["ICSD" (ICSD und ICSDs) hat die diesem Begriff in § 1 Absatz (3) zugewiesene Bedeutung. ]
["Index Roll Tag" (Index Roll Day) hat die diesem Begriff in § 2 Absatz (2) zugewiesene Bedeutung.]

["Index-Sponsor"  (Index  Sponsor) hat die diesem  Begriff in der Definition von
"Referenzschuldnergewichtung" zugewiesene Bedeutung.]

["Inhaber" (Holder) hat die diesem Begriffin § 1 Absatz (2) zugewiesene Bedeutung. ]

["Inlindische Wihrung" (Domestic Currency) bedeutet [Wéhrung einfiigen] [die gesetzliche Wéhrung und
jede Nachfolgewéhrung (a) des relevanten Referenzschuldners, falls der Referenzschuldner ein Hoheitstréager ist,
oder (b) des Landes, in dem der Referenzschuldner seinen satzungsméBigen Sitz hat, falls dieser
Referenzschuldner kein Hoheitstrager ist. Dabei umfasst der Begriff Inldndische Wéhrung nicht die gesetzlichen
Wihrungen von Kanada, Japan, der Schweiz, dem Vereinigten Konigreich oder den Vereinigten Staaten von
Amerika oder den Euro (oder eine Nachfolgewéhrung zu einer dieser Wéhrungen).] [Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen.]

["Insolvenz" (Bankruptcy) bedeutet, dass (i) ein Referenzschuldner aufgeldst wird (es sei denn, dies beruht auf
einer Konsolidierung, Vermogensiibertragung oder Verschmelzung); (ii) ein Referenzschuldner iiberschuldet ist
oder nicht in der Lage ist, seine Schulden zu zahlen oder es unterlésst, seine Verbindlichkeiten zu bezahlen, oder
in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahren schriftlich sein Unvermdgen eingesteht,
generell seine Verbindlichkeiten bei Félligkeit zu bezahlen; (iii) ein Referenzschuldner einen
Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich oder Insolvenzvergleich mit seinen Glaubigern oder zugunsten seiner
Gldubiger vereinbart; (iv) ein Referenzschuldner ein Verfahren zur Insolvenz- oder Konkurseréffnung oder
einen sonstigen Rechtsbehelf nach irgendeiner Insolvenz- oder Konkursordnung oder nach einem sonstigen
vergleichbaren Gesetz, das Glaubigerrechte betrifft, einleitet oder ein solches gegen ihn eingeleitet wird, oder
dass ein Antrag auf Auflosung oder Liquidation gestellt wird und im Falle eines solchen gegen ihn eingeleiteten
Verfahrens oder Antrags (1) entweder ein Urteil, in dem eine Insolvenz- oder Konkursfeststellung getroffen
wird, oder eine Rechtsschutzanordnung oder eine Anordnung zur Auflésung oder Liquidation ergeht, oder (2)
das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von dreiig [e] Kalendertagen nach Erdéffnung oder
Antragstellung abgewiesen, erledigt, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird; (v) ein Beschluss iiber die
Auflésung, Fremdverwaltung oder Liquidation eines Referenzschuldners gefasst wird (es sei denn, dies beruht
auf einer Konsolidierung, Vermdgensiibertragung oder Verschmelzung); (vi) ein Referenzschuldner die
Bestellung eines Verwalters, vorldufigen Liquidators, Konservators, Zwangverwalters, Treuhidnders, Verwahrers
oder einer anderen Person mit vergleichbarer Funktion fiir sich oder sein gesamtes Vermdgen oder wesentliche
Vermogensteile beantragt oder einem solchen unterstellt wird; (vii) dass eine besicherte Partei das gesamte oder
einen wesentlichen Teil des Vermogens eines Referenzschuldners in Besitz nimmt oder hinsichtlich des
gesamten oder eines wesentlichen Teils des Vermogens eines Referenzschuldners eine Beschlagnahme,
Pfandung, Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren eingeleitet, durchgefiihrt oder vollstreckt wird
und die besicherte Partei den Besitz fiir dreiBig Kalendertage behélt oder ein solches Verfahren nicht innerhalb
von dreiflig Kalendertagen abgewiesen, erledigt, zurlickgenommen oder ausgesetzt wird; oder (viii) hinsichtlich
eines Referenzschuldners ein Ereignis eintritt, welches nach den anwendbaren Vorschriften einer Rechtsordnung
eine den in (i) bis (vii) (einschlieBlich) genannten Féllen vergleichbare Wirkung hat.] [Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen.]

["ISDA" (ISDA) bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc.]

[Im Fall von teilkapitalgeschiitzten Wertpapieren, die sich auf ein lineares Referenzportfolio
beziehen, einfiigen:
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"Kapitalgeschiitzter Riickzahlungsbetrag" (Protected Redemption Amount) ist im Bezug auf jedes Wertpapier
[ein Betrag in Hohe des Produkts aus Kapitalschutzfaktor und Nennbetrag.] [Gegebenenfalls andere Definition
einfiigen.]

[Im Fall von teilkapitalgeschiitzten Wertpapieren, die sich auf ein lineares Referenzportfolio
beziehen, einfiigen:

"Kapitalrisikofaktor" (Principal Risk Factor) ist im Bezug auf jedes Wertpapier [der Prozentsatz des
Nennbetrags der Wertpapiere, der einem Risiko ausgesetzt ist; er entspricht der Differenz zwischen 100 % und
dem Kapitalschutzfaktor.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Kapitalschutzfaktor" (Principal Protection Factor) bedeutet im Bezug auf jedes Wertpapier [[®] Prozent.
Hierbei handelt es sich um den Prozentsatz des Nennbetrags der Wertpapiere, der von der Emittentin bei
Riickzahlung der Wertpapiere unabhingig vom Eintritt eines Kreditereignisses gezahlt wird.] [Gegebenenfalls
andere Definition einfiigen.]

["Kein Inhaberpapier" (Not Bearer) ist jede Verpflichtung, die kein Inhaberpapier ist, es sei denn Rechte daran
werden iiber Euroclear, Clearstream International oder ein anderes international anerkanntes Clearingsystem
ibertragen wird.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen. ]

["Keine Inlindische Emission" (Not Domestic Issuance) bezieht sich auf jede Verbindlichkeit auler jener
Verbindlichkeit, die zur Zeit ihrer Begebung (oder erneuten Begebung) oder Annahme, priméir im Heimatmarkt
des jeweiligen Referenzschuldners zum Verkauf angeboten werden sollte. Jede Verbindlichkeit, die zum
Verkauf auflerhalb des Heimatmarktes des jeweiligen Referenzschuldners vorgesehen oder geeignet ist
(unabhéngig davon, ob eine solche Verbindlichkeit auch zum Verkauf im Heimatmarkt des jeweiligen
Referenzschuldners vorgesehen oder geeignet ist), gilt nicht als primir zum Verkauf im Heimatmarkt des
Referenzschuldners vorgesehen.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen. ]

["Keine Inlindische Wihrung" (Not Domestic Currency) bezieht sich auf eine Verbindlichkeit, die in einer
anderen als der Inldndischen Wahrung zahlbar ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Kein Inléindisches Recht" (Not Domestic Law) bezieht sich auf jede Verbindlichkeit, die nicht dem Recht
(1) des jeweiligen Referenzschuldners, falls dieser Referenzschuldner ein Hoheitstrager ist, oder (ii) der
Rechtsordnung des gesellschaftsvertraglichen Sitzes des jeweiligen Referenzschuldners unterliegt, falls der
Referenzschuldner kein Hoheitstrager ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Konzerngesellschaft" (Affiliate) bedeutet[, in Bezug auf eine Person, jede andere Person, die von dieser
Person direkt oder indirekt beherrscht wird oder diese beherrscht sowie jede Person, die direkt oder indirekt
zusammen mit dieser erstgenannten Person beherrscht wird. In diesem Zusammenhang bedeutet das Beherrschen
eines Unternehmens oder einer Person das Halten einer Mehrheit der Stimmrechte an der Person.]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Im Fall von referenzwertbezogenen Wertpapieren einfiigen:

"Korbbestandteil" (Basket Component) bezeichnet [die in Annex [B] [¢] angegebenen Bestandteile.]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Im Fall von referenzwertbezogenen Wertpapieren einfiigen:

"Korbwert" (Basket Value) bedeutet [[die Summe] [das arithmetische Mittel] der Referenzpreise aller
Korbbestandteile.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen. ]

"Kreditderivat" (Credit Default Svap) hat die diesem Begriff in § 2 Absatz (2) zugewiesene Bedeutung.

["Kreditereignis" (Credit Event) bedeutet [den Eintritt eines oder mehrere der folgenden Ereignisse: [Insolvenz]
[,] [Nichtzahlung] [,] [Nichtanerkennung/Moratorium] [,] [Vorzeitige Falligkeit] [,] [Potenzielle Vorfilligkeit]
[oder Restrukturierung].

Sofern ein Ereignis die Voraussetzungen eines Kreditereignisses erfiillt, gilt dieses Ereignis als Kreditereignis
unabhingig davon, ob es direkt oder indirekt als Folge eines der nachfolgenden Umstinde entsteht oder einer der
folgenden Einwendungen ausgesetzt ist:

)] unzureichende oder behauptet unzureichende Befugnis oder Fihigkeit eines Referenzschuldners, eine
Verbindlichkeit oder, falls "Alle Garantien" in [Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir die
referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A]
[#]] als anwendbar angegeben ist, des Garantienehmers, die Garantierte Verbindlichkeit einzugehen;

(ii) eine tatsdchliche oder behauptete Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit, Unmdglichkeit oder
Unwirksamkeit einer Verbindlichkeit jedweder Art oder, falls "Alle Garantien" in [Anhang [A] [e]] [der
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Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in
[Anhang [A] [e]] als anwendbar angegeben ist, einer Garantierten Verbindlichkeit jedweder Art;

(1ii) die Anwendung oder Bekanntgabe/Verkiindung oder Anderung der Interpretation eines Gesetzes, einer
Anordnung, eines Erlasses oder einer Regelung oder Bekanntmachung, gleich welcher Art, durch ein
Gericht, einen Ausschuss, eine Aufsichtsbehorde oder ein vergleichbares Verwaltungs- oder
Gerichtsorgan, dessen bzw. deren Zustdndigkeit aufgrund eines Gesetzes, einer Anordnung, eines
Erlasses, einer Regelung oder einer Bekanntmachung jedweder Art gegeben ist bzw. vermutet wird
bzw.;

@iv) die Auferlegung oder Anderung von Pflichten im Hinblick auf Devisenkontrollen,
Eigenkapitalvorschriften oder anderen vergleichbaren Beschrinkungen, die von einer fiir
Geldmarktpolitik zustdndigen oder sonstigen Behorde jedweder Art auferlegt werden.

Zur Klarstellung: Ein Kreditereignis kann nur ab (und einschlieBlich) dem Absicherungs-Anfangsdatum bis zum
(und  einschlieBlich) dem [Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen  Filligkeitstag] oder, falls
Nichtanerkennung/Moratorium in [Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische
Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] als anwendbar angegeben ist, dem
Nichtanerkennung/Moratorium-Bestimmungstag oder, falls Nachfristverlingerung in [Anhang [A] [e]] [der
Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang
[A] [#]] als anwendbar angegeben ist, dem Nachfristverlingerungstag eintreten. [Anm.: In der Definition von
"Absicherungs-Anfangsdatum" ist bereits enthalten, dass die Absicherung am Ausgabetag beginnt.]

[Das/die auf [den] [den einzelnen] [Referenzschuldner] anwendbare(n) Kreditereignis(se) sind in [Annex [A]
[e]][der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in
[Anhang [A] [e]]] aufgefiihrt.]] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Im Fall von "Reverse" Wertpapieren einfiigen:

"Kreditereignis-Abwicklungsbetrag" (Credit Event Settlement Amount) ist ein Betrag in Ho6he des
[Nennbetrags] [im Fall von "Reverse" Wertpapieren mit einem Berechnungsbetrag, einfiigen: des
Berechnungsbetrags] [multipliziert mit der Referenzschuldnergewichtung des jeweiligen Referenzschuldners, in
Bezug auf den ein Kreditereignis eingetreten ist] multipliziert mit (100% abziiglich des [Abwicklungsendpreises]
[im Fall eines Festgesetzten Restwerts einfiigen: des Festgesetzten Restwerts])[, abziiglich des Swap-
Auflosungsbetrags][, mindestens jedoch Null]]. [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Kreditereignisanfragetag" (Credit Event Resolution Request Date) ist im Zusammenhang mit einer
wirksamen Anfrage an ISDA, in der die Einberufung des Credit Derivatives Determinations Committee
beantragt wird, um dariiber zu Beschlieen,

(a) ob in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner oder dessen Verbindlichkeit ein Ereignis eingetreten
ist, das ein Kreditereignis darstellt; und

(b) falls das zustindige Credit Derivatives Determinations Committee den Beschluss fasst, dass ein solches
Ereignis eingetreten ist, an welchem Tag dies der Fall war,

der von ISDA offentlich bekannt gegebene Tag, der nach Mallgabe des Beschlusses des zustdndigen Credit
Derivatives Determinations Committee der erste Tag ist, an dem die mafgebliche Anfrage wirksam war und an
dem das betreffende Credit Derivatives Determinations Committee in Besitz der Offentlichen Informationen
beziiglich der in den vorstehenden Unterabsdtzen (a) und (b) genannten Beschliisse war.] [Gegebenenfalls
andere Definition einfiigen.]

["Kreditereignismitteilung” (Credit Event Notice) bedeutet [die Bekanntmachung durch die
[Berechnungsstelle] [@] [im Fall, dass der Inhaber die Mitteilungsbefugte Partei ist, einfiigen: [oder] die
Zustellung einer Mitteilung [durch die Mitteilungsbefugte Partei an die anderen Partei], in der das Kreditereignis
beschrieben wird, das in einem Zeitraum von [00:01 Uhr (Londoner Zeit)] [®] am Absicherungs-Anfangsdatum
bis [23:59 Uhr (Londoner Zeit)] [®] am Verldngerungstag, eingetreten ist [im Fall von Wertpapieren mit
Festgesetzten Restwerten einfiigen: und den Abwicklungstag sowie den [Kreditereignis-
Riickzahlungsbetrag][Digitalen Riickzahlungsbetrag] angibt. [Anm.: In der Definition von "Absicherungs-
Anfangsdatum" ist bereits enthalten, dass die Absicherung am Ausgabetag beginnt.]

Die Kreditereignismitteilung muss eine hinreichend detaillierte Beschreibung der fiir die Feststellung des
Eintritts eines Kreditereignisses mafgeblichen Tatsachen enthalten. Falls Mitteilung Offentlicher Informationen
als Kreditereignis-Bedingung in [Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische
Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] []] als anwendbar angegeben ist, hat die
Kreditereignismitteilung auch die Mitteilung Offentlicher Informationen zu enthalten. Das Kreditereignis, auf
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das sich die Kreditereignismitteilung bezieht, muss im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Kreditereignismitteilung nicht mehr fortbestehen.

[Zur Klarstellung: Wenn ein Kreditereignis im Bezug auf mehr als einen Referenzschuldner eingetreten ist, liegt
es im FErmessen der Emittentin festzustellen, welcher der Referenzschuldner Gegenstand einer
Kreditereignismitteilung sein wird. ]

[Im Fall, dass der Inhaber die Mitteilungsbefugte Partei ist, streichen: Die Kreditereignismitteilung
unterliegt den Anforderungen an Mitteilungen, die in § [12] [13] [®] dieser Wertpapierbedingungen aufgefiihrt
sind.]] [Im Fall von Wertpapieren, die eine Benachrichtigung der Emittentin durch den Inhaber vorsehen,
alternative Bestimmung einfiigen.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Kreditereignis-Riickzahlungsbetrag" (Credit Event Redemption Amount) ist [[ [im Fall von Wertpapieren
mit Barausgleich (aufier im Fall von Wertpapieren, die sich auf ein Referenzportfolio beziehen) einfiigen:
[ein Betrag in Hohe des Nennbetrags] [im Fall von Wertpapieren mit Teilkapitalschutz, ausgenommen
Wertpapiere, die sich auf ein lineares Referenzportfolio beziehen, einfiigen: ein Betrag in Hohe des
Kreditrisikobetrags] [im Fall von Wertpapieren, die sich auf ein lineares Referenzportfolio beziehen
(einschlieBlich Wertpapiere mit Teilkapitalschutz), einfiigen: ein Betrag in Hohe des Abzugsbetrags],
multipliziert mit [im Fall von Auktionsverfahren oder Barausgleich einfiigen: dem Abwicklungsendpreis]
[im Fall eines Festgesetzten Restwerts einfiigen: dem Festgesetzten Restwert[, abziiglich des Swap-
Auflésungsbetrags][, jedoch nicht geringer als null]. Die Zahlung des Kreditereignis-Riickzahlungsbetrages
erfolgt nach Mafigabe von § [7] [8] dieser Wertpapierbedingungen.] [Gegebenenfalls andere Definition
einfiigen. ]

["Kreditereignistag" (Credit Event Date) ist [der von der Berechnungsstelle in der Kreditereignismitteilung
angegebene Tag, der [dem Tag entspricht, an dem ein Kreditereignis eingetreten ist, [wie vom Credit Derivatives
Determinations Committee Beschlossen oder] wie von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 317 BGB)] bestimmt.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Kredit-Index" (Credit Index) hat die diesem Begriff in § 2 Absatz (2) zugewiesene Bedeutung.]
[Im Fall von Wertpapieren mit Teilkapitalschutz einfiigen:

"Kreditrisikobetrag" (Credit Risk Amount) bezeichnet im Bezug auf jedes Wertpapier einen Betrag, der dem
Teil des Nennbetrags, der dem Kreditrisiko ausgesetzt ist, entspricht, also Nennbetrag abziiglich des
Kapitalgeschiitzten Riickzahlungsbetrags.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Kumulierter Equity-Tranchenverlust" (Equity Tranche Culmulative Losses) hat die diesem Begriff in
§ 4 Absatz ([Referenz auf Ziffer 4.8 einfiigen]) zugewiesene Bedeutung. ]

[Im Fall von besicherten Wertpapieren einfiigen:

"Kiindigungserklirung" (Redemption Notice) hat die diesem Begriff in § 5a Absatz (5) zugewiesene
Bedeutung.]

["Laufende Anfrage" (Pending Request) ist eine Anfrage, bezliglich derer das zustindige Credit Derivatives
Determinations Committee noch keinen Beschluss gefasst hat. [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen. ]

[Im Falle aller Wertpapiere mit physischer Lieferung mit oder ohne optionalem Barausgleich
einfiigen:

"Letztmoglicher Liefertag" (Last Possible Delivery Date) hat die diesem Begriff in § 4 Absatz ([Referenz auf
Ziffer 4.12 einfiigen]) zugewiesene Bedeutung.]

["Libor" (Libor) bedeutet die London Interbank Offered Rate und wird wie folgt festgestellt: [Beschreibung
der Feststellung einfiigen].]

[Im Falle aller Wertpapiere mit physischer Lieferung mit oder ohne optionalem Barausgleich
einfiigen:

"Lieferbarer Betrag" (Deliverable Amount) hat die diesem Begriff in § 4 Absatz [(3)] [(2)] zugewiesene
Bedeutung.]

[Im Falle aller Wertpapiere mit physischer Lieferung mit oder ohne optionalem Barausgleich
einfiigen:

"Lieferbare Verbindlichkeit" (Déliverable Obligation) bedeutet:

(a) die Referenzverbindlichkeit und jede Verbindlichkeit [des] [eines] Referenzschuldners (entweder
unmittelbar oder infolge einer Ubernahme einer Qualifizierten Tochtergarantie oder, falls "Alle
Garantien" in [Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im

-220 -



Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] als anwendbar angegeben ist, infolge einer
Ubernahme einer Qualifizierten Garantie entsprechend der in [Annex A[e]] [der Matrix fiir die
referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A]
[e]]]unter "Lieferbare Verbindlichkeiten-Kategorie" enthaltenen Beschreibung und mit den unter
"Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmale" angegeben Merkmalen (mit  Ausnahme der
Ausgeschlossenen Lieferbaren Verbindlichkeit) zum Zeitpunkt des Liefer- bzw. Bewertungstags und
die (i) zu einer Zahlung in Hohe des ausstehenden Nennbetrags bzw. in Hohe des félligen und
zahlbaren Betrags flihrt, der, falls erforderlich, von der Berechnungsstelle mit dem
Wihrungsumrechnungskurs in die Emissionswéhrung umgerechnet werden kann, (ii) nicht einem
Gegenanspruch, einer Einrede (mit Ausnahme von Gegenanspriichen und Einreden, die auf einem der
in den Absétzen (a)-(d) der Kreditereignis-Definitionen genannten Faktoren beruhen) oder einem
Aufrechnungsrecht des oder seitens eines Referenzschuldners oder eines mafigeblichen Schuldners
unterliegt [im Fall, dass Qualifizierte Garantie anwendbar ist, einfiigen: und (iii) im Fall einer
Qualifizierten Garantie, die keine Qualifizierte Tochtergarantie ist, am Liefer- bzw. Bewertungstag
von dem Inhaber bzw. den Inhabern oder in deren Namen auf erstes Anfordern gegeniiber dem
Referenzschuldner geltend gemacht oder eingefordert werden kann, ohne dass eine
Nichtzahlungsmitteilung zu machen oder eine dhnliche Verfahrensvoraussetzung zu beachten wére,
und zwar mindestens in Hohe des ausstehenden Nennbetrags oder des félligen und zahlbaren zu
lieferenden bzw. durch Bewertung ermittelten Betrags, wobei die vorzeitige Filligstellung einer
zugrunde liegenden Verbindlichkeit keine Verfahrensvoraussetzung darstellt;]

(b) vorbehaltlich des zweiten Absatzes der Definition "Nicht-Bedingt" (Not Contingent), jede
Referenzverbindlichkeit, sofern sie nicht in [[Anhang [A] [e]]] [der Matrix fiir die
referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [[Anhang [A]
[#]]] als als Ausgeschlossene Lieferbare Verbindlichkeit angegeben ist;

(c) ausschlielich im Bezug auf ein "Restukturierungs" Kreditereignis betreffend einen Hoheitstréger als
Referenzschuldner, eine Restrukturierte Lieferbare Verbindlichkeit eines Hoheitstrager (mit Ausnahme
der Ausgeschlossenen Lieferbaren Verbindlichkeiten), die (i) zahlbar ist in Hohe eines Betrags, der
dem ausstehenden Nennbetrag oder ausstehendem zahlbaren und félligen Betrag entpsricht, (ii) nicht
Gegenstand von Einreden, Einwendungen oder sonstigen Gegenrechten ist (mit Ausnahme von
Einreden, Einwendungen oder Gegenrechten im Sinne der Ziffern (i) bis (iv) der Definition
"Kreditereignis" oder eines Aufrechnungsrechts des Referenzschuldners oder, falls anwendbar, eines
Garantiegebers ist und (iii) im Fall einer Qualfizierten Garantie (mit Ausnahme einer Qualifizierten
Tochtergarantie, am Liefer- bzw. Bewertungstag von dem Inhaber bzw. den Inhabern oder in deren
Namen auf erstes Anfordern gegeniiber dem Referenzschuldner in Hohe des ausstehenden
Nennbetrags oder des ausstehenden zahlbaren und félligen Betrags geltend gemacht oder eingefordert
werden kann, ohne dass eine Nichtzahlungsmitteilung zu machen oder eine &hnliche
Verfahrensvoraussetzung zu beachten wére, wobei die vorzeitige Falligstellung einer Zugrunde
liegenden Verbindlichkeit keine Verfahrensvoraussetzung darstellt; und

(d) jede sonstige in [Anhang [A] [e]] angegenbene Verbindlichkeit des Referenzschuldners.

["Lieferbare Verbindlichkeiten-Kategorie" (Deliverable Obligation Category) bedeutet eine der folgenden
Kategorien: Zahlung, Aufgenommene Gelder, Nur Referenzverbindlichkeiten, Anleihe, Darlehen bzw. Anleihe
oder Darlehen jeweils wie in [Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart
im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] angegeben.] [Gegebenenfalls andere Definition
einfiigen.]

["Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmale" (Deliverable Obligation Characteristics) bezeichnet eine oder
mehrere der folgenden Merkmale: Nicht Nachrangig, Festgelegte Wéhrung, Nichtstaatlicher Glaubiger, Keine
Inléndische Wahrung, Kein Inldndisches Recht, Borsennotiert, Nicht Bedingt, Keine Inldndische Emission,
Ubertragbares Darlehen, Zustimmungspflichtiges Darlehen, Direkte Darlehensbeteiligung, Ubertragbar,
Hochstrestlaufzeit, Vorfillig oder Fillig und Kein Inhaberpapier jeweils wie in [Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir
die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]]
angegeben. |

[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Lieferbenachrichtigung" (Delivery Notice) ist [die unwiderrufliche Benachrichtigung der Inhaber durch die
Emittentin, dass sie beabsichtigt, [entweder] Lieferbare Verbindlichkeiten zu liefern [oder den Liefer-
Ersatzbetrag zu zahlen]. In der Lieferbenachrichtigung muss der Liefertag] und der Anpassungsfaktor]
angegeben und eine Beschreibung der jeweiligen Lieferbaren Verbindlichkeit, die die Emittentin an die Inhaber
zu liefern Dbeabsichtigt, enthalten sein. Die Lieferbenachrichtigung kann jederzeit durch eine
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Anderungsmitteilung gedindert werden. Alle Bezugnahmen auf eine Lieferbenachrichtigung sind als
Bezugnahmen auf die Lieferbenachrichtigung in der durch die Anderungsmitteilung geéinderten Fassung zu
verstehen. [Im Fall von physischer Lieferung mit optionalem Barausgleich einfiigen: Wenn die Emittentin
sich dafiir entscheidet, den Liefer-Ersatzbetrag zu zahlen, muss in der Lieferbenachrichtigung auch angegeben
werden, ob hierfiir der Auktionsendpreis oder ob die Bestimmung des Endpreises durch eine Marktbewertung
gelten soll. Wenn die Emittentin sich fiir die Verwendung des Auktionsendpreises entscheidet, muss in der
Lieferbenachrichtigung der Auktionsendpreis-Feststellungstag angegeben sein, soweit dieser vom Credit
Derivatives Determinations Committee verdffentlicht wurde. Wenn die Emittentin sich dafiir entscheidet, den
Endpreis durch eine Marktbewertung festzustellen, miissen in der Lieferbenachrichtigung der mafgebliche
Bewertungstag[, die mafigebliche Bewertungsverbindlichkeit] und der Endtag des Bewertungszeitraums
angegeben werden.] Die Emittentin verdffentlicht eine Lieferbenachrichtigung gemél §[12] [13] [e]
[gegebenenfalls vorbehaltlich einer Abwicklungsaussetzung] [am oder vor dem [75.] [®] Kalendertag nach [nur
im Fall, dass physische Lieferung als Ersatz-Abwicklungsmethode angegenben ist einfiigen: dem, sofern
jeweils  spiater,  Auktionsendpreis-Feststellungstag, = Auktionsabsagetag oder  Bekanntgabetag  der
Auktionsverneinung,] dem DC Kreditereignisfeststellungstag oder dem Tag, an dem das Credit Derivatives
Determinations Committee beschlieBt, nicht liber das Eintreten eines Kreditereignisses zu beschliefen.] In
Féllen, in denen keine Anfrage an ISDA gestellt wurde, wird die Lieferbenachrichtigung nicht spéter als [75] [@]
Kalendertage nach dem Ereignisfeststellungstag veroffentlicht.[Im Fall von physischer Lieferung und
Anwendung eines Swap-Auflosungsbetrags einfiigen: unverziiglich nach  Feststellung des
Abwicklungsendpreises.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Liefer-Ersatzbetrag" (Deliverable Substitute Amount) ist [ein in Euro ausgedriickter Betrag je Wertpapier,
berechnet durch Multiplikation des Lieferbaren Betrags mit dem in Prozent ausgedriickten Abwicklungsendpreis
einer Lieferbaren Verbindlichkeit oder mehrerer Lieferbarer Verbindlichkeiten, wie von der Berechnungsstelle
am [Endpreis-Feststellungstag] [bzw.] [Auktionsendpreis-Feststellungstag] festgestellt, abziiglich des Swap-
Auflésungsbetrags; jedoch nicht kleiner als null]. [Die Emittentin verdffentlicht gemaB § [12] [13] [e] den
Liefer-Ersatzbetrag fiir die jeweilige Lieferbare Verbindlichkeit].] [Gegebenenfalls andere Definition
einfiigen.]

["Liefertag" (Delivery Date) ist [vorbehaltlich einer gegebenenfalls anwendbaren Abwicklungsvereinbarung]
[der in der Lieferbenachrichtigung angegebene Tag. [Vorbehaltlich einer gegebenenfalls anwendbaren
Abwicklungsvereinbarung liegt dieser Tag] [Dieser Tag liegt] nicht spéter als [10] [®] Bankgeschiftstage nach
dem Zugang der Lieferbenachrichtigung oder, falls physische Lieferung als anwendbare Ersatz-
Abwicklungsmethode in [Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im
Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] angegeben ist, sofern spiter, der Auktionsendpreis-
Feststellungstag, der Auktionsabsagetag oder der Bekanntgabetag der Auktionsverneinung.] [Gegebenenfalls
andere Definition einfiigen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die sich auf ein strukturiertes Referenzportfolio beziehen, einfiigen:
"Marge" (Margin) hat die diesem Begriff in § 2 Absatz (1) zugewiesene Bedeutung. ]

["Marktbewertung" (Market Valuation) bezeichnet die Bestimmung des Endpreises fiir eine bestimmte
Bewertungsverbindlichkeit durch die Berechungsstelle an dem Bewertungstag[,der] [und zwar am oder vor dem
maBgeblichen Endtag des Bewertungszeitraums, die] in der Bewertungsmitteilung oder Lieferbenachrichtigung
angegenbenen sind, wobei fiir die Zwecke der Marktbewertung die Bewertungsmethode [Marktbewertung]
[Hochstbetrag] und [e] gelten. [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Marktpreis" (Market Value) bedeutet[ in Bezug auf eine Bewertungsverbindlichkeit an einem Bewertungstag:

(a) wenn mehr als drei Vollquotierungen erhalten werden, das arithmetische Mittel dieser
Vollquotierungen, wobei jeweils die hochste und die niedrigste Vollquotierung auer Betracht bleiben
(und falls von diesen Vollquotierungen mindestens zwei den gleichen hochsten oder niedrigsten Wert
aufweisen, bleibt jeweils eine dieser niedrigsten bzw. hochsten Vollquotierungen auler Betracht);

(b) wenn genau drei Vollquotierungen verfiigbar sind, die mittlere dieser Vollquotierungen (und falls von
diesen Vollquotierungen mindestens zwei den gleichen hochsten oder niedrigsten Wert aufweisen,
bleibt jeweils eine dieser niedrigsten bzw. hochsten Vollquotierungen auf3er Betracht);

() wenn genau zwei Vollquotierungen verfiigbar sind, deren arithmetisches Mittel;

(d) wenn weniger als zwei Vollquotierungen und eine Gewichtete Durchschnittsquotierung verfiigbar sind,
die Gewichtete Durchschnittsquotierung;

(e) wenn innerhalb von [fiinf] [e] Bankgeschiftstagen weniger als zwei Vollquotierungen verfiigbar sind
und keine Gewichtete Durchschnittsquotierung fiir einen in diesen Zeitraum fallenden Bankgeschiftstag
verfiigbar ist, einen Betrag, der durch die Berechnungsstelle am nichsten Bankgeschéftstag, an dem
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zwei oder mehr Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung erhalten wird/werden,
bestimmt wird; und

® wenn innerhalb eines weiteren Zeitraums von fiinf [#] Bankgeschiftstagen nicht zwei oder mehr
Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung verfiigbar sind, dann gilt als
Marktwert jede Vollquotierung, die von einem Héndler am letzten Bankgeschiftstag dieses Zeitraums
erhalten wird, oder, wenn keine Vollquotierung verfiigbar ist, hinsichtlich des Anteils des
Quotierungsbetrags, fiir den eine solche Quotierung verfiigbar ist, jede verbindliche Quotierung, die von
einem Héndler am letzten Bankgeschéftstag dieses Zeitraums geliefert wird und null hinsichtlich des
Anteils des Quotierungsbetrags, fiir den keine verbindliche Quotierung verfiigbar ist.] [Gegebenenfalls
andere Definition einfiigen.]

["Matrix" (Matrix) bedeutet [die Credit Derivatives Physical Settlement Matrix, die in Annex [A] [] enthalten
ist[, in der Fassung der letzten Anderung und Ergéinzung] [vor dem Ausgabetag], wie sie von der ISDA auf ihrer
Website www.isda.org (oder einer Nachfolgerseite) verdffentlicht wird.] [Gegebenenfalls andere Definition
einfiigen. ]

["Mehreren Inhabern Zustehende Verbindlichkeit" (Multiple Holder Obligation) ist [eine Verbindlichkeit,
die (i) zum Zeitpunkt des Eintritts des "Restrukturierung"-Kreditereignisses mehr als drei Inhabern, bei denen es
sich nicht um Konzerngesellschaften handelt, zusteht und (ii) beziiglich der — im Fall von Verbindlichkeiten, die
keine Anleihen sind — ein Anteil der Inhaber (gemifl den am Tag des Eintritts eines solchen Ereignisses
mafgeblichen Bestimmungen der Verbindlichkeit) von mindestens 66 2/3 Prozent erforderlich ist, um den
Eintritt dieses "Restrukturierungs"-Kreditereignisses herbeizufiihren, wobei fiir jede Verbindlichkeit in Form
einer Anleihe die Voraussetzungen in Ziffer (ii) als erfiillt anzusehen sind.] [Gegebenenfalls andere Definition
einfiigen. ]

["Mindestquotierungsbetrag" (Minimum Quotation Amount) bedeutet [Betrag einfiigen] [der niedrigere
Betrag von

(a) USD 1.000.000 (oder sein Gegenwert in der jeweiligen Verbindlichkeitswéhrung der jeweiligen
Bewertungsverbindlichkeit, wie er durch die Berechnungsstelle in ihrem billigen Ermessen
(§ 317 BGB) bestimmt wird); und

(b) dem Quotierungsbetrag.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Mindestriickzahlungsbetrag" (Miniumum Redemption Amount) hat die diesem Betriff in [im Fall, dass
Annex B anwendbar ist, einfiigen: Annex B § 2][im Fall, dass Annex B nicht anwendbar ist, einfiigen: § 4
Absatz ([Referenz auf Ziffer 4.11 einfiigen])] zugewiesene Bedeutung. ]

["Mindestzinssatz" (Floor Interest Rate) hat die diesem Begriff in § 2 Absatz ([®]) zugewiesene Bedeutung. ]

["Mitteilung Offentlicher Informationen" (Notice of Publicly Available Information) bedeutet [[eine
Veroffentlichung gemal § [12] [13] [e] der Wertpapierbedingungen durch die [Berechnungsstelle] [¢]] [im Fall,
dass der Inhaber die Mitteilungsbefugte Partei ist, einfiigen: [oder] die Ubermittlung einer Mitteilung], die
Offentliche Informationen wiedergibt, welche den Eintritt des Kreditereignisses [oder einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium, falls vorgesehen] bestitigt, das in der Kreditereignismitteilung [oder in der
Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsmitteilung] beschrieben wird. [In Bezug auf ein Kreditereignis
Nichtanerkennung/Moratorium muss die Mitteilung Offentlicher Informationen Offentliche Informationen
wiedergeben, die den Eintritt der unter Ziffer (i) und (ii) der Definition von "Nichtanerkennung /Moratorium"
genannten Voraussetzungen bestitigen.] Die Mitteilung muss eine hinreichend detaillierte Beschreibung der
betreffenden Offentlichen Informationen enthalten. Sofern eine Kreditereignismitteilung [oder gegebenenfalls
eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsmitteilung] Offentliche Informationen enthilt, stellt die
Kreditereignismitteilung [oder die Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung] auch die Mitteilung
Offentlicher Informationen dar.] [Die Mitteilung Offentlicher Informationen gilt auch als gegeben, wenn ISDA
am oder vor dem letzten Tag des Mitteilungszeitraums den Beschluss des zustindigen Credit Derivatives
Determinations Committee bekannt gibt, dass in Bezug auf [den] [einen] Referenzschuldner ein Ereignis
eingetreten ist, das ein Kreditereignis darstellt.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Mitteilungsbefugte Partei" (Notifying Party) ist [die Emittentin] [oder] [der Inhaber].] [Gegebenenfalls
andere Definition einfiigen.]

["Mitteilungszeitraum" (Notice Delivery Period) ist [der Zeitraum ab und einschlieBlich des Ausgabetags bis
zum und einschlieBlich des Vorgesehenen Filligkeitstags [im Falle aller Wertpapierer aufier "Reverse"
Wertpapiere, bei denen der Inhaber die einzige Mitteilungsbefugte Partei ist, einfiigen:, wobei der
Mitteilungszeitraum jedoch bis zum Endgiiltigen Falligkeitstag (ausschlieBlich) verldngert wird, wenn die
Emittentin eine Félligkeitstagsverschiebungsmitteilung verdffentlicht.] [Gegebenenfalls andere Definition
einfiigen. ]
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[Im Fall von "Reverse" Wertpapieren einfiigen, falls zutreffend, einfiigen:

["Mitteilungszeitraum zur Neuberechnung" (New Coupon Recalculation Request Delivery Period) bedeutet
[die Zeit zwischen (und einschlieBlich) dem Ausgabetag bis zu (und einschlieBlich) dem Tag, an dem die Kupon-
Neuberechnungsfestlegung stattfindet.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Nur einfiigen, wenn Restrukturierung ein anwendbares Kreditereignis ist, Festgesetzter
Restwert nicht anwendbar ist und Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und
Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit Anwendbar sind:

"Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" (Modified
Restructuring Maturity Limitation and Conditionally Transferable Obligation) bedeutet

[(@) Wenn Restrukturierung das einzige Kreditereignis ist, das in einer durch die Berechnungsstelle
veroffentlichten Kreditereignismitteilung genannt wird, darf [im Fall, dass physische Lieferung anwendbar
ist, einfiigen: eine Lieferbare Verbindlichkeit] [im Fall, dass Barausgleich anwendbar ist, einfiigen: eine
Bewertungsverbindlichkeit] nur dann in der [Lieferbenachrichtigung] [Bewertungsmitteilung] angegeben
werden, wenn (i) es sich um eine Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit handelt und (ii) deren endgiiltiger
Falligkeitstag nicht nach dem geltenden Modifizierten Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag liegt.

(b) "Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" (Conditionally Transferable Obligation) bedeutet eine
[Lieferbare Verbindlichkeit] [Bewertungsverbindlichkeit], die entweder im Fall von Anleihen Ubertragbar ist,
oder die, im Fall von Verbindlichkeiten, die keine Anleihen sind, an alle Modifiziert Geeigneten Erwerber ohne
Zustimmung einer weiteren Person durch Abtretung oder Novation iibertragen werden kann. Eine [Lieferbare
Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit], die keine Anleihe ist, ist ungeachtet dessen eine Bedingt
Ubertragbare Verbindlichkeit, wenn die Zustimmung des Referenzschuldners oder gegebenenfalls des Garanten
einer [Lieferbaren Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit], die keine Anleihe ist (oder die Zustimmung des

betreffenden Schuldners, sofern ein Referenzschuldner diese [Lieferbare
Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit] garantiert) oder einer Verwaltungsstelle fiir diese Novation oder
Ubertragung erforderlich ist, solange die Bedingungen dieser [Lieferbaren

Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit] vorsehen, dass diese Zustimmung nicht unangemessen
zurlickgehalten oder verzogert werden darf. Bestimmungen, in denen vorgesehen ist, dass eine Novation oder
Ubertragung einer [Lieferbaren Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit] gegeniiber einem Treuhinder,
Anleihetreuhdnder, einer Verwaltungsstelle, Clearing- oder Zahlstelle angezeigt werden soll, sind fiir die Zwecke
der Definition "Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" unerheblich.

[Im Fall, dass physische Lieferung anwendbar ist, einfiigen: (i) Wenn Modifizierte
Restrukturierungslaufzeitbegrenzung vorgesehen ist und eine Lieferbare Verbindlichkeit eine Bedingt
Ubertragbare Verbindlichkeit ist, fiir die eine Zustimmung fiir die Novation oder Ubertragung erforderlich ist,
und die erforderliche Zustimmung verweigert wird (unabhingig davon, ob ein Grund fiir diese Verweigerung
angegeben wird, und, falls ein Grund fiir eine solche Verweigerung angegeben wird, unabhingig von diesem
Grund), oder bis zum Liefertag nicht erhalten wird (in diesem Fall gilt die Zustimmung als verweigert),
benachrichtigt die Berechnungsstelle die Inhaber unverziiglich iiber diese Verweigerung (oder fiktive
Verweigerung) und bestimmt eine andere [Lieferbare Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit] gemafl den
folgenden Bestimmungen: [e].

(i) Zur Feststellung, ob eine Lieferbare Verbindlichkeit die Voraussetzungen der Definition "Bedingt
Ubertragbare Verbindlichkeit" erfiillt, wird diese Feststelling am Liefertag der Lieferbaren Verbindlichkeit
erfolgen, wobei lediglich die Bedingungen der Lieferbaren Verbindlichkeit und die dazu gehérenden Dokumente
iiber die Ubertragung oder Zustimmung, die die [Emittentin] [Berechnungsstelle] erhalten hat, beriicksichtigt
werden. ]

(c) "Modifizierter Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag" (Modified Restructuring Maturity Limitation
Date) ist in Bezug auf eine [Lieferbare Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit]  der
Laufzeitbegrenzungstag, der am oder unmittelbar nach dem [Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen
Félligkeitstag] eintritt. Wenn jedoch [das Absicherungs-Enddatum] [der Vorgesehene Félligkeitstag] nach dem
2,5 jéhrigen Laufzeitbegrenzungstag und vor dem 5 jdhrigen Laufzeitbegrenzungstag liegt, stellt eine
Restrukturierte Anleihe oder Darlehen keine Berechtigte Verbindlichkeit dar. Ungeachtet der vorstehenden
Bestimmungen gilt: wenn [das Absicherungs-Enddatum] [der Vorgesehene Félligkeitstag] (i) am oder vor dem
2,5 jéhrigen Laufzeitbegrenzungstag oder (ii) nach dem 2,5 jahrigen Laufzeitbegrenzungstag und am oder vor
dem 5 jahrigen Laufzeitbegrenzungstag liegt und keine Berechtigte Verbindlichkeit besteht, ist ausschlieBlich im
Fall einer Restrukturierten Anleihe oder Darlehen der Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag der
5 jahrige Laufzeitbegrenzungstag. Vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen gilt: wenn [das Absicherungs-
Enddatum][der Vorgesehene Filligkeitstag] (A) nach dem 2,5 jahrigen Laufzeitbegrenzungstag eintritt und keine
Berechtigte Verbindlichkeit besteht oder (B) nach dem 20 jéhrigen Laufzeitbegrenzungstag eintritt, ist der
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Modifizierte  Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag [das  Absicherungs-Enddatum][der = Vorgesehene
Félligkeitstag].

(d) "Berechtigte Verbindlichkeit" (Enabling Obligation) bezeichnet eine ausstehende [Lieferbare
Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit], die (i) eine Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit ist und (ii) deren
endgiiltiger Falligkeitstag am oder vor dem [Absicherungs-Enddatum][Vorgesehenen Filligkeitstag] und nach
dem Laufzeitbegrenzungstag unmittelbar vor dem [Absicherungs-Enddatum][Vorgesehenen Filligkeitstag] liegt
(bzw. wenn [das Absicherungs-Enddatum][der Vorgesehene Filligkeitstag] vor dem 2,5 jéhrigen
Laufzeitbegrenzungstag liegt, nach dem endgiiltigen Félligkeitstag der Letztfalligen Restrukturierten Anleihe
oder Darlehen).

(e) "Laufzeitbegrenzungstag" (Limitation Date) ist der 20. Mérz, 20. Juni, 20. September oder 20. Dezember
eines jeden Jahres (je nachdem, welcher Tag friiher eintritt), der auf den Tag fallt oder unmittelbar auf den Tag
folgt, der die folgende Anzahl von Jahren nach dem Restrukturierungstag liegt: 2,5 Jahre (der "2,5 jdhrige
Laufzeitbegrenzungstag"), 5 Jahre (der "5 jiahrige Laufzeitbegrenzungstag"), 7,5 Jahre, 10 Jahre, 12,5 Jahre,
15 Jahre bzw. 20 Jahre (der "20 jidhrige Laufzeitbegrenzungstag"). [Laufzeitbegrenzungstage unterliegen
keiner Anpassung gemill einer Bankgeschiftstageregelung.] [Laufzeitbegrenzungstage unterliegen einer
Anpassung gemill [anwendbare Bankgeschiftstageregelung einfiigen].]

() "Restrukturierungstag" (Restructuring Date) ist im Falle einer Restrukturierten Anleihe oder Darlehen der
Tag, an dem die Restrukturierung nach den fiir die Restrukturierung geltenden Bestimmungen rechtswirksam
wird.

(2) "Restrukturierte Anleihe oder Darlehen" (Restructured Bond or Loan) ist eine Verbindlichkeit in Form
einer Anleihe oder eines Darlehens, in Bezug auf die bzw. das eine maf3gebliche Restrukturierung eingetreten ist.

(h) "Modifiziert Geeigneter Erwerber" (Modified Eligible Transferee) ist jede Bank, jedes
Finanzdienstleistungsinstitut oder sonstiges Unternehmen, das regelmifig Darlehen, Wertpapiere bzw. andere
Finanzprodukte auflegt, kauft bzw. darin anlegt bzw. zur Durchfiihrung dieser Aufgaben gegriindet wurde.]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Monte Titoli" (Monte Titoli] hat die diesem Begriffin § 1 Absatz [(3)] zugewiesene Bedeutung.]

[Im Fall der Riickzahlung eines Hochstriickzahlungsbetrags oder Berechneten
Riickzahlungsbetrags (wie zum Beispiel in Form eines "POET") einfiigen:

"Multiplikator" (Multiplier) hat die diesem Begriff in § 4 Absatz [(2)] zugewiesene Bedeutung.]

["Nachfolgeereignis" (Succession Event) bedeutet [im Fall eines Referenzschuldners, der kein Hoheitstriger
ist, einfiigen: die folgenden Ereignisse: eine Fusion, Konsolidierung, Verschmelzung, Ubertragung von
Vermogenswerten oder Verbindlichkeiten, Abspaltung, Ausgliederung oder ein vergleichbares Ereignis, bei dem
eine juristische Person kraft Gesetzes oder durch Vertrag Verpflichtungen einer anderen juristischen Person
iibernimmt] [im Fall eines Referenzschuldners, der ein Hoheitstriiger ist, einfiigen: die folgenden Ereignisse:
Annexion, Vereinigung, Abspaltung, Trennung, Auflosung, Konsolidierung, Wiederherstellung oder ein anderes
Ereignis, aus dem sich ein oder mehrere unmittelbare oder mittelbare Nachfolger dieses Referenzschuldners
ergeben.] Ungeachtet des Vorstehenden liegt kein "Nachfolgeereignis" vor, (A) wenn die Inhaber von
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners diese Verbindlichkeiten gegen Verbindlichkeiten einer anderen
juristischen Person tauschen, es sei denn, ein solcher Tausch erfolgt in Verbindung mit einer Fusion,
Konsolidierung, Verschmelzung, Ubertragung von Vermdgenswerten oder Verbindlichkeiten, Spaltung,
Ausgliederung oder einem vergleichbaren Ereignis, oder (B) wenn der diesbeziigliche [im Fall, dass der
Referenzschuldner kein Hoheitstriger ist, einfiigen: Zeitpunkt fiir das rechtliche Wirksamwerden] [im Fall,
dass der Referenzschuldner ein Hoheitstriger ist, einfiigen: Zeitpunkt des Eintritts des betreffenden
Ereignisses] vor dem Fristbeginn fiir Nachfolgeereignisse liegt.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen. ]

["Nachfolgeereignisanfragetag" (Succession Event Resolution Request Date) ist im Zusammenhang mit einer
Anfrage an ISDA, in der die Einberufung des Credit Derivatives Determinations Committee beantragt wird, um
dariiber zu Beschliefen,

(a) ob in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner ein Ereignis eingetreten ist, das ein
Nachfolgeereignis darstellt; und

(b) wenn das zustidndige Credit Derivatives Determinations Committee Beschlossen hat, dass ein solches
Ereignis eingetreten ist, wann [im Fall, dass der Referenzschuldner kein Hoheitstriger ist,
einfiigen: der Zeitpunkt des rechtlichen Wirksamwerdens][im Fall, dass der Referenzschuldner ein
Hoheitstriger ist, einfiigen: der Eintrittszeitpunkt] ist,

der von der ISDA o6ffentlich bekannt gegebene Tag, an dem diese Anfrage laut Beschluss des zustindigen Credit
Derivatives Determinations Committee wirksam wird.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]
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["Nachfolgeereignismitteilung" (Succession Event Notice) ist eine Mitteilung durch die [Berechnungsstelle] [e],
in der ein Nachfolgeereignis beschrieben wird, das am oder nach dem maBgeblichen Fristbeginn fiir
Nachfolgeereignisse eingetreten ist. Eine Nachfolgeereignismitteilung muss eine hinreichend detaillierte
Beschreibung der laut Definition von "Nachfolger" relevanten Tatsachen fiir die Feststellung enthalten sowie (i)
ob ein Nachfolgeereignis eingetreten ist, und (ii) gegebenenfalls die Identitit des oder der Nachfolger(s)
angeben. Eine Nachfolgeereignismitteilung erfolgt gemél den fiir Mitteilungen geltenden Bestimmungen des
§ [12] [13] [®].] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen. ]

["Nachfolger" (Successor) bedeutet
[Im Fall von Referenzschuldnern, die das Kriterium eines Hoheitstriigers erfiillen, einfiigen:

im Hinblick auf einen Referenzschuldner, der ein Hoheitstréger ist, jeder direkte oder indirekte Nachfolger fiir
diesen Referenzschuldner, unabhéngig davon, ob dieser Nachfolger eine Verbindlichkeit dieses
Referenzschuldners {ibernimmt. |

Die Berechnungsstelle stellt so bald wie moglich nach Erlangung der Kenntnis von dem jeweiligen
Nachfolgeereignis (frithestens jedoch [14] [e] Kalendertage nach dem rechtlichen Wirksamwerden des
betreffenden Nachfolgeereignisses) und mit Wirkung vom Tag des Eintritts des Nachfolgeereignisses fest,
welcher Hoheitstrager und/oder welche juristische Person die in der vorstehenden Definition von Nachfolger
genannten Voraussetzungen erfiillt; die Berechnungsstelle nimmt jedoch keine solche Feststellung vor, wenn zu
diesem Zeitpunkt (A) ISDA o6ffentlich bekannt gegeben hat, dass die Voraussetzungen fiir die Einberufung eines
Credit Derivatives Determinations Committee erfiillt sind, um einen Beschluss iiber die in der Definition von
"Nachfolger" und in den Unterabsdtzen (a) und (b) der Definition von "Nachfolgeereignisanfragetag"
beschriebenen Angelegenheiten zu fassen, (bis zu dem Zeitpunkt, zu dem ISDA anschlieBend &ffentlich bekannt
gibt, dass das zustéindige Credit Derivatives Determinations Committee Beschlossen hat, keinen Nachfolger zu
bestimmen) oder (B) ISDA offentlich bekannt gegeben hat, dass laut Beschluss des Credit Derivatives
Determinations Committee kein Ereignis eingetreten ist, dass ein Nachfolgeereignis darstellt. Die
Berechnungsstelle verdffentlicht jedes Nachfolgeereignis gemal § [12] [13] [e] dieser Wertpapierbedingungen. ]

[Im Fall von Referenzschuldnern, die nicht das Kriterium eines Hoheitstréigers erfiillen, einfiigen:

im Hinblick auf einen Referenzschuldner, der kein Hoheitstrager ist, eine oder mehrere juristische Personen, die
wie folgt zu bestimmen sind:

(a) Ubernimmt eine juristische Person mittelbar oder unmittelbar fiinfundsiebzig Prozent oder mehr der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im Rahmen eines Nachfolgeereignisses, ist diese
juristische Person alleiniger Nachfolger.

(b) Ubernimmt eine juristische Person mittelbar oder unmittelbar mehr als fiinfundzwanzig Prozent (jedoch
weniger als fiinfundsiebzig Prozent) der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im
Rahmen eines Nachfolgeereignisses und verbleiben nicht mehr als fiinfundzwanzig Prozent der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners beim Referenzschuldner, ist die juristische
Person, die mehr als fiinfundzwanzig Prozent der Relevanten Verbindlichkeiten {ibernimmt, alleiniger
Nachfolger.

(© Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen jeweils mittelbar oder unmittelbar mehr als
fiinfundzwanzig Prozent der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im Rahmen eines
Nachfolgeereignisses und verbleiben nicht mehr als fiinfundzwanzig Prozent der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners beim Referenzschuldner, sind die juristischen Personen, die
mehr als fiinfundzwanzig Prozent der Relevanten Verbindlichkeiten iibernehmen, die Nachfolger.

(d) Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen jeweils mittelbar oder unmittelbar mehr als
fiinfundzwanzig Prozent der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im Rahmen eines
Nachfolgeereignisses und verbleiben mehr als fiinfundzwanzig Prozent der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners beim Referenzschuldner, sind diese juristischen Personen
und der Referenzschuldner jeweils ein Nachfolger.

(e) Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen jeweils mittelbar oder unmittelbar einen Teil der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im Rahmen eines Nachfolgeereignisses,
iibernimmt jedoch keine juristische Person mehr als fiinfundzwanzig Prozent der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und besteht der Referenzschuldner fort, gibt es keinen
Nachfolger und der Referenzschuldner dndert sich in keiner Weise aufgrund des Nachfolgeereignisses.

® Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen mittelbar oder unmittelbar einen Teil der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im Rahmen eines Nachfolgeereignisses,
tibernimmt jedoch keine juristische Person mehr als fiinfundzwanzig Prozent der Relevanten
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Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und hort der Referenzschuldner auf zu bestehen, ist die
juristische Person, die den grofiten Prozentsatz der Relevanten Verbindlichkeiten iibernimmt, der
alleinige Nachfolger (oder wenn zwei oder mehr juristische Personen denselben Prozentsatz an
Relevanten Verbindlichkeiten {ibernechmen, ist die juristische Person, die von diesen juristischen
Personen den grofiten Prozentsatz sdmtlicher Verbindlichkeiten (einschlieBlich der Relevanten
Verbindlichkeiten) des Referenzschuldners ibernimmt, der alleinige Nachfolger).]

Die Berechnungsstelle stellt so bald wie mdoglich nach Erlangung der Kenntnis von dem jeweiligen
Nachfolgeereignis (frithestens jedoch [14] [e] Kalendertage nach dem rechtlichen Wirksamwerden des
betreffenden Nachfolgeereignisses) und mit Wirkung vom Tag des Eintritts des Nachfolgeereignisses fest, ob die
in den vorstehenden Abschnitten (a) bis (e) genannten Schwellenwerte erreicht wurden oder gegebenenfalls
welche juristische Person die im vorstechenden Abschnitt (f) genannten Voraussetzungen erfiillt; die
Berechnungsstelle nimmt jedoch keine solche Feststellung vor, wenn zu diesem Zeitpunkt (A) ISDA offentlich
bekannt gegeben hat, dass die Voraussetzungen fiir die Einberufung eines Credit Derivatives Determinations
Committee erfiillt sind, um einen Beschluss iiber die in der Definition von "Nachfolger" und in den
Unterabsitzen (a) und (b) der Definition von "Nachfolgeereignisanfragetag" beschriebenen Angelegenheiten
zu fassen, (bis zu dem Zeitpunkt, zu dem ISDA anschlieBend 6ffentlich bekannt gibt, dass das zustidndige Credit
Derivatives Determinations Committee Beschlossen hat, keinen Nachfolger zu bestimmen) oder (B) ISDA
offentlich bekannt gegeben hat, dass laut Beschluss des Credit Derivatives Determinations Committee kein
Ereignis eingetreten ist, dass ein Nachfolgeereignis darstellt. Bei der Berechnung der relevanten Prozentsétze fiir
die Feststellung, ob die vorstehend genannten Schwellenwerte erreicht wurden, oder gegebenenfalls der
Feststellung, welche juristische Person gemif Absatz (f) als Nachfolger anzusehen ist, hat die Berechnungsstelle
fiir jede einschligige Relevante Verbindlichkeit, die in diese Berechnung einbezogen wird, den Haftungsbetrag
anzusetzen, der fiir die jeweilige Relevante Verbindlichkeit in der Bestverfiigbaren Information genannt ist. Die
Berechnungsstelle verdffentlicht jedes Nachfolgeereignis gemif § [12] [13] [e] dieser Wertpapierbedingungen.]

[Im Fall von mehreren Referenzschuldnern einfiigen:

Wenn nach einem Nachfolgeereignis beziiglich eines Referenzschuldners ein anderer Referenzschuldner der
Nachfolger gemif3 der vorstehenden Bestimmungen wére, dann wihlt die Berechnungsstelle zur Vermeidung
einer Reduktion der Anzahl von Referenzschuldnern, die den Wertpapieren zugrunde liegen, einen weiteren
Schuldner als zugrunde liegender Referenzschuldner aus, wobei eine solche Auswahl eines weiteren Schuldners
nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 317 BGB) nicht zu einem Wertverlust der Wertpapiere fithren
wird. Bei der Ausiibung des Ermessens (§ 317 BGB) kann die Berechnungsstelle jedes Kriterium verwenden,
das ihr angemessen erscheint, darunter Industriezweig, Rating, geografische Lage und das Handelsvolumen in
dem Kreditderivatemarkt fiir diesen zusdtzlichen Schuldner. Die Berechnungsstelle wird die Auswahl eines
neuen Referenzschuldners (einschlieBlich der in Annex [A] [®] genannten Einzelheiten) gemif § [12] [13] [e]
dieser Wertpapierbedingungen veroffentlichen.]] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Nachfrist" (Grace Period) bedeutet:

[(a) vorbehaltlich der nachstehenden Absétze (b)[ und (c)] die Nachfrist, die auf Zahlungen auf die jeweilige
Verbindlichkeit entsprechend ihren Bedingungen, wie sie an dem Tag, an dem die Verbindlichkeit
begeben oder eingegangen wird, gelten, anwendbar ist;

(b) falls Nachfristverlingerung in [Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische
Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] als anwendbar angegeben
ist: wenn eine Potenzielle Nichtzahlung am oder vor dem [Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen
Filligkeitstag] eingetreten ist und die vorgesehene Nachfrist gemdB ihren Bestimmungen nicht am oder
vor dem [Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen Filligkeitstag] enden kann, dann entspricht die
Nachfrist entweder dieser Nachfrist oder [dreiig Kalendertagen] [®] (je nachdem, welcher Zeitraum
kiirzer ist); und

(©) wenn zum Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung einer Verbindlichkeit keine Nachfrist fiir
Zahlungen auf diese Verbindlichkeit oder nur eine Nachfrist mit weniger als drei Bankgeschéftstagen
gemiB den Bedingungen der Verbindlichkeit vorgesehen ist, dann gilt eine Nachfrist von [drei] [e®]
Nachfrist-Bankgeschéftstagen fiir diese Verbindlichkeit, wobei, falls Nachfristverldngerung in [Anhang
[A] [e]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen
Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] nicht angegben ist als anwendbar, diese Nachfrist jedoch
spétestens am [Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen Filligkeitstag] endet.]

[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Nachfrist-Bankgeschiftstag" (Grace Period Banking Day) ist [jeder Tag, an dem Banken fiir die Abwicklung
von Zahlungen und den Devisenhandel sowie fiir die Entgegennahme von Fremdwihrungseinlagen an dem in
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den Bedingungen der jeweiligen Verbindlichkeit genannten Finanzplatz oder den Finanzplitzen ge6ffnet sind.
Wenn in den Bedingungen der jeweiligen Verbindlichkeit kein solcher Finanzplatz genannt ist, dann wird auf
den zu der Verbindlichkeitswihrung gehdrenden Finanzplatz abgestellt.] [Gegebenenfalls andere Definition
einfiigen.]

[Nur im Fall, dass der Nachfristverlingerungstag anwendbar ist, einfiigen:

"Nachfristverléingerungstag" (Grace Period Extension Date) bezeichnet wenn (a) Nachfristverldngerung in
[Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen
Referenzschuldner in [Anhang [A] [#]] als anwendbar angegeben ist und (b) eine Potenzielle Nichtzahlung am
oder vor dem [Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen Félligkeitstag] eintritt, den Tag, der der Anzahl der
Tage in der Nachfrist nach einer solchen Potenziellen Nichtzahlung entspricht.] [Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen.]

["Nachrangigkeit” (Subordination) bedeutet hinsichtlich einer  Verbindlichkeit ("Nachrangige
Verbindlichkeit" (Subordinated Obligation) und einer anderen Verbindlichkeit des Referenzschuldners, mit der
diese Verbindlichkeit verglichen wird ("Erstrangige Verbindlichkeit" (Senior Obligation), eine vertragliche,
auf einem Treuhandverhiltnis basierende oder sonstige Regelung, wonach (i) im Falle einer Liquidation,
Auflésung, Umstrukturierung oder Abwicklung des Referenzschuldners Anspriiche der Inhaber der Erstrangigen
Verbindlichkeit vor den Anspriichen der Inhaber der Nachrangigen Verbindlichkeit zu befriedigen sind, oder (ii)
wonach die Inhaber der Nachrangigen Verbindlichkeit nicht berechtigt sind, Zahlungen auf ihre Forderungen
gegen den Referenzschuldner entgegenzunehmen oder zuriickzubehalten, wenn der Referenzschuldner im
Hinblick auf eine Erstrangige Verbindlichkeit im Zahlungsriickstand bzw. anderweitig im Verzug ist. Der
Begriff "Nachrangig" (Subordinated) ist entsprechend auszulegen. Zur Bestimmung, ob Nachrangigkeit vorliegt
bzw. eine Forderung gegeniiber einer anderen Forderung, mit der sie verglichen wird, Nachrangig ist, kommt es
nicht darauf an, ob bestimmte Inhaber aufgrund gesetzlicher Bestimmungen oder aufgrund von Sicherheiten oder
sonstiger Vorkehrungen zur Erhohung der Kreditsicherheit bevorzugt werden; ungeachtet der vorstehenden
Bestimmungen: gesetzlich bestimmte Anspriiche auf vorrangige Befriedigung sind immer dann zu
beriicksichtigen, wenn es sich bei dem Referenzschuldner um einen Hoheitstrager handelt.] [Gegebenenfalls
andere Definition einfiigen.]

["Néchster Wihrungsumrechnungszeitpunkt" (Next Currency Fixing Time) bedeutet 16:00 Uhr (Londoner
Zeit) an dem Bankgeschéfistag unmittelbar nach dem Tag, an dem die Lieferbenachrichtigung oder
gegebenenfalls die relevante Anderungsmitteilung wirksam ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

"Nennbetrag" (Principal Amount) hat die diesem Begriff in § 1 Absatz (1) zugewiesene Bedeutung.
[Im Fall von Wertpapieren, die sich auf ein strukturiertes Referenzportfolio beziehen, einfiigen:

"Neuberechneter Zinsbetrag" (Recalculated Interest Amount) hat die diesem Begriff in § 2 Absatz ([Referenz
auf Ziffer 2.10.3.2 einfiigen]) zugewiesene Bedeutung. ]

["Neue Globalurkunde" (NGN) hat die diesem Begriff in § 1 Absatz ([®]) zugewiesene Bedeutung. ]
["Neuer Emittent" (New Issuer) hat die diesem Begriff in § 12 Absatz (1) zugewiesene Bedeutung.]

[Im Fall von "Reverse" Wertpapieren einfiigen:
"Neuer Zinssatz" (New Coupon Rate) hat die diesem Begriff in § 2a Absatz (3) zugewiesene Bedeutung. ]

["Nichtanerkennung/Moratorium" (Repudiation/Moratorium) bedeutet [den Eintritt der beiden folgenden
Ereignisse: (i) durch einen berechtigten Vertreter eines Referenzschuldners oder einer Regierungsbehdrde wird
(x) die Wirksamkeit einer oder mehrerer Verbindlichkeiten mit einem Gesamtbetrag von nicht weniger als dem
Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag entweder ganz oder teilweise verneint, bestritten, zuriickgewiesen oder
abgelehnt, oder deren Wirksamkeit bezweifelt, oder (y) in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten mit
einem Gesamtbetrag von nicht weniger als dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag ein Moratorium, eine
Leistungsaussetzung, ein Roll-Over oder eine Leistungsverzogerung, entweder de facto oder de jure erklért oder
angeordnet, und (ii) Nichtzahlung, unabhingig von dem Zahlungsschwellenbetrag, oder eine Restrukturierung,
unabhingig von dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag, im Hinblick auf eine solche Verbindlichkeit am oder
vor dem Nichtanerkennung/Moratoriums-Bestimmungstag.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Nichtanerkennung/Moratorium-Verlingerungsmitteilung" (Repudiation/Moratorium Extension Notice) ist
[eine unwiderrufliche Mitteilung durch die Berechnungsstelle an die Inhaber][im Fall, dass der Inhaber eine
oder die einzige Mitteilungsbefugte Partei ist, einfiigen: durch die Mitteilungsbefugte Partei an die andere
Partei], in der ein(e) Potenzielle(s) Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben wird, die/das am oder vor dem
[Absicherungs-Enddatum][Vorgesehenen Filligkeitstag] erfolgt ist. Eine Nichtanerkennung/Moratorium-
Verlangerungsmitteilung muss eine ausreichend detaillierte Beschreibung der Tatsachen enthalten, die fiir die
Bestimmung des Eintritts einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium relevant sind und muss das Datum
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des Eintritts angeben. Die Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium, die Gegenstand der
Nichtanerkennung/Moratorium-Verliangerungsmitteilung ist, muss nicht bis zu dem Tag fortbestehen, an dem die
Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsmitteilung wirksam wird. [Eine Nichtanerkennung/Moratorium-
Verldangerungsmitteilung erfolgt gemél den fiir Verdffentlichungen geltenden Bestimmungen des § [12] [13]
[®].]] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Nichtanerkennung/Moratorium-Verlingerungsvoraussetzung"  (Repudiation/Moratorium  Extension
Condition)] [ist erfiillt (i) wenn eine Offentliche Bekanntmachung von ISDA, dass das zustdndige Credit
Derivatives Determinations Committee aufgrund einer wirksamen Anfrage, die bis zum [vierzehnten
Kalendertage nach dem Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen Filligkeitstag] tatsdchlich dort eingegangen
ist, Beschlossen hat, dass in Bezug auf eine Verbindlichkeit des jeweiligen Referenzschuldners ein Ereignis
eingetreten ist, das eine(s) Potenzielle(s) Nichtanerkennung/Moratorium darstellt und dieses Ereignis bis zum
[Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen Filligkeitstag] eingetreten ist, oder (ii) wenn die Berechnungsstelle
eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verlingerungsmitteilung und, falls Mitteilung Offentlicher Informationen
als Abwicklungsvoraussetzung in [Anhang [A] [e]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische
Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] als anwendbar angegeben ist, eine
Mitteilung Offentlicher Informationen] bekannt macht, die am oder vor dem [21.Kalendertag nach dem
Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen Félligkeitstag] wirksam [wird] [werden]. In allen Fillen, in denen
ISDA offentlich bekannt gibt, dass das zustédndige Credit Derivatives Determinations Committee aufgrund einer
wirksamen Anfrage, die bis zum [14. Kalendertag nach dem Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen
Félligkeitstag] dort eingegangen ist, Beschlossen hat, dass (A) ein Ereignis keine Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium im Hinblick auf eine Verbindlichkeit des jeweiligen Referenzschuldners
darstellt, oder (B) in Bezug auf eine Verbindlichkeit des jeweiligen Referenzschuldners ein Ereignis eingetreten
ist, das ein(e) Potenzielle(s) Nichtanerkennung/Moratorium darstellt, dieses Ereignis jedoch nach dem
[Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen Filligkeitstag] eingetreten ist, ist die Nichtanerkennung/Moratorium-
Verldngerungsvoraussetzung nicht erfiillt und nicht erfiillbar.]] [Im Fall von Wertpapieren, die eine
Benachrichtigung der Emittentin durch den Inhaber vorsehen, alternative Bestimmung einfiigen.]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Nichtanerkennung/Moratoriums-Bestimmungstag" (Repudiation/Moratorium Evaluation Date) ist[, fiir den
Fall, dass eine Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem [Vorgesehenen Filligkeitstag]
[Absicherungs-Enddatum] eintritt, (i) wenn zu den Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, Anleihen gehdren, (A) der [60.] [¢] Tag nach dem Tag einer solchen
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium oder (B) der erste Zahltag beziiglich einer dieser Anleihen nach dem
Tag dieser Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium (oder, wenn dieser spiter folgt, der letzte Tag einer
gewdhrten Nachfrist), je nachdem, welcher der unter (A) und (B) bezeichneten Tage der spitere ist, oder (ii)
wenn zu den Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, keine
Anleihen gehoren, der [60.] [e] Tag nach dem Tag einer solchen Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium,
wobei in beiden Fillen der Nichtanerkennung/Moratoriums-Bestimmungstag spitestens am [Absicherungs-
Enddatum] [Vorgesehenen Filligkeitstag] eintreten muss, sofern die Nichtanerkennung/Moratorium-
Verliangerungsvoraussetzungen nicht erfiillt sind.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Nicht Bedingt" (Not Contingent) ist eine Verbindlichkeit dann, wenn seit dem Liefertag bzw. dem
Bewertungstag ununterbrochen ein ausstehender Nennbetrag geschuldet wird bzw. aussteht oder, sofern es sich
nicht um "Aufgenommene Gelder" handelt, ein falliger und zahlbarer Betrag geschuldet wird bzw. aussteht, der
nach den fiir die Verbindlichkeit maB3geblichen Bestimmungen aufgrund des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines
bestimmten Ereignisses oder Umstands (aufler im Fall von Zahlung) nicht reduziert werden kann. Eine
Wandelschuldverschreibung, eine Umtauschverbindlichkeit oder eine Anwachsende Verbindlichkeit weisen das
Merkmal Nicht Bedingt auf, wenn die Wandelschuldverschreibung, Umtauschverbindlichkeit oder Anwachsende
Verbindlichkeit anderweitig die Voraussetzungen des vorhergehenden Satzes erfiillen und solange bei einer
Wandelschuldverschreibung oder Umtauschverbindlichkeit das Recht (A), diese Verbindlichkeiten
umzuwandeln oder umzutauschen oder (B) von der Emittentin verlangen zu konnen, diese Verbindlichkeit zu
erwerben oder zuriickzunehmen (sofern die Emittentin ihrerseits von ihrem Recht Gebrauch gemacht hat oder
dazu berechtigt ist, den Kaufpreis bzw. die Riickzahlungsbetrag ganz oder teilweise in "Aktienwerten" zu
erbringen) am oder vor dem Liefertag bzw. Bewertungstag noch nicht ausgeiibt wurde (bzw. eine Ausiibung
dieser Rechte wirksam riickgéingig gemacht worden ist).]

Wenn eine Referenzverbindlichkeit eine Umtauschverbindlichkeit ist, kann die Referenzverbindlichkeit nur dann
eine Lieferbare Verbindlichkeit sein, wenn die in den vorstehenden Ziffern (A) und (B) genannten Rechte am
oder vor dem Liefertag bzw. Bewertungstag noch nicht ausgeiibt wurden (oder die Ausiibung wirksam
widerrufen oder riickgéingig gemacht wurde).] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung mit oder ohne optionalem Barausgleich
einfiigen:
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"Nicht Lieferbare Verbindlichkeiten" (Undeliverable Obligations) hat die diesem Begriff in § 4 Absatz [(4)]
([®]) zugewiesene Bedeutung.]

["Nicht Nachrangig" (Not Subordinated) ist eine Verbindlichkeit dann, wenn sie nicht Nachrangig ist im
Hinblick auf (i) die Referenzverbindlichkeit, die in Bezug auf die Zahlungsreihenfolge an erster Stelle zu
bedienen wire oder (ii) sofern in Annex [A] [e] keine Referenzverbindlichkeit aufgefiihrt ist, eine nicht
nachrangige Verbindlichkeit des Referenzschuldners aus Aufgenommenen Geldern; wenn jedoch in Bezug auf
alle Referenzverbindlichkeiten ein in Absatz (a) der Definition von "Ersatz-Referenzverbindlichkeit"
(Substitute Reference Obligation) genanntes Ereignis eingetreten ist oder wenn

(a) eine Referenzverbindlichkeit angegeben worden ist;
(b) ein oder mehrere Nachfolger des Referenzschuldners identifiziert worden sind und
(c) einer oder mehrere dieser Nachfolger die Referenzverbindlichkeit nicht iibernommen hat bzw. haben,

(jeweils eine "Primér-Referenzverbindlichkeit" (Prior Reference Obligation) und fiir eine Primér-
Referenzverbindlichkeit zum Zeitpunkt der Bestimmung, ob eine Verbindlichkeit das Verbindlichkeitsmerkmal
bzw. das Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmale "Nicht Nachrangig" aufweist, keine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit identifiziert wurde, bezeichnet "Nicht Nachrangig" eine Verbindlichkeit, die im
Hinblick auf die Primér-Referenzverbindlichkeit nicht Nachrangig gewesen wire, die in Bezug auf die
Zahlungsreihenfolge an erster Stelle zu bedienen gewesen wire. Fiir die Bestimmung, ob eine Verbindlichkeit
fiir Zwecke der Verbindlichkeitsmerkmale oder Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmale das Merkmal "Nicht
Nachrangig" aufweist, wird der Rang einer jeden Referenzverbindlichkeit bzw. Primér-Referenzverbindlichkeit
in der Prioritdit der Zahlungsverpflichtungen zum Tag, an dem die Referenzverbindlichkeit bzw. Primér-
Referenzverbindlichkeit begeben oder eingegangen wurde, bestimmt. Sich spéter ergebende Verdnderungen in
der Prioritét einzelner Zahlungsverpflichtungen sind insoweit unbeachtlich.] [Gegebenenfalls andere Definition
einfiigen. ]

["Nichtstaatlicher Gliaubiger" (Not Sovereign Lender) bezieht sich auf jede Verbindlichkeit, die nicht primér
einem Hoheitstriiger oder einer Uberstaatlichen Organisation geschuldet wird, einschlieBlich der allgemein als
"Paris Club Debt" bezeichneten Verpflichtungen.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Nichtzahlung" (Failure to Pay) bedeutet[, nach Ablauf einer gegebenenfalls vorgesehenen Nachfrist (nach
Erfiillung aller Voraussetzungen einer solchen Nachfrist), das Versdumnis eines Referenzschuldners, fallige
Zahlungen auf eine Verbindlichkeit in Ubereinstimmung mit den Bedingungen dieser Verbindlichkeit zu leisten,
wobei der Gesamtbetrag dieser Zahlungsverpflichtungen mindestens dem Zahlungsschwellenbetrag entsprechen
muss.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Nur-Referenzverbindlichkeiten" (Reference Obligation Only) bezeichnet jede Referenzverbindlichkeit,
wobei fliir Nur-Referenzverbindlichkeiten keine Verbindlichkeitsmerkmale wund keine Lieferbare
Verbindlichkeitsmerkmale Anwendung finden.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Offentliche Informationen" (Publicly Available Information) bedeutet:

(a) Informationen, welche die fiir die Feststellung des Vorliegens des in der Kreditereignismitteilung [oder der
Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung] beschriebenen Kreditereignisses [oder gegebenenfalls
der Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium] bedeutsamen Tatsachen hinreichend bestétigen und (i) die von
mindestens [zwei] [@] Offentlich Verfiigbaren Informationsquellen verdffentlicht worden sind, unabhingig
davon, ob ein Leser oder Benutzer eine Gebiihr fiir den Bezug dieser Informationen zahlen muss; sofern jedoch
die Emittentin oder eine ihrer Konzerngesellschaften als einzige Quelle fiir diese Informationen bezeichnet wird,
gelten sie nicht als Offentliche Informationen, es sei denn, die Emittentin oder ihre Konzerngesellschaft handelt
dabei ausschlieBlich in ihrer Eigenschaft als Treuhdnder, Anleihetreuhidnder, Verwaltungsstelle, Clearing-Stelle,
Zahlstelle, Facility Agent oder Agent Bank fiir eine Verbindlichkeit, (ii) die von einem (A) Referenzschuldner
(oder von einer Staatlichen Behorde im Hinblick auf einen Referenzschuldner, der ein Hoheitstréger ist) oder (B)
einem Treuhédnder, einem Anleihetreuhidnder, einer Verwaltungsstelle, einer Clearing-Stelle, einer Zahlstelle,
einem Facility Agent oder einer Agent Bank fiir eine Verbindlichkeit mitgeteilt worden sind, (iii) die in einem
Antrag oder einer Eingabe zur Einleitung gegen oder durch einen Referenzschuldner eines unter Buchstabe (d)
der Definition von "Insolvenz" genannten Verfahrens enthalten sind, oder (iv) die in einer Anordnung, einem
Dekret, einer Mitteilung oder Ubermittlung, unabhingig von der jeweiligen Bezeichnung, eines Gerichts, eines
Tribunals, einer Borse, einer Aufsichtsbehdrde oder einer vergleichbaren Verwaltungs-, Aufsichts- oder
Justizbehorde enthalten sind.

(b) fur den Fall, dass die Emittentin (i) in ihrer Eigenschaft als Treuhinder, Anleihetreuhédnder,
Verwaltungsstelle, Clearing-Stelle, Zahlstelle, Facility Agent oder Agent Bank fiir die Verbindlichkeit, bei der
ein Kreditereignis eingetreten ist, die einzige Informationsquelle und (ii) Inhaber dieser Verbindlichkeit ist, hat
die Berechnungsstelle gemaf § [12] [13] [®] eine von einem Managing Director (leitender Angestellter) (oder

- 230 -



einem der entsprechenden Hierarchieebene angehdrenden Mitarbeiter) der Emittentin unterzeichnete Bestitigung
zu verdffentlichen, in der bestétigt ist, dass im Hinblick auf diese Verbindlichkeit ein Kreditereignis eingetreten
ist.

(c) im Hinblick auf die in den vorstehenden Klauseln [(a)] (ii), (iii) und (iv) beschriebenen Informationen kann
die [Emittentin und/oder die Berechnungsstelle] [Mitteilungsbefugte Partei] davon ausgehen, dass die ihr
offengelegten Informationen ohne VerstoB gegen etwaige gesetzliche Vorschriften oder vertragliche oder
sonstige Vereinbarungen beziiglich der Vertraulichkeit dieser Informationen zur Verfiigung gestellt wurden und
dass die Partei, die solche Informationen geliefert hat, keine Mafnahmen ergriffen oder mit dem
Referenzschuldner oder einer Konzerngesellschaft des Referenzschuldners Vertrige geschlossen bzw.
Vereinbarungen getroffen hat, gegen die durch die Offenlegung solcher Informationen verstoen wiirde oder
welche die Offenlegung solcher Informationen an die Partei, die diese Informationen erhélt, verhindern wiirden.]

(d) Offentliche Informationen miissen keine Angaben enthalten (i) im Bezug auf die definition Untergeordnete
Konzerngesellschaft, iiber den Anteil der Stimmrechte, die vom Referenzschuldner direkt oder indirekt gehalten
werden und (ii) ob das eingetretene Ereignis (A) den Zahlungsschwellenbetrags oder den Pflichtverletzungs-
Schwellenbetrag erfiillt, (B) das Ergebnis des erfolglosen Ablaufs einer Nachfrist ist oder (C) die fiir bestimmten
Kreditereignisse relevanten subjektiven Kriterien erfiillt.]

[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Offentliche Informationsquelle" (Public Source) bedeutet [jede der in Annex [A] [e] fiir den jeweiligen
Referenzschuldner angegebene Quelle] [oder] [falls in Annex [A] [e] fiir den jeweiligen Referenzschuldner
"standard" angegeben ist, die folgenden Quellen: [Quellen einfiigen]] [oder] [Bloomberg Service, Dow Jones
Telerate Service, Reuter Monitor Money Rates Services, Dow Jones News Wire, Wall Street Journal, New York
Times, Nihon Keizei Shinbun, Asahi Shinbun, Yomiuiri Shinbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos, The
Australian Financial Review, die Frankfurter Allgemeine Zeitung, die Borsen-Zeitung (und deren
Nachfolgerpublikationen), jede Hauptquelle von Wirtschaftsnachrichten im Land des Sitzes des
Referenzschuldners sowie jede andere international anerkannte, verdffentlichte oder elektronisch verfligbare
Nachrichtenquelle.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Im Fall einer vorzeitigen Riickzahlungsoption durch die Emittentin (Call-Option) einfiigen:

"Optionaler Riickzahlungsbetrag" (Issuer Optional Redemption Amount) hat die diesem Begriff in § 5
Absatz (1) zugewiesene Bedeutung.]

["Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag" (Default Requirement) ist [ein Betrag in Héhe von [USD 10.000.000]
[anderen Betrag einfiigen] [der in der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug
auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]] angegebene Betrag oder ein zum Zeitpunkt des Eintritts des
Kreditereignisses gleichwertiger Betrag in der jeweiligen Wéahrung, auf die die Verbindlichkeit lautet.]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

"Physische Lieferung" (Physical Settlement) hat die diesem Begriff in § 3 Absatz (3) zugewiesene Bedeutung.
["POET" (POET) hat die diesem Begriff in § 4 Absatz (2) zugewiesene Bedeutung.]

["Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium" (Potential Repudiation/Moratorium) bezeichnet [den Eintritt
eines unter Ziffer (i) der Definition von "Nichtanerkennung/Moratorium" beschriebenen Ereignisses.]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Potenzielle Nichtzahlung" (Potential Failure to Pay) bedeutet], dass ein Referenzschuldner
Zahlungsverpflichtungen aus einer oder mehreren Verbindlichkeiten in einem Gesamtbetrag mindestens in Hohe
des Zahlungsschwellenbetrags nicht zum Zeitpunkt und am Ort, wo sie fallig werden, erfiillt, wobei Nachfristen
oder aufschiebende Bedingungen fiir den Beginn einer Nachfrist, die fiir solche Verbindlichkeiten geméall den
Bedingungen dieser Verbindlichkeiten zum Zeitpunkt der Nichtzahlung gelten, nicht beriicksichtigt werden.]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Potenzielle Vorfilligkeit" (Obligation Default) bedeutet dass eine oder mehrere Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag von nicht weniger als dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag infolge oder aufgrund einer
Nichterfiillung, eines Nichterfiillungsereignisses oder einer dhnlichen Bedingung oder Ereignis (gleich welcher
Bezeichnung) fillig gestellt werden kdnnen, bevor sie fillig und zahlbar geworden wiren, ausgenommen ist
jedoch, die Nichtzahlung auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten durch den Referenzschuldner.]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Qualifizierte Garantie" (Qualifying Guarantee) bedeutet [eine Vereinbarung, die in einer Urkunde schriftlich
niedergelegt ist und durch die sich ein Referenzschuldner unwiderruflich (in Form einer Zahlungsgarantie oder
einer rechtlich vergleichbaren Vereinbarung) verpflichtet, simtliche félligen Betrdge aus einer Verbindlichkeit
(die "Garantierte Verbindlichkeit" (Underlying Obligation) zu zahlen, deren Schuldner eine andere Partei ist
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(der "Garantienehmer" (Underlying Obligor)). Qualifizierte Garantien sind nicht Vereinbarungen (i) die als
Garantie in Form einer Biirgschaftsurkunde (surety bond), als Kreditversicherung (financial guarantee insurance
policy), als Akkreditiv (letter of credit) oder dhnliche rechtliche Vereinbarungen ausgestaltet sind bzw. (ii) nach
deren Bestimmungen der Referenzschuldner infolge des Eintritts bzw. Nichteintritts eines Ereignisses oder
sonstiger Umstidnde (auBler einer Zahlung) von seinen Zahlungsverpflichtungen befreit wird oder diese
vermindert werden oder in sonstiger Weise (auBer aufgrund gesetzlicher Bestimmungen) gedndert oder
abgetreten werden konnen. Die Rechte aus einer Qualifizierten Garantie miissen zusammen mit der Garantierten
Verbindlichkeit in einer fiir die Ubertragung derartiger Verbindlichkeiten {iblichen Art und Weise iibertragbar
sein.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Qualifizierte Tochtergarantie" (Qualifying Affiliate Guarantee) ist [eine Qualifizierte Garantie, die von
einem Referenzschuldner in Bezug auf eine Garantierte Verbindlichkeit einer Untergeordneten
Konzerngesellschaft dieses Referenzschuldners gestellt wird.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

"Quellensteuern" (Withholding Taxes) hat die diesem Begriff in § [9] [10] Absatz (1) zugewiesene Bedeutung.

["Quotierung" (Quotation) bedeutet [jede Vollquotierung und die Gewichtete Durchschnittsquotierung, die —
ausgedriickt als Prozentsatz — fiir einen Bewertungstag in folgender Weise eingeholt wird:

(a) Die Berechnungsstelle soll versuchen, im Hinblick auf [den] [jeden] Bewertungstag Vollquotierungen
von fiinf oder mehr Handlern zu erhalten. Wenn die Berechnungsstelle nicht in der Lage ist, zwei oder
mehr solcher Vollquotierungen am gleichen Bankgeschiftstag innerhalb von [drei] [e]
Bankgeschiftstagen vor einem Bewertungstag zu erhalten, dann wird die Berechnungsstelle am
néichstfolgenden Bankgeschiftstag (und, falls erforderlich, an jedem Bankgeschéftstag danach, bis zum
[zehnten] [o] Bankgeschéftstag nach dem jeweiligen Bewertungstag) versuchen, Vollquotierungen von
fiinf oder mehr Héndlern und, wenn zwei oder mehr Vollquotierungen nicht erhéltlich sind, eine
Gewichtete Durchschnittsquotierung zu erhalten.

(b) Wenn es nicht moglich ist, mindestens zwei Vollquotierungen oder eine Gewichtete
Durchschnittsquotierung an einem Bankgeschiftstag bis einschlieflich des [zehnten] [e]
Bankgeschéftstags nach dem Bewertungstag zu erhalten, dann gilt jede Vollquotierung, die von einem
Héndler an diesem [zehnten] [@] Bankgeschiftstag erhalten wurde, oder, wenn keine Vollquotierung
erhalten wurde, der gewichtete Durchschnitt jeder verbindlichen Quotierung fiir die
Bewertungsverbindlichkeit, die von Hindlern an diesem [zehnten] [®] Bankgeschiftstag in Bezug auf
den [aggregierten] Anteil des Quotierungsbetrags, fiir den eine solche Quotierung erhalten wurde, als
Quotierung, und es gilt eine Quotierung von null fiir den Teil des Quotierungsbetrags, fiir den
verbindliche Quotierungen an diesem Tag nicht erhalten wurden.

(©) [Die Quotierungen beriicksichtigen [nicht] den aufgelaufenen aber unbezahlten Zins.]

(d) Wenn eine Quotierung, die in Bezug auf ecine Anwachsende Verbindlichkeit erhalten wird, als
Prozentsatz des Betrags ausgedriickt wird, der hinsichtlich dieser Verbindlichkeit bei Félligkeit bezahlt
werden muss, wird statt dessen diese Quotierung fiir die Bestimmung des Endpreises als ein Prozentsatz
des ausstehenden Nennbetrags [o] ausgedriickt.]

[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Quotierungsbetrag" (Quotation Amount") bedeutet [Betrag einfiigen] [der [Ausstehende] Nennbetrag der
Wertpapiere][der Lieferbare Betrag].] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Quotierungsmethode" (Quotation Method) bedeutet [Geld] [Brief] [Mid-market]. In diesem Zusammenhang
bedeutet ["Geld", dass nur Ankaufsquotierungen von Hindlern verlangt werden.] ["Brief', dass nur
Verkaufsquotierungen von Héandlern verlangt werden.] ["Mid-market", dass Ankaufs- und
Verkaufsquotierungen von Héndlern erfragt werden und zur Bestimmung der Quotierung des jeweiligen
Héndlers der Durchschnitt hieraus gebildet wird.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Referenzbandbreite" (Reference Range) hat die diesem Betrag in § 2 Absatz (2) zugewiesene Bedeutung.]

["Referenzbanken" (Reference Banks) hat die diesem Begriff in §2 Absatz [(e)(3)(4)] zugewiesene
Bedeutung.]

["Referenzportfolio" (Reference Portfolio) ist [das in Annex [A] [e] beschriebene Portfolio.] [Gegebenenfalls
andere Definition einfiigen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die sich auf ein strukturiertes Referenzportfolio beziehen, einfiigen:

"Referenzportfoliobetrag" (Reference Portfolio Amount) ist [der Gesamtnennbetrag der Wertpapiere, geteilt
durch die Tranchengrof3e.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]
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"Referenzportfolio-Managementvertrag" (Reference Portfolio Management Agreement) ist [der in Annex [A]
¢] zusammengefasste Vertrag.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

"Referenzportfolio-Manager" (Reference Portfolio Manager) ist [der in Annex [A] [e] bezeichnete Manager. ]
Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

—r— e

[Im Fall von referenzwertbezogenen Wertpapieren einfiigen:
["Referenzpreis" (Reference Price) ist

[[[im Hinblick auf Aktien als Korbbestandteile] [der [offizielle Schlusskurs] [®] des [Referenzwerts] [jeweiligen
Korbbestandteils], festgestellt und verdffentlicht durch [e]]

[[im Hinblick auf Indizes als Korbbestandteile] [der [offizielle Schlusskurs] [e] des [Referenzwerts] [jeweiligen
Korbbestandteils], festgestellt und verdffentlicht durch [e]]

[[im Hinblick auf Fondsanteile als Korbbestandteile] [der NAV des [Referenzwerts] [jeweiligen
Korbbestandteils], festgestellt und verdffentlicht durch [e]]

[[im Hinblick auf Wechselkurse als Korbbestandteile] [die [offizielle] Kursfeststellung des [Referenzwerts]
[jeweiligen Korbbestandteils], festgestellt und veroffentlicht durch [e]]

[[im Hinblick auf [Rohstoffe] [und] [Terminkontrakte] als Korbbestandteile] [der [offizielle] Abrechnungskurs
des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils], festgestellt und verdffentlicht durch [e]]

[[im Hinblick auf Zinssitze als Korbbestandteile] [des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils], wie auf
der Bildschirmseite angezeigt.]] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Referenzquelle" (Reference Source) bedeutet [die offizielle Website von Markit Group Ltd, gegenwirtig
www.markit.com und danach jede Website oder Datenquelle, die von Markit Group Ltd geschaffen wurde und
diese Website ersetzt.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Referenzsatz" (Reference Rate) hat die diesem Begriff in § 2 Absatz (2) zugewiesene Bedeutung.]

["Referenzschuldner" (Reference Entity) ist jeder in [Annex [A] [#]] angegebene Schuldner oder jeder andere
als Referenzschuldner benannte Schuldner und jeder Nachfolger, der entweder (a) von der Berechnungsstelle
nach Maf3gabe der Nachfolger-Definition bestimmt wird oder (b) den ISDA offentlich am oder nach dem
Emissionstag bekannt gibt und der laut Beschluss des zustdndigen Credit Derivatives Determinations Committee
in Bezug auf einen Nachfolgeereignisanfragetag bestimmt wird.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Referenzschuldnergewichtung" (Reference Entity Weighting) [Im Fall, dass Ziffer 4.8 anwendbar ist,
einfiigen: hat die diesem Begriff in § 4 ([Referenz auf Ziffer 4.8 einfiigen] zugewiesene Bedeutung).] [Im Fall,
dass Ziffer 4.8 nicht anwendbar ist, einfiigen: ist [am jeweiligen Tag der Prozentsatz, der fiir jeden
Referenzschuldner in Annex [A] [e] angegeben ist.] [, in Bezug auf jeden Referenzschuldner, die Gewichtung,
die diesem Referenzschuldner durch [@] [den Index-Sponsor] zugewiesen wurde][, wie jeweils von Zeit zu Zeit
gedndert [und ver6ffentlicht]] [[im Fall von Wertpapieren, die sich auf ein gemanagtes Referenzportfolio
beziehen, gegebenenfalls einfiigen: , nach Maligabe des Referenzportfolio-Managementvertrags].]]
[Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die sich auf ein strukturiertes Referenzportfolio beziehen, einfiigen:

"Referenzschuldner-Nominalbetrag" (Reference Entity Notional Amount) ist[, in Bezug auf [den] [jeden]
Referenzschuldner, [der in Annex [A] [e] angegebene Betrag.] [Anm. Der in Anhang A anzugebende Betrag
bezieht sich auf den Nennbetrag und nicht auf den Gesamtnennbetrag.] [der Referenzportfoliobetrag
multipliziert mit der Referenzschuldnergewichtung].] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Referenzverbindlichkeit" (Reference Obligation) ist[, nach Wahl der Berechnungsstelle] [im Hinblick auf
[den] [jeden] Referenzschuldner:

(a) gegebenenfalls die Verbindlichkeit(en), die als solche in Annex [A] [] aufgefiihrt sind; oder

(b) jede Ersatzreferenzverbindlichkeit fiir eine solche Verbindlichkeit.] [Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen.]

["Referenzwert" (Reference Asset) [ist der Wert, der in Annex [B] [®] angegeben ist.] [sind die Werte, die in
Annex [B] [e] angegeben sind.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Regierungsbehorde" (Governmental Authority) bedeutet [jede de facto oder de jure Regierungsstelle (oder
jede Behorde, Einrichtung, und jedes Ministerium oder Abteilung davon), sowie Gerichte, Ausschiisse,
Verwaltungs- oder sonstige Regierungsstellen, sowie jede andere (private oder offentliche) Stelle, die fiir die
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Regulierung der Kapitalmirkte (einschlieBlich der Zentralbank) eines Referenzschuldners oder des Staates, nach
dessen Recht er gegriindet wurde, zustindig ist.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Regionales Wirtschaftszentrum" (Regional City) bedeutet [den Ort, der in [Anhang [A] [e] als Regionales
Wirtschaftszentrum angegeben ist] [je nach der in der Matrix fiir den maBgeblichen Referenzschuldner [in
Anhang [A] [e]] angegebenen Transaktionsart (a) New York fiir die Transaktionsarten Latin America Corporate
B, Latin America Corporate BL, Latin America Sovereign und North American Corporate, (b) Hongkong fiir die
Transaktionsarten Asia Corporate, Asia Sovereign, Singapore Corporate und Singapore Sovereign, (¢) Sydney
fiir die Transaktionsarten Australia Corporate, Australia Sovereign, New Zealand Corporate und New Zealand
Sovereign, (d) London fiir die Transaktionsarten Emerging European Corporate, Emerging European Corporate
LPN, Emerging European & Middle Eastern Sovereign, European Corporate, Subordinated European Insurance
Corporate und Western European Sovereign sowie (e) Tokio fiir die Transaktionsarten Japan Corporate und
Japan Sovereign.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Relevante Verbindlichkeiten" (Relevant Obligations) bezeichnet [Verbindlichkeiten des jeweiligen
Referenzschuldners in Form von Anleihen und Darlehen, die unmittelbar vor dem Wirksamwerden des
Nachfolgeereignisses ausstehen, mit Ausnahme von schuldrechtlichen Verbindlichkeiten, die zwischen dem
jeweiligen Referenzschuldner und einer seiner Konzerngesellschaften bestehen, wie von der Berechnungsstelle
bestimmt. Die Berechnungsstelle stellt auf Grundlage der Bestverfligbaren Information die juristische Person
fest, die hinsichtlich dieser Relevanten Verbindlichkeiten als Nachfolger gilt. Liegt das Datum, an dem die
Bestverfiigbare Information vorliegt oder iibermittelt wird, vor dem Datum, an dem das betreffende
Nachfolgeereignis rechtswirksam wird, gelten alle Vermutungen im Hinblick auf die Zuweisung von
Verbindlichkeiten zwischen oder unter den in der Bestverfiigbaren Information genannten Personen an dem
Datum, an dem das betreffende Nachfolgeereignis rechtswirksam wird, als erfiillt, unabhingig davon, ob diese
Vermutungen tatséchlich zutreffen oder nicht.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Relevantes Wirtschaftszentrum" (Relevant City) bedeutet [den Ort, der in [Anhang [A] [e] als Relevantes
Wirtschaftszentrum angegeben ist] [je nach der in der Matrix fiir den maBgeblichen Referenzschuldner [in
Anhang [A] [e]] angegebenen Transaktionsart (a) New York fiir die Transaktionsarten Latin America Corporate
B, Latin America Corporate BL, Latin America Sovereign und North American Corporate und (b) London fiir
die Transaktionsarten Asia Corporate, Asia Sovereign, Singapore Corporate, Singapore Sovereign, Australia
Corporate, Australia Sovereign, New Zealand Corporate, New Zealand Sovereign, Emerging European
Corporate, Emerging European Corporate LPN, Emerging European & Middle Eastern Sovereign, European
Corporate, Subordinated European Insurance Corporate, Western European Sovereign, Japan Corporate und
Japan Sovereign.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Restrukturierte Bewertungsverbindlichkeiten von Hoheitstrigern" (Sovereign Restructured Valuation
Obligation) bezeichnet eine Verbindlichkeit eines Referenzschuldners, der Hoheitstréger ist, (a) fiir die eine
Restrukturierung, die Gegenstand einer Kreditereignismitteilung ist, vorliegt und (b) die durch die
Bewertungsverbindlichkeitskategorien in [[Annex [A] [e]] [der Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische
Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e] unter der Uberschrift "Lieferbare
Verbindlichkeitskategorie"] beschrieben wird und die gegebenenfalls in [Annex [A] [e]] [der Matrix fiir die
referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e] unter
der Uberschrift "Lieferbare Verbindlichkeitskategorie"] angegebenen Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale
aufweist, und zwar unmittelbar vor dem Zeitpunkt zu dem die Restrukturierung nach Maligabe der
Restukturierungsdokumentation rechtlich wirksam wird; dabei ist es unbeachtlich, ob die Verbindlichkeit die
Bewertungsverbindlichkeitskategorien oder Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale nach der Restrukturierung
erfiillt.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Restrukturierte Lieferbare Verbindlichkeiten von Hoheitstrigern" (Sovereign Restructured Deliverable
Obligation) bezeichnet eine Verbindlichkeit eines Referenzschuldners, der Hoheitstréger ist, (a) fiir die eine
Restrukturierung, die Gegenstand einer Kreditereignismitteilung ist, vorliegt und (b) die in [Annex [A] [e]] [der
Matrix fiir die referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang
[A] [#]] als Lieferbare Verbindlichkeit angegeben und die gegebenenfalls in [Annex [A] [@]] [der Matrix fiir die
referenzschuldnerspezifische Transaktionsart im Bezug auf einen Referenzschuldner in [Anhang [A] [e]]
angegebenen Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale aufweist, und zwar unmittelbar vor dem Zeitpunkt zu dem
die Restrukturierung nach MaBigabe der Restukturierungsdokumentation rechtlich wirksam wird; dabei ist es
unbeachtlich, ob die Verbindlichkeit die Lieferfaberen Verbindlichkeitskategorien oder Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale nach der Restrukturierung erfiillt.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

["Restrukturierung" (Restructuring) bedeutet,

[(a) dass im Hinblick auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der nicht
unter dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag liegt, eines oder mehrere der nachstehend beschriebenen
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(b)

(©)

(d)

Ereignisse in einer Form eintritt, die fiir sémtliche Inhaber einer solchen Verbindlichkeit bindend ist,
beziiglich eines oder mehrerer der nachstehend beschriebenen Ereignisse eine Vereinbarung zwischen
einem Referenzschuldner oder einer Regierungsbehdrde und einer ausreichenden Anzahl von Inhabern
der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird, um alle Inhaber der Verbindlichkeit zu binden, oder
beziiglich eines oder mehrerer der nachstehend beschriebenen Ereignisse eine Ankiindigung oder
anderweitige, den Referenzschuldner bindende Anordnung durch einen Referenzschuldner oder eine
Regierungsbehdrde in einer Form erfolgt, durch die sdmtliche Inhaber einer solchen Verbindlichkeit
gebunden werden, und ein solches Ereignis nicht in den am (x) Absicherungs-Anfangsdatum oder, falls
dieser nach dem Absicherungs-Anfangsdatum liegt, (y) zum Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung
der Verbindlichkeit fiir diese Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits vorgesehen ist:

1) Eine Reduzierung des zu zahlenden Zinssatzes oder Zinsbetrages oder des Betrages der
vorgesehenen Verzinsung;

(i1) eine Reduzierung des bei Filligkeit oder zu den vereinbarten Riickzahlungsterminen zu
zahlenden Kapitalbetrages oder einer Pramie;

(1ii) eine Verlegung oder Verschiebung eines oder mehrerer Termine fiir entweder (A) die Zahlung
und das Auflaufen von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapital oder Pramie;

@iv) eine Verdnderung in der Rangfolge von Zahlungen auf eine Verbindlichkeit, die zu einer
Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegeniiber irgendeiner anderen Verbindlichkeit fiihrt;
oder

) eine Anderung der Wihrung oder der Zusammensetzung von Zins- oder Kapitalzahlungen zu

einer Wahrung, die keine Zuldssige Wéhrung ist.

"Zulissige Wihrung" (Permitted Currency) bedeutet (1) die gesetzlichen Zahlungsmittel der
G7-Staaten (oder eines Staates, der im Falle der Erweiterung der G7-Gruppe Mitglied der G7-
Gruppe wird); oder (2) das gesetzliche Zahlungsmittel eines Staates, der zum Zeitpunkt der
Anderung Mitglied der Organisation fiir Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung in
Europa ist und dessen langfristige Verbindlichkeiten in der entsprechenden Landeswahrung
von Standard & Poor's, einem Unternechmen der The McGraw-Hill Companies, Inc., oder
einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder besser, von Moody's Investor Service
oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit Aaa oder besser, oder von Fitch Ratings oder
einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder besser bewertet werden.

Ungeachtet der Bestimmungen von (a) oben sind nicht als Restrukturierung anzusehen:

1) die Zahlung in Euro auf Zinsen oder Kapital im Hinblick auf eine Verbindlichkeit, die auf eine
Wihrung eines Mitgliedstaates der Europdischen Union lautet, der die gemeinsame Wihrung
nach Mafigabe des Vertrags zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft, gedndert durch den
Vertrag iiber die Europiische Union, einfiihrt oder eingefiihrt hat;

(i1) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in dem vorstehenden Abschnitt
(a) (1) bis (v) genannten Ereignisse, sofern dies auf administrativen, buchhalterischen,
steuerlichen oder sonstigen technischen Anpassungen, die im Rahmen des iblichen
Geschiéftsablaufs vorgenommen werden, beruht;

(1i1) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in dem vorstehenden Abschnitt
(a) (1) bis (v) genannten Ereignisse, sofern es auf Umstédnden beruht, die weder direkt noch
indirekt mit einer Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation eines
Referenzschuldners zusammenhingen.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen.]

[Fiir die Zwecke der vorstehenden Abschnitte (a) und (b) und die Definition von "Mehreren Inhabern
Zustehende Verbindlichkeit" schlieft der Begriff Verbindlichkeit auch Garantierte Verbindlichkeiten
ein, fiir die der Referenzschuldner als Schuldner einer Qualifizierten Tochtergarantie handelt [im Fall,
dass Alle Garantien anwendbar ist, einfiigen: oder als Sicherungsgeber einer Qualifizierten
Garantie]. Im Fall einer Qualifizierten Garantic und einer Garantierten Verbindlichkeit ist die
Bezugnahme auf einen Referenzschuldner im vorstehenden Abschnitt (a) als eine Bezugnahme auf den
Garantienehmer, und die Bezugnahmen auf den Referenzschuldner in Abschnitt (b) weiterhin als
Bezugnahme auf den Referenzschuldner zu verstehen.]

[Im Fall, dass Mehreren Inhabern Zustehende Verbindlichkeit anwendbar ist, einfiigen:
Unabhéngig von den vorstehenden Bestimmungen, gilt der Eintritt, die Vereinbarung oder die
Bekanntgabe eines der in dem vorstehenden Abschnitt (a) (i) bis (v) genannten Ereignisse nicht als
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Restrukturierung, wenn die Verbindlichkeit, auf die sich solche Ereignisse beziehen, keine Mehreren
Inhabern Zustehende Verbindlichkeit ist.]

[Nur im Fall, dass Restrukturierung ein anwendbares Kreditereignis ist, Festgesetzter Restwert
nicht anwendbar ist und Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Vollumfinglich Ubertragbare
Verbindlichkeit Anwendbar sind, einfiigen:

["Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit" (Restructuring
Maturity Limitation and Fully Transferable Obligation) bedeutet

[(a) Sofern Restrukturierung das einzige Kreditereignis ist, das in der durch die Berechnungsstelle
veroffentlichten Kreditereignismitteilung genannt wird, diirfen nur solche [im Fall, dass physische Lieferung
anwendbar ist, einfiigen: Lieferbaren Verbindlichkeiten] [im Fall, dass wenn Barausgleich anwendbar ist,
einfiigen: Bewertungsverbindlichkeiten] in der [Lieferbenachrichtigung] [Bewertungsmitteilung] genannt
werden, die (i) Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeiten sind und (ii) deren endgiiltige Filligkeit nicht
spéter als der Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag ist.

(b) "Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit" (Fully Transferable Obligation) bezeichnet eine
[Lieferbare Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit], die (im Fall von Anleihen) Ubertragbar ist oder die
(im Fall von [Lieferbaren Verbindlichkeiten][Bewertungsverbindlichkeiten], die keine Anleihe sind) an alle
Geeigneten Erwerber ohne Zustimmung von Dritten durch Abtretung oder Novation iibertragen werden kann.
Bestimmungen, in denen vorgesehen ist, dass eine Novation oder Ubertragung einer [Lieferbaren
Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit] gegeniiber einem Treuhdnder, Anleihetreuhénder, einer
Verwaltungsstelle, Clearing- oder Zahlstelle angezeigt werden soll, sind als Voraussetzung fiir eine Zustimmung
unerheblich. Die Feststellung, ob eine [Lieferbare Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit] die
Voraussetzungen der Definition "Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit" erfiillt, erfolgt am Liefertag der
[Lieferbaren Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit], wobei lediglich die Bedingungen der [Lieferbaren
Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit] und die dazu gehdrenden Dokumente iiber die Ubertragung oder
Zustimmung, die die [Emittentin] [Berechnungsstelle] erhalten hat, beriicksichtigt werden.

(¢) "Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag" (Restructuring Maturity Limitation Date) ist in Bezug auf eine
[Lieferbare Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit] der Laufzeitbegrenzungstag, der am oder unmittelbar
nach dem [Absicherungs-Enddatum] [Vorgesehenen Filligkeitstag] eintritt. Wenn jedoch [das Absicherungs-
Enddatum] [der Vorgesehene Filligkeitstag] nach dem 2,5 jdhrigen Laufzeitbegrenzungstag liegt, besteht
mindestens eine Berechtigte Verbindlichkeit. Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen gilt: wenn der
endgiiltige Félligkeitstag der letztfélligen Restrukturierten Anleihe oder Darlehen vor dem 2,5 jéhrigen
Laufzeitbegrenzungstag liegt (eine solche Restrukturierte Anleihe oder Darlehen eine "Letztfillige
Restrukturierte Anleihe oder Darlehen" (Latest Maturity Restructured Bond or Loan)) und [das
Absicherungs-Enddatum][der Vorgesehene Filligkeitstag] vor dem endgiiltigen Filligkeitstag dieser
Letztfilligen Restrukturierten Anleihe oder Darlehen liegt, ist der Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag der
endgiiltige Fiélligkeitstag dieser Letztfilligen Restrukturierten Anleihe oder Darlehen. Falls [das Absicherungs-
Enddatum] [der Vorgesehene Filligkeitstag] (i) nach (A) dem endgiiltigen Falligkeitstag einer Letztfalligen
Restrukturierten Anleihe oder Darlehen oder (B) dem 2,5 jéhrigen Laufzeitbegrenzungstag liegt und in beiden
Fillen keine Berechtigte Verbindlichkeit besteht oder (ii) nach dem 20 jahrigen Laufzeitbegrenzungstag liegt, ist
der Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag [das Absicherungs-Enddatum] [der Vorgesehene Filligkeitstag].

(d) "Berechtigte Verbindlichkeit" (Enabling Obligation) bezeichnet eine ausstehende [Lieferbare
Verbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit], die (i) eine Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit ist und
(ii) deren endgiiltiger Félligkeitstag am oder vor dem [Absicherungs-Enddatum][Vorgesehenen Filligkeitstag]
und nach dem Laufzeitbegrenzungstag unmittelbar vor dem [Absicherungs-Enddatum][Vorgesehenen
Filligkeitstag] liegt (bzw. wenn [das Absicherungs-Enddatum][der Vorgesehene Filligkeitstag] vor dem 2.5
jéhrigen Laufzeitbegrenzungstag liegt, nach dem endgiiltigen Félligkeitstag der Letztfilligen Restrukturierten
Anleihe oder Darlehen).

(e) "Laufzeitbegrenzungstag" (Limitation Date) ist der 20. Mérz, 20. Juni, 20. September oder 20. Dezember
eines jeden Jahres (je nachdem, welcher Tag frither eintritt), der auf den Tag fallt oder unmittelbar auf den Tag
folgt, der die folgende Anzahl von Jahren nach dem Restrukturierungstag liegt: 2,5 Jahre (der "2,5 jidhrige
Laufzeitbegrenzungstag"), 5 Jahre (der "5 jahrige Laufzeitbegrenzungstag), 7,5 Jahre, 10 Jahre, 12,5 Jahre,
15 Jahre bzw. 20 Jahre (der "20 jdhrige Laufzeitbegrenzungstag"). [Laufzeitbegrenzungstage unterliegen
keiner Anpassung geméil einer Bankgeschéftstageregelung.] [Laufzeitbegrenzungstage unterliegen einer
Anpassung gemaf

[anwendbare Bankgeschiftstageregelung einfiigen].]

(f) "Restrukturierungstag" (Restructuring Date) ist im Falle einer Restrukturierten Anleihe oder Darlehen der
Tag, an dem die Restrukturierung nach den fiir die Restrukturierung geltenden Bedingungen rechtswirksam wird.
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(2) "Restrukturierte Anleihe oder Darlehen" (Restructured Bond or Loan) ist eine Verbindlichkeit in Form
einer Anleihe oder eines Darlehens, in Bezug auf die bzw. das eine Restrukturierung eingetreten ist.

(h) "Geeigneter Erwerber" (Eligible Transferee) ist:

(@)
(A) eine Bank oder ein sonstiges Finanzdienstleistungsinstitut;
(B) eine Versicherungs- oder Riickversicherungsgesellschaft;
© ein offener oder geschlossener Investmentfonds oder eine vergleichbare gemeinschaftliche
Kapitalanlage (ausgenommen die nachfolgend unter Ziffer (iii) (A) definierten juristischen
Personen) und
(D) ein eingetragener oder zugelassener Borsenmakler oder -hiandler (der keine natiirliche Person

ist und kein Unternehmen unter einer Einzelfirma betreibt),

jeweils vorausgesetzt, dass die jeweilige juristische Person iiber ein Gesamtvermdgen von mindestens

USD 500.000.000 verfiigt.

(i1) eine Konzerngesellschaft einer unter Ziffer (i) definierten juristischen Person;

(1i1) jede Gesellschaft, Personengesellschaft, Einzelfirma, Organisation, Trust oder eine sonstige juristische
Person,

(A) die eine Anlageform (einschlielich Hedgefonds, Emittenten von besicherten Schuldtiteln,
Commercial Paper Conduits oder andere Zweckgesellschaften) darstellt, die (1) ein
Gesamtvermdgen von mindestens USD 100.000.000 hat oder (2) eine von mehreren
Anlageformen ist, die gemeinsam kontrolliert oder verwaltet werden und die zusammen ein
Gesamtvermdgen von mindestens USD 100.000.000 haben;

B) die iiber ein Gesamtvermdgen von mindestens USD 500.000.000 verfiigt; oder

© deren Verpflichtung aus Vereinbarung, Vertrag oder Geschiftsvorgiangen durch eine Garantie
oder in sonstiger Weise durch ein Akkreditiv (letter of credit) oder eine Patronatserklérung
(keepwell agreement), eine Unterstiitzungsvereinbarung (support agreement) oder eine
sonstige Vereinbarung mit einer der in den Klauseln (i), (ii), (iii)(B) und (iv) dieses Absatzes
(f) genannten juristischen Person dieser Definition von "Geeigneter Erwerber" gesichert sind;
und

@iv) ein Hoheitstréiger, eine Staatliche Behorde oder eine Uberstaatliche Organisation.

Alle in dieser Definition von "Geeigneter Erwerber" enthaltenen Verweise auf USD gelten auch fiir die
entsprechenden Betrédge in einer anderen Wihrung.] [Gegebenenfalls andere Definition einfiigen. ]

[Im Fall von Wertpapieren, die sich auf ein strukturiertes Referenzportfolio beziehen, einfiigen:

"Restwertschwellenbetrag" (Recovery Threshold Amount) hat die diesem Begriff in § 2 Absatz ([Referenz auf
Ziffer 2.10.3.2 einfiigen]) zugewiesene Bedeutung.]

["Riicklagebetrag" (Reserve Amount Balance) ist [der in Euro berechnete Betrag, der vom Referenzportfolio-
Manager wie im Referenzportfolio-Managementvertrag beschrieben, berechnet wird.] [Gegebenenfalls andere
Definition einfiigen.]

[Im F